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ATA N° 07/2026 29.07.2026
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
REUNIAO ORDINARIA DO VES 1IMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai6 — SC. Ao vigésimo nono
dia do més de julho de dois mil e vinte e seis, reuniram-se 0s seguintes membros do
Comité de Investimentos na sala de reunides do TAIOPREV: Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein, Iringia De Lurdes Cardoso Baldessar e Indianara Seman. A reuniao
foi aberta por Indianara que cumprimentou a todos e leu a pauta da reunido, sendo esta:
1. Leitura e aprovagdo da ata anterior: 2. Apresentagdo do cenario econdémico —
Assessoria de investimentos; 3. Apresentagéo do relatério de investimentos de junho de
2026 e encerramento do 1° semestre; 4. Analise da evolugéo e execugido do orgamento
do RPPS e dos fluxos de caixa; 5. Estudo de Ppropostas de investimentos considerando -
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, e operacional; 6. Apresentag&o do relatério de
diligencias 1° semestre de 2026. 7.Participagéo online de Guilherme — EMPIRE CAPITAL.
8. Assuntos Gerais. 01. Leitura € aprovagao da ata anterior. Dando inicio 3 reunido,
Tayse realizou a leitura da ata do dia 24.06.2026, sendo esta aprovada por todos. 2.
Apresentagdo do cenario econdmico — Assessoria de investimentos. Luiz Henrique
da assessoria de investimentos apresentou o cendrio econémico comentando que em
Junho de 2026, o cenario doméstico brasileiro mostrou sinais de recuperagao moderada.
O PIB foi revisado para cima, sustentado pela agropecuaria e pela inddstria extrativa,
enquanto o setor de servigos também avancgou, apoiado pelo consumo das familias e por
investimentos internos, Apesar disso, a inflagéo seguiu elevada, pressionada pela alta do
petréleo e por custos de produgéo, e os juros permaneceram altos, limitando o crédito e
0s investimentos mais ousados. No exterior, 0 ambiente econémico continuou desafiador.
As principais economias mantiveram politicas monetarias restritivas, com juros elevados e
dividas publicas em patamares preocupantes. Além disso, tensbes geopoliticas e
mudangas nas regras do comércio internacional aumentaram os riscos e Os custos para
paises emergentes como o Brasil.3. Apresentacio do relatério de investimentos de
junho de 2026. Tayse apresentou a carteira de junho de 2026, que encerrou tendo sua
composicéo dividida em: Titulos Publicos na Curva 92,26%; Fundos de Renda Fixa
27,67%; Ativos de Renda Fixa 14,38%; Fundos de Renda Variavel 5,19%:; Investimentos
no Exterior 0,28%; Fundos de Participagées 0,22%: Contas Correntes 0,00%. A meta para
0 més de junho de 2026 ficou estabelecida em 0,62% sendo (IPCA + 568% AA) e a
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meta alcancada foi de 0,88 % obtendo um retorno financeiro positivo no més de R$
831.771,09 (oitocentos e trinta @ um mil setecentos e setenta e um reais e nove
centavos), e encerrou o semestre com um patriménio de R$ 94.933.783,79, com uma
rentabilidade acumulada no semestre de R$ 5.436.359,94, e com 97% da meta atuarial
alcangada. 4. Analise da evolugio e execucao do orgamento do RPPS e analise dos
dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e longo prazo.
Tayse apresentou o relatério desenvolvido pela contadora onde consta o total das receitas
arrecadas no més de junho junto com o total das despesas pagas no més, separadas por
contribuigéo previdenciarias, aportes e rendimentos dos investimentos. Apds andlise dos
nimeros reportados pela contabilidade do Instituto, o comite Segue acompanhando a
evolugdo orgamentaria, nao realizando nenhuma objecdo aos valores, haja vista,
continuarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e despesas.
Quanto ao resultado do relatério referente 3 rentabilidade dos investimentos do
TAIOPREYV, apresentou um total geral de recursos até a data de 30 de junho de 2026 de
R$ 94.933.783,79 (noventa e quatro milhges novecentos e trinta e trés mil setecentos e
oitenta e trés reais e setenta e nove centavos.) que estao alocados em: Titulos Publicos
na Curva: R$ 49.611.964,27: Fundos de Renda Fixa: R$ 26.272.217,92; Ativos de Renda
Fixa: R$ 13.655.413,22; Fundos de Renda Variavel: R$ 4.924.261,95; Investimentos no
Exterior: R$ 264.232,61; Fundos Em Participagées R$ 204.244,23 e em Contas
Correntes: R$ 1.449.59 com uma rentabilidade acima da meta atuarial. Os valores
alocados em titulos publicos do TAIOPREV permanecem divididos em vencimentos
longos sendo para 2040, 2045 e 2050 de acordo com a necessidade do passivo e
estratégias de investimentos do comité. 5. Estudo de Propostas de investimentos
considerando - riscos de crédito, de mercado, de liquidez, e operacional; Novos
recursos recomendamos que sejam alocados em fundos CDI - 100% Titulos Publicos.
(Art.7,1) mantem a sugestdao no fundo Caixa Topazio Corporativo Referenciado
11.061.230/0001-87 (Tx. Adm 0,10% a.a); e BTG Pactual Institucional Tesouro Selic
Simples 37.927.707/0001-58 (Tx. Adm 0,08% a.a). Avaliar o resgate total do fundo BB
CIC CIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14, com a realocagdo dos recursos no
fundo Itau CIC ClA Institucional DIVO11 - 60.323.249/0001-60. Historicamente, a
estratégia de dividendos tem apresentado desempenho superior ao do fundo BB
Dividendos Midcaps. Além disso, a carteira do indice IDIV é rebalanceada periodicamente
pela B3 e é composta, predominantemente, por empresas de setor?s reconhecidos por ¢
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sua resiliéncia, forte geragao de caixa e menor necessidade de reinvestimentos
intensivos, como os setores financeiro, elétrico e de utilidade publica. Essas
Caracteristicas tendem a proporcionar maior previsibilidade de resultados € maior
potencial de geragso de valor no longo prazo. Rafael da SM| destaca que a aquisicao do
ETF diretamente POr meio da corretora tende a ser mais vantajosa do que o investimento
em fundos que replicam esse ETF, pois apresenta menor custo com taxa de
administracdo. Além disso, por serem ativos negociados em bolsa, os ETFs oferecem
uma ampla variedade de opgdes de investimento e geralmente alta liquidez. 6,
Apresentacido do relatério de diligencias 1° semestre de 2026. Foi realizada 3
apresentagao do Relatério Semestral de Diligéncias 2026.1, destacando os principais
pontos de acompanhamento e analise das operagoes. O comité tomou ciéncia das
conclusées e recomendacées apresentadas, reforcando a importancia do monitoramento
continuo e da transparéncia nos Processos avaliados. O documento servira de base para
decisdes estratégicas e Para o alinhamento das préximas etapas de investimento. 7.
Participacdo online de Guilherme - EMPIRE CAPITAL. De forma online Guilherme —
Empire Capital, apresentou ao comité de investimentos os resultados do primeiro
semestre de 2026 dos fundos Tarpon FIA GT Institucional e Guepardo CIC CIA Valor
Institucional. Em sua eXposicao, destacou que ambos os fundos tiveram momentos de
desempenho negativo, detalhando os principais fatores que influenciaram esse resultado,
como o ambiente macroecondmico desafiador e a volatilidade dos mercados. A
apresentacao contribuiy para o entendimento das estratégias adotadas e dos riscos
enfrentados, servindo de subsidio para a anélise critica € para a tomada de decisdes
futuras pelo comité. 8. Assuntos Gerais. Nada mais havendo a tratar lavrou-se esta ata
queé segue por mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais membros do comité de

investimentos presentes na reuniao.
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tazse@taio.sc.gov.br

De:

Enviado em:
Para:
Assunto:

Boa tarde, Ta yse.

#

Rafael Demeneghi <rafael@smicons|
segunda-feira, 3 de agosto de 2026 1
tayse@taio.sc.gov.br; Recomendacaes <1y
Re: Materiais da Reunido 29/07 - 140 );

Agradecemos pelo envio do material.

No nosso entendimento, 0s ET
PACB11 seriam €nquadrados n

teorica COomposta exclusivame

que a exposicdo a ativos de crédito
POr meio de classes de cotas de fun

Quanto ao SPXB11, entendemos que o e
89, IV, considerando que ¢ fundo investe em

(VOO).

Para os demais ElEs dpresentados, noss

€nquadramento Proposto pelo BTG,

Aproveitamos para destac
Produtos atrelados indic

Com relagdo as estratégias dos ETFs apresentad

forma:

ETFs de Renda Fixa:

LLFT11 (BTG Pactual TE
de juros (Selic) investindo
LTNB11 (BTG Pactual IR

€s de divig Js (1

F<-M): Re; 0 i

ar que nSo i .:r‘l"ltl-fl-f':... i

I

VA Tesouro Selic):
em Tesouro Selic (1 F]

P

titulos pblicos prefixados (LTN e i | %
PACC11 (BTG Pactual IMA-B 5 p> nvecs

(NTN-B) com vencimentos
PACG11 (BTG Pactuaj I

ANBIMA (NTN-B de todos

curtos (até - ano
1A-B): Re :
0s vencimeritos)

PACL11 (BTG Pactual IMA-B 5+ ) do

a 5 anos,

B8 LLFTi1, LTNB11, PACC1
O artigo 79, I, uma vez ¢
nte por titylos plblico

nos artigos 70 1 e \
privado, nos tery
dos de iny

nquadrameont

O entend;

t.com.br>

rateleira do BTG, Durante
N relagdo ao

1, PACG11, PACL11 e

-AM uma carteijra

iue eles ndo se
NeNngao expressa a

7 forma, nossa leitura é

40, estdria prevista

uado seria no artigo

=T
U al

Nittliizados,
Juinte
taxa basica

U por

atrelados ao IPCA N

ariore



PACB11 (BTG Pactual ITBR IPCA |
longas do mercado.

ETFs de Renda Variavel Brasil:

IBOB11 (BTG Pactual IBOVESPA & ): Replic

do mercado acionario brasileiro.

BRXC11 (BTG Pactual Teva IABK ot
CoOm o objetivo de investir nas maior Y
de receitas no mercado doméstico.

CMDB11 (BTG Pactual TEVA Acs« m
brasileiras produtoras e exportadora co
Suzano).

ESGB11 (BTG Pactual ETF ESG): | T3
em elevados padres de sustentap;;
governanga (ESG).

SMAB11 (BTG Pactual SMLL B3):

o
0

ETFs Renda Variavel: Acées Gic

SPXB11 (BTG Pactual sgp 500): ica
500). Estratégia: Acesso direto ¢
combinando a variagdo das acgBes co .
SPBZ11 (BTG Pactual S&r500 ;
futuro do S&P 500 com estrutura Q
mercado aciondrio americang seni
rentabilidade das posicbes em caix
GENB11 (BTG Pactual S&P/B3 |
Estratégia: EXposicdo concentrad.
inovagdo e modelos de negoécios al

1
o]

Caso o Comité de Investimentos d.
ETFs apresentados, poderemos elal
de interesse.

Duvidas, PE€rmanecemos & disposic

Atenciosamente,
Rafael Demeneghi

S

SMI Consuitoria de Investimenios

Rua Fllvio Aducci, 627, Sala 209 - CEU Empresarial
CEP: 88075-001 -ESUC&O-‘HOHuanuHS 3
Telefone/VVhatsapp:-aw.ﬁqgj_i;-
WwWw.smiconsult,com, br

I'N-Bs mais

| termémetro

: _:u:nECtOF,
resenca

inhpresas
5 B2

“om base

(o

iativas



AVISO LEGAL

Esta mensagem & destinada exclusivamerie pamn a (&) pessoa(s) a o
nao for destinatdrio sta mensagem, desde 14 héa notiticado g« ¢
contida nesta mensagem, por ser ilegal. Ca lenhs recebid:
eliminacao do seu comeudo em sua bas¢ FERISOs ou 4
Obrigacionais, expedida Porquem ndo e .65 de repres

Por favor, pense na sua responsabilidade ambicntal antes de impris

Em seg., 3de ago. de 2026 as 08:44, <tayer v
Bom dia

Segue em anexo o material que o BTG apresen!c
produtos,

T’{.‘Q}‘SQ Ariame
Diretora »o

-f:-» 657 9928 -,
TAIQPREV taysegtan

Municipic de Tala

Mw‘ .

De: Rafael Demeneghi <rafael@smiconsult.co
Enviada em: quarta-feira, 29 de julho de 202¢
Para: Taioprev <taioprev@taio.sc.gov.br>; Tays
<recomendacoes@smiconsurt.coni._.’l»
Assunto: Materiais da Reunido 29/07 - TalOP,

Bom dia.

Conforme combinado, sequem en
hoje.

Ficamos no aguardo do envio dos £
analise.

sioda. Sevocé
inlormagéo
I=sde logo, a
vinculos

rtifdlio dos

..‘l'"nq SMI

a0 de

spectiva

LY



A aquisicdo do ETF diretamente Por meio da con vantajosa
do que o investimento em funuo repli resenta
Menor custo com taxa de administ ) iados
em bolsa, os ETFs oferecem uma ¢,

geralmente alta liquidez.

~

Duvidas, Permanecemos a disposicsn

Atenciosamente,

Rafael Demeneghi

B im

SMI Consultoria de Investimentos
Rua Fulvio Aducci, 627, Sala 209 - CEU Empresarial
CEP: 88075-001 - Estreito - Florianépolis - s¢

Telefone/Whatsapp: 48 3027 520
Www.smiconsull.com.br

[E
T

AVISO LEGAL
Esta mensagem é destinada exclusivar

2 para ais) pessoais) a «

‘nia. Sevocé

Nao for destinatario desta mensag I fica notificado e 4 “magao
contida nesta mens ). ROr ser JCe enha recet izsde logo,
a eliminagao do leddo em sua bave 1adog, registrg iver
vinculos obrigacionais, expedida POrGuEnt nac detenha poder,
Por favor, pense na sus responsabiliaade amoients antes de i

S

- %W




ESTADQ DE SANTA

Munic:’pio de Tajg "
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VIFKE Municipio ge 55 . TAIOPREY ,
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