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Bt CONSELHO DE ADMINISTRACAO
tAIOPREV

Ata da reunido ordinaria do Conselho de Admipistraqﬁo do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Taié — TAIOPREV, realizada ao vigésimo quinto dia do més

, . Dirceu Roberto” Willw Marcio Farias
Irinéia de Lurdes Cardoso Baldessar, Douglas Soares, Joido Ricardo Mees, Luciana Sumariva e dos
representantes dos suplentes, Cristiane Xavier da Silva Saraiva, Jessé Tiago Fernandes, e além da
Diretora Presidente Indianara Seman, Assessora Juridica Ludmila Priscila dos Santos Pirola,
Diretora Administrativa e Financeira Tayse Ariane Geremias. Aberto os trabalhos pelo Vice
Presidente do Conselho Dircey Roberto Willwock, cumprimentou todos os presentes ¢ em seguida
passou a palavra para Indianara que iniciou explanando a pauta da reunidio. De acordo com a pauta,
$a0 objetivos desta reunifo: 1. Leitura da Ata do Comité de Investimentos 24.06.2026; 2.
Analise dos Resultados e Relatério de Investimentos — maio de 2026; 3. Apresentaciao do ALM
2026; 4. Alteracio do horirio de reuniao do més julho; 5. Assuntos gerais. Seguindo pelo
primeiro assunto da pauta: 1. Leitura da Ata do Comité de Investimentos 25.06.2026. Indianara
[az a lcitura da ata do comité de investimentos do dia 24.06.2026 sendo_ estas colocadas para :
votagdo e todas as decisdes foram aprovadas por unanimidade, 2. Andlise dos Resultados e )
Relatério de Investimentos — maio de 2026. Indianara apresentou a carteira de maio de 2026 que
encerrou tendo sua composicdo dividida em Titulos Publicos na Curva 52,20%; Fundos de Renda
Fixa 27,60%; Ativos de Renda F ixa 14,34%:; Fundos de Renda Variavel 5,36%; Investimentos no
Exterior 0,28%; Fundos de Participagdes 0,22%: Contas Correntes 0,00%. A meta para o més de
maio de 2026 ficou estabelecida em 1,04% sendo (IPCA + 5,68% A.A)ea meta al_cg.ggaﬁdglﬁ_fpni de
.80 % obtendo um retorno financeiro positivo no més de R$ 745.254,20 (setecentos ¢ cinquenta e
quatro mil duzentos ¢ cinquenta reais e vinte e quatro centavos). 3. Apresentagio do ALM 2026.
Indianara apresenta o estudo de ALM 2026 que foi elaborada com base na fronteira eficiente de
Markowitz e nas diretrizes da Politica de Investimentos vigente, O objetivo foi compatibilizar o
tetorno esperado com as obrigagdes atuariais de longo prazo, buscando reduzir a volatilidade e
asscgurar a estabilidade financeira do RPPS. A carteira recomendada apresentou retqrnq regl medig
anual esperado de 6,70%. superior a meta atuarial (IPCA + 3,68%), com volatilidade anualizada de, +/
apenas 0,10%, significativamente inferior a da carteira atual (7,29% de retorno e 1,05% de
volatilidade). Entre os principais ajustes sugeridos, destacam-se: Redugdo da exposicdo em Fundos
CDI/IRF-M 1, de 26.83% para 19,92% do patriménio; Eliminagiio da posi¢do em fundos de agdes e
IMA-B, visando menor risco; Aumento da participagdo em NTN-B de longo prazo, especialmente
titulos com vencimento em 2035 e 2040, reforgando a aderéncia a0~ perfil, atuarial dp plang;
Manutengiio das Letras Financeiras em 14,32% e dos Fundos Estruturados em 0,13%. Conforme
registrado no documento: “O estudo de ALM apresenta o resultado de uma carteira compativel com
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a meta de rentabilidade estabelecida, com um retorno rea médio esperado de 6,70% com a menor % _
V
-

volatilidade anualizada possivel, 0,10%”. O Comité reconhecey que a carteira recomendada
representa uma estratégia mais conservadora e alinhada ao horizonte de longo prazo, reforcando a
importincia de sua anglise para subsidiar futuras deliberagdes sobre a politica,.de investimentos do
Instituto.  Conforme apresentado na reunido de abril o caleulo atuarial 2026 deveria ser reavaliado
considerando os indices das aposentadorias por invalidez, e apos a reavaliagdo da Lumens, o
resultado atuarial apontou o mesmo resultado. Mantendo assim a apuracdo do déficit atuarial de R$
13.957.361,68, sendo esse valor acrescido ao valor ja amortizado de R$ 78,4 milhdes totalizando
um déficit atuarial aproximado de RS 92,4 milhoes de reais. O novo plano de amortiza¢do deve ser
cncaminhado para a cimara de vereadores para ser aprovado respeitando prazo da noventena para a
sua entrada em vigor. 4. Alteragio do horsrio de reunido do més julho. Indianara comenta que no
més de julho sera necessdrio a alteragdo do horério das reunides dos conselhos e comité em razio de: L)Gi\*

que na semana inicialmente definida ocorrera o evento XP Expert. A mudanga visa evitar conflito \
CNPJ: 05.287.617/0001-53 ;
o, i ,
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de agenda e garantir a participagio dos membros. 5. Assuntos gerais. Nada mais havendo a tratar

lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais membros do
Conselho de administracio presentes na reunido.

RESUMO DAS DELIBERACOES E RECOMENDACOES DO CONSELHO: 57
* Aprovadas as alocagdes e decisdes de investimentos do comité de investimentos de maio de
2026;

e ALM 2026;
* _Alteragcdo da data das reunides do més de Julho.
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A ESTADO DE SANTA CATARINA

e Municipio de Taié
A 1A .« » Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
IAIOPREV Munielplo e Tai6 - TAIUPREY.
Conselho de Administracio

e ————————— e e————.

RESOLUCAO n.° 15/2026, DE 25 DE JUNHO DE 2026.

DI§P(3E SOBRE A APROVACAO DOS INVE§I;MEMQ§WQ9
MES DE MAIO QUANTO A EXECUCAO E ADERENCTIA DA™
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026.

MARCIO FARIAS, Presidente do Conselho de Administragdo do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai¢/SC - TAIOPREV, no uso de . suas _
atribuigdes conferidas por Lei, disposta no Art. 157 da Lei Ordindria n° 3.625, de 19 de
dezembro de 2012 e,

Considerando a deliberagdo constante em Ata da reunido do conselho de administra¢do
realizada no dia 25 de junho de 2026:

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar o Relatério de Gestio de Investimentos do més de MAIO, bem como a
execugdo e aderéncia da politica de investimentos 2026.

Art. 2° Esta resolugdo entrard em vigor na data de sua publicagdo.

Taig, 25 de JUNHO de 2026.

o~
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MARCIO FARIAS ;
Presidente do Conselho de Administra¢io do TAIOPREV

Rua Coronel Federsen, 111, Seminario - CEP: 89.190-000 - Tai6/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail: taioprev@taio.sc.gov.br
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. DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Titulos Publicos N  52,20%
BTG Pactual I 12.64%
Itat Unibanco Asset . 7,78%
BBDTVM B 6,38%
CaixaDTVM B  4.45%
Bradesco ' 3,69%
Tarpon ! 2,49%
Guepardo Investimentos § 2,03% y
Daycoval Asset ; 1,49%
Vinci Gestao | 1,47%
Santander Asset i 1,27%
SPX Gestao |  1,21%
Banrisul Corretora ] 1,15%
XP Allocation Asset Management ! 0,58%
BTG Pactual Asset DTVM |  0,58% AL
Btlma_ Gesfao I 0'370/0 I Titulos Pablicos na Curva 52,20% 1 Investimentos no Exterior 0,28%
Vinci Capital 0,13% M Fundos de Renda Fixa 27,60% Fundos de Participagoes 0,22%
Tarpon Gestora 0,09% I Ativos de Renda Fixa 14,34% B Contas Correntes 0,00%
Sicredi 0,00% I Fundos de Renda Varisvel 5,36%
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COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
TAIOPREV 0,80% 5.17% 11,93%
META - IPCA + 5,68% 1,04% 5,60% 10,42%
col 1,07% 5,66% 14,76%
IMA GERAL 0,81% 5,29% _13,_48%
IBOVESPA 7,22% 7,86% . 26,83%
RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %) EVOLUCAO DO PATRIMONIO (EM R$ MILHOES)
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refletindo a percepg¢do dos agentes de que o Federal Reserve deverd manter Uma politica Tﬁ'&ﬁ%t’é’f‘iﬁ“'ﬁﬁﬁiﬁf?§§Wﬁ}a"por “

um periodo prolongado, diante das incertezas relacionadas as consequéncias da guerra e da resiliéncia demonstrada

Historicamente, movimentos de alta nos juros de longo prazo americanos costumam apresentar correlacdo negativa com
0s mercados acionarios, sobretudo em economias emergentes como o Brasil, que tendem a ser mais sensiveis a choques
externos.

Essa preocupacao também ficou evidente na ata da Gltima reunido do Federal Reserve. O comité adotou um tom mais - .
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cauteloso, e a dissidéncia de trés membros em relacdo a manutencdo do viés de baixa para os juros evidenciou a preo-
cupacdo crescente com a inflagio. A maior parte dos participantes avaliou que um aperto monetario adicional poderia
ser apropriado caso os precos permanecessem persistentemente acima da meta.

Us dados recentes reforcam essa avaliagdo. Em abril, o indice de Precos das Despesas de Consumo Pessoal (PCE) atingiu
3,8% em 12 meses, enquanto seu nticleo avancou para 3,3%, sustentando a percepcdo de que o espaco para novos cortes
de juros permanece bastante limitado no curto prazo.

Assim como a economia dos Estados Unidos segue demonstrando resiliéncia, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro
também apresentou crescimento no primeiro trimestre de 2026. A atividade econdmica avancou 1,1% na comparacio
trimestral e acumulou expansao de 1,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Os dados mais recentes mostraram recuperagao em alguns segmentos importantes da economia. A industria extrativa
continuou sendo um dos principais destaques, impulsionada pelo aumento da produgéo de petréleo e beneficiada pelo
ambiente de precos elevados da commodity. Além disso, a construcao civil apresentou retomada, movimento relevante
porsetratar de um setor tradicionalmente mais sensivel a condi¢Bes financeiras restritivas e ao encarecimento do crédito.

No entanto, as expectativas continuam apontando para uma desaceleracdo da atividade nos proximos trimestres. A ma-
nutencdo de uma politica monetaria contracionista e de condicGes de crédito mais restritivas tende a continuar limitando
0 crescimento, especialmente nos setores mais sensiveis ao custo de financiamento.

Em linha com uma atividade econémica ainda resiliente, os Ultimos Boletins Focus seguem mostrando revisdes altistas
para as expectativas de inflagdo. A combinacdo entre demanda domeéstica aquecida, mercado de trabalho apertado e
pressdes persistentes sobre os precos dos alimentos continua dificultando o processo de convergéncia da inflagdo para
a meta.

Além disso, o mercado acompanha com atencdo a possibilidade de ocorréncia de um evento de E| Nifio mais intenso até
o final do ano, conforme avaliacbes de 6rgdos meteoroldgicos como a NOAA. Caso esse cendrio se confirme, poderio
surgir pressdes adicionais sobre os precos de alimentos, especialmente ao longo de 2027, horizonte gque possui maior

Dessa forma, o balanco de riscos para a inflacdo continua assimétrico para cima. Esse cendrio se torna ainda mais desa- o
]

tiador diante de um mercado de trabalho que permanece apertado, sustentando o crescimento da renda e do consumo
das familias. Ao mesmo tempo, a produtividade da economia brasileira tem mostrado evolugdo limitada, enquanto os
salarios reais continuam avancando em ritmo superior. Essa combinacdo tende a elevar os custos das empresas esusten-
tar pressdes inflacionarias, reduzindo o €Spaco para uma flexibilizacdo mais intensa da politica monetéria e reforcando,

www.smiconsult com,br

a necessidade de manutencao de juros restritivos por um periodo prolongado. @f
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- O cambio tem sido um dos principais fatores que vém limitando a alta da inflacdo sobre a economia brasileira. O censrio
externo contribuiu de forma favoravel para a taxa de cambio ao longo do tltimo ano, sustentado porum fluxo de capitais
relativamente positivo para os ativos domeésticos. Além disso, a posicdo do Brasil como exportador liquido de petréleo e

de commodities agricolas reduz parte da vulnerabilidade da economia aos-choques recentes:observadosnos mercados -

globais. Soma-se a isso a relevancia crescente de minerais estratégicos presentes no pars, incluindo as chamadas terras
raras, tema que ganhou destaque no cendrio internacional. Esse conjunto de fatores contribui para que o Brasil conti-
nue sendo percebido como um destino relativamente atrativo dentro do universo de mercados emergentes, ajudando a
-sustentar o cambio.,

Contudo, existem fatores que historicamente aumentam a volatilidade cambial, e 0 ambiente politico é um dos mais
relevantes para o caso brasileiro. A medida que o calendério eleitoral se aproxima, a tendéncia é de maior sensibilidade
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dos mercados aos desdobramentos politicos. Eventos recentes envolvendo os principais candidatos pode
dindmica da disputa e influenciar a percepcao dos investidores em relacdo aos rumos da politica econémica a partir do
préximo ano.

Nesse contexto, 0s préximos meses tendem a ser marcados por um aumento da incerteza politica, fator que pode pres-
sionar os prémios de risco dos ativos domeésticos. Essa dindmica costuma se refletir principalmente nos vértices mais
longos da curva de juros, que incorporam expectativas relacionadas ao cenario fiscal e institucional do pafs. Assim, uma
reducdo mais consistente das taxas de juros de longo prazo continuara dependendo ndo apenas do comportamento
da inflacdo, mas também de avangos na percepg¢do de sustentabilidade fiscal e de maior previsibilidade do ambiente
politico.
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