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REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS 0S DO TAIOPREV. .. ...

Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV — Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai6 — SC. Ao vigésimo
quarto dia do més de junho de dois mil e vinte e seis, reuniram-se os seguintes membros

do Comité de Investimentos na sala de reuniées do TAIOPR_EV: Tayse Ariane Gere

Vanessa Manchein, Irinéia De Lurdes Cardoso Baldessar e Indianara Seman. A reuniao

foi aberta por Indianara que cumprimentou a todos e leu a pauta da reunido, sendo esta:

1. Leitura e aprovagcdo da ata anterior; 2. Apresentacdo do cenario econdmico —

Assessoria de investimentos; 3. Apresentacao do relatério de- investimentos de maio de -

2026; 4. Analise da evolugao e execugdo do orcamento do RPPS e dos fluxos de caixa; 5.
Estudo de propostas de investimentos considerando - riscos de crédito, de mercado, de

liquidez, e operacional; 6. Elaboragdo do Parecer para envio ao Conselho Fiseal; 7.

Apresentagdo do ALM. 8. Assuntos Gerais. 01. Leitura -e aprevacgao «la ata anterior. .

Dando inicio a reunido, Tayse realizou a leitura da ata do dia 27.05.2026, sendo esta
aprovada por todos. 2. Apresentagio do cenario econdmico — Assessoria de
investi>mentos. Rafael da assessoria de investimentos apresentou o cendrio econdmico
de maio de 2026 que trouxe impactos relevantes para a renda variavel. A.combinacao de
pressées inflacionarias internas, juros ainda elevados e maior incerteza internacional,
decorrente das tensdes geopoliticas, resultou em maior volatilidade nos mercados
acionarios. No Brasil, o desempenho da bolsa refletiu a cautela dos investidores diante da
desaceleracao da atividade das pequenas e médias empresas e da persisténcia de custos
elevados. No exterior, os conflitos no Oriente Médio e a instabilidade no comércio de
commodities também contribuiram para oscilagées nos indices globais. O Comité
registrou que tais fatores reforcam a necessidade de prudéncia na alocagdo em renda
variavel, considerando o aumento do risco e a menor previsibilidade dos retornos no curto
prazo.3. Apresentacdo do relatério de investimentos de maio de 2026. Tayse
apresentou a carteira de maio de 2026 que encerrou tendo sua composicao dividida em
Titulos Publicos na Curva 52,20%: Fundos de Renda Fixa 27,60%; Ativos de Renda Fixa
14,34%; Fundos de Renda Variavel 5,36%: Investimentos no Exterior 0,28%; Fundos de
Participagoes 0,22%; Contas Correntes 0,00%. A meta para o més de maio de 2026 ficou
estabelecida em 1,04% sendo (IPCA + 5,68% A.A.) e a meta alcancgada foi de 0,80 %

obtendo um retorno financeiro positivo no més de R$ 745.254,20 (setecentos e cmqu nta
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entaria, ndo realizando nenhuma objecdo aos valores, haja vista, continuarem

dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receita_s e despesas. Q_uanto ao
resultado do relatério referente 3 rentabilidade d'oswin'vestiment'os do 'TAIOPREV,
apresentou um total geral de recursos até a data de 30 de maio de 2026 de R$
94.094.620,34 (noventa e quatro milhdes noventa e quatro mil seiscentos e vinte reias e
trinta e quatro centavos) que estdo alocados em: Titulos PUbliq_os na gﬂ’.?@ﬁ%
49.118.858,23: Fundos de Renda Fixa: R$ 25.969.840,03; 'Ativosr,'d;’ ;?'er;ga Fixa: R$
13.493.485,10: Fundos de Renda Variavel: R$ 5.045.509,70; Investimentos no Exterior:
R$ 261.100,26: Fundos Em Participacées R$ 205.144,04 e em Contas Correntes: R$

682,98 com uma rentabilidade abaixo da meta atuarial. Os valores gqua\gosﬂem titulos

2R Bt “ Svuuvau -

comité. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando - riscos de crédito,
de mercado, de liquidez, e operacional; Novos recursos re'gom(;e_qgam:sg‘rlggeusﬁgaj?\m
alocados em fundos CD] - 100% Titulos Publicos. (Art.7, 1). Avaliar o fundo Caixa Topazio
Corporativo Referenciado 11.061.230/0001-87 (Taxa Adm 0,10% a.a); BTG Pactual
+ Institucional Tesouro Selic Simples 37.927.707/0001-58 (Taxa Adm 0,08% a.a). O fundo
Guepardo CIC CIA Valor Institucional apresentoy resultado negativo _mevdiggtemﬁg,qmp
- comité solicitou um esclarecimento para a assessoria, que enviou uma nota que estara

junto desta ata, que comenta que, “Ao analisar a performance do fundo nos ultimos

ano, o fundo apresenta retorno de -1,55%, €nquanto o CDI registra 6,51?/<)y§..,9,,lb,g,y§,spa
9,74%. Em uma janela de 36 meses, o fundo entregou 29,65%, contra 44,03% do CDIl e
43,46% do Ilbovespa. Contudo, ao considerar o histdrico completo desde o inicio, o fundo

acumula retorno de 114,75%, Superando tanto o CDI (79,72%) quanto o Ibovespa

(73,30%), evidenciando desempenho superior no longo prazo” o co itarsolicitqu . g
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gestora esclarecimentos sobre o resultado do més, e assim que enviarem sera analisado
pela gestora de recurso do TAIOPREV. Referente a ‘nova> resolugéon° 5272/20253
carteira ficou desenquadrada na posicdo em ativos diretos e indiretos de um mesmo
emissor (letras financeiras do BTG), mas como é desenquadramento passivo ndo é
necessario movimentacées. 6. Apresentagdo do Estudo de ALM. EduardQ Baréo da

assessoria de investimentos apresenta o estudo de ALM 2026 ue oi eaboradg':cgfﬁf:“
base na fronteira eficiente de Markowitz e nas diretrizes da Politica de Investimentos
vigente. O objetivo foi compatibilizar o retorno esperado com as obrigacées atuariais de
longo prazo, buscando reduzir a volatilidade e assegurar a estabilidade financeira do .
RPPS. A carteira recomendada apresentou retorno real médio anual esperado de 6,70%, ‘
superior a meta atuarial (IPCA + 5,68%), com volatilidade anualizada de apenas 0,10%,
significativamente inferior a da carteira atual (7,29% de retorno e 1,05% de volatilidade).

Entre os principais ajustes sugeridos, destacam-se: R‘edug:éo da equsigéo em FH&IE'.?E
CDI/IRF-M 1, de 26,83% para 19,92% do patriménio; Elimihégéo da posicao ém“ft-mdos de
agoes e IMA-B, visando menor risco; Aumento da participagdo em NTN-B de longo prazo,
especialmente titulos com vencimento em 2035 e 2040, reforcando a aderéncia ao perfil
atuarial do plano; Manutencdo das Letras Financeiras em 14,32% e ‘-9.93;..5@9{%
Estruturados em 0,13%. Conforme registrado no documento: “O estudo de ALM apresenta
O resultado de uma carteira compativel com a meta de rentabilidade estabelecida, com
um retorno real médio esperado de 6,70% com a menor volatilidade anualizada possivel,
0,10%". O Comité reconheceu que a carteira recomendada representa, uma, estratégja
mais conservadora e alinhada ao horizonte de longo prazo, reforgando a importancia de
sua analise para subsidiar futuras deliberagbes sobre a politica de investimentos do
Instituto. 7. Assuntos gerais. Indianara comenta que por motivos pessoais nao ira
participar da XP Expert e da semana de diligéncias em SP. Nadaumaj§ah,a¥e;n‘,q,qﬁah§r§;a_r
lavrou-se esta ata que Ségue por mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais

membros do comité de investimentos presentes na reunido.
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VANESSA MANCHEIN TAYSE ARIANE GEREMIAS

IRl g&@é"@ims CARDOSO. JQN&B&W

BALDESSAR
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3 ;” : ; 1 om RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MAI0.2026

Os recursos do TAIC')PREV‘séo aplicados respeitando os principios de Seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com 0s
prazos estabelecidos,

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA PISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Titulos Pablicos [ 52,20%

BTG Pactual M  12.64%
Itat Unibanco Asset . 7,78%
BBDTVM M. 6.38%
CaixaDTVM B 4.45%
¥ 369%
Tarpon i 2,49%
Guepardo Investimentos | 2,03%
Daycoval Asset i 1,49%
i
|
I
|
|
f
|

Bradesco

1,47%
1,27%
1,21%

Vinci Gestao
Santander Asset
SPX Gestso

N RS e

Banrisul Corretora 1,15%
XP Allocation Asset Management 0,58% &5 Ue acoryo'com ..
BTG Pactual Asset DTVM 0,58%
Butia Gesta 0,37% g : : 4
L.J 'a_ es.ao 5 o I Titulos Publicos na Curva 52,20% " Investimentos no Exterior 0,28%
Vinci Capital 0,13% B Fundos de Renda Fixa 27,60% Fundos de Participacées 0,22%
‘Tarpon Gestora 0,09% " Ativos de Renda Fixa 14,34% M Contas Correntes 0,00%
Sicredi 0,00% i Fundos de Renda Varizvel 5,36%
COMPARATIVO NO MEs NO ANO EM 12 MESES
TAIOPREV 0,80% 517% 11,93%
META - IPCA + 5,68% 1,04% 5,60% 10,42%
CDI 1,07% 5,66_% ) ) 14,76%
IMA GERAL 0,81% 5,29% 13,48%
IBOVESPA -7.22% 7,86% 26,83%
RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %) EVOLUCAO DO PATRIMONIO (EM Rs MILHOES)
94,09
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COMENTARIOS DO MES MAI0.2026

um periodo prolongado, diante das incertezas relacionadas as consequéncias da guerra e da resiliéncia demonstrada
- pela.economia americana.,

No final de maio, surgiram noticias mais positivas para os mercados, A possibilidade de reabertura do Estreito de Or-
muz pelo Ird ganhou forca em meio 3s negocia¢des com os Estados Unidos, que seguem avancando de forma gradual,
mas ainda enfrentam diversos obstéculos desde a assinatura do acordo de cessar-fogo em abril. Essa perspectiva contri-
buiu para uma reducdo dos precos do petréleo nos mercados internacionais, aliviando parcialmente o principal canal de
transmissao do conflito Para ainflacao global. Ainda assim, a volatilidade deve Permanecer elevada €nquanto um acordo

definitivo n3o for formalizado, o que limita um fechamento mais consistente das curvas de juros globais.

Historicamente, movimentos de

a
0S mercados acion4rios, sobretudo &M economias emergentes como o Brasil, que tendem a ser mais sensiveis a choques
externos.

Essa preocupacdo também ficou evidente na ata da dltima reunido do Federal Reserve, 0 comité adotou um tom mais
cauteloso, e a dissidéncia de trés membros em relacdo & manutencdo do viés de baixa para os juros evidenciou 3 preo-
cupacéao crescente com 3 inflagdo. A maior parte dos participantes avalioy que um aperto monetario adicional poderia
SErapropriado caso os Precos permanecessem persistentemente acima da meta.

de juros permanece bastante limitado no curto prazo.

ambiente de precos elevados da commodity. Além disso, a construcgdo civil apresentouy retomada, movimento relevante
Porse tratar de um setor tradicionalmente mais sensivel a condi¢Bes financeiras restritivas e ao encarecimento do crédito.

Pelo lado da demanda, a economia também mostrou sinais de forca. O consumo das familias acelerou em relacdo aos
Wimestres anteriores, sustentado Por politicas de estimulo & renda, crescimento dos salarios reais e um mercado de
trabalho que permanece resiliente. Esse conjunto de fatores contribuiy paraum maior dinamismo da economia brasileira
No primeiro trimestre do ano.

No entanto, as expectativas continuam apontando para uma desaceleracdo da atividade Nos préxiros trimestres. A ma-
nutencao de uma politica monetaria contracionista e de condigGes de crédito mais restritivas tende a continuar limitando
0 crescimento, especialmente NOs setores mais sensiveis ao custo de financiamento.

Emlinha com Uma atividade econdmica ainda resiliente, os ultimos Boletins Focus seguem Mostrando revisdes altistas
para as expectativas de inflacdo. A combinacdo entre demanda doméstica aquecida, mercado de trabalho apertado e
pressées persistentes sobre os Precos dos alimentos continua dificultando o processo de convergéncia da inflagdo para
a meta. % :

o A v o4 AQY L

Além disso, 0 mercado acompanha com atencdo a possibilidade de ocorréncia de um evento de Nifio mais intenso até
o final do ano, conforme avaliagées de 6rggos meteoroldgicos como a NOAA. Caso esse cenario se confirme, poderio
surgir pressdes adicionais sobre os precos de alimentos, especialmente ao longo de 2027, horizonte que possui maior
relevancia para as decisées de politica monetéria do Banco Central do Brasil.

Dessa form de riscos para a inflacdo continua assimétrico para cima. Esse cendrio se torna ainda mais desa-
cado de trabalho

a, o balanco
flador diante de um mer qUe permanece apertado, sustentando o _cre;cim,ento-da,(qr]_d.a;gd_q,cﬂqr;sumo
das familias. Ao mesmo tempo, a produtividade da economia brasileira tem mostrado evolucdo limitada, enquanto os
salarios reais continuam avancando em ritmo superior. Essa combinacdo tende a elevar os custos das empresas e susten-
L presstes inflaciondrias, reduzindo 0 espaco para uma flexibilizacdo mais intensa da politica monetéria e reforcando
a necessidade de Manutencao de juros restritivos porum periodo prolongado.




COMENTARIOS DO MES - MAIO.2026

Q cambio tem sido um dos principais fatores que vém limitando a alta da inflacdo sobre a €conomia brasileira. O cenario
externo contribuiu de forma favorével para a taxa de cambio ao longo do ultimo ano, Sustentado por um fluxo de capitais
relativamente positivo para os ativos domésticos. Além disso, a posicdo do Brasil €Omo exportador liquido de petroleo e
de commodities agricolas reduz parte da vulnerabilidade da economia aos choques rec-enteswQbse.r:v,ados_.ln@&mggcados o
globais. Soma-se a isso a relevancia crescente de minerais estratégicos presentes no pais, incluindo as chamadas terras
raras, tema que ganhou destaque no cenério internacional. Esse conjunto de fatores contribui para que o Brasil conti-
nue sendo percebido como um destino relativamente atrativo dentro do universo de mercados emergentes, ajudando a
sustentar o cambio. J

Contudo, existem fatores que historicamente aumentam a volatilidade cambial, e o ambiente politico é um dos mais
relevantes para o caso brasileiro. A medida que o calendario eleitoral se aproxima, a tendéncia é de maior sensibilidade

dos mercados aos desdobramentos politicos. Eventos recentes envolvendo os prin't'ipa'ié‘"fé"ﬁdidétd§"f:‘)’bd’éﬁ?" dltérar g #»s=

dindmica da disputa e influenciar a percepcdo dos investidores em relacdo aos rumos da politica econémica a partir do
préximo ano.,

Nesse contexto, os proximos meses tendem a Sermarcados por um aumento da incerteza politica, fator que pode pres-
sionar os prémios de risco dos ativos domésticos. Essa dindmica costuma se refletir principalmente nos vértices mais
longos da curva de juros, que incorporam expectativas relacionadas ao cendrio fiscal € institucional do pars, Assim, uma
reducdo mais consistente das taxas de juros de longo prazo continuara dependendo nao apenas do comportamento
da inflacdo, mas também de avancos na percepcido de sustentabilidade fiscal e de maior previsibilidade do ambiente
politico.

EeAC amarsantac Al o
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- COMITE DE INVESTIMENTOS

AP REY

Parecer 06/2026 do Comité de Investimentos
Competéncia: MAI10/2026

Considerando 3 dimensio 3.2.6 do referido manual que trata de Poljtica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas caute] ' i

as
mensais, acompanhados de parecer omité de Investimentos e aprovacédo do Conselho Fiscal, de

Considerando o Relatério de Gestao de Investimentos desta competéncia elaborada pela SMI
Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em sey parecer:

deliberadas no més de MAIO de 2026 que foram devidamente discutidas e registradas nas atas de -
reunido deste orgéo colegiado.

¢nquadramento, podendo Permanecer nesta condi¢do pelo periodo de at¢ 2 (dois) anos, conforme
previsto na regulamentacio vigente.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos ¢ FAVORAVEL, para as alocagées dos recursos
investidos no periodo, onde o materig] S€gue para aprovagio do Conselho Fiscal do TAIOPREV.

ToeeesviGeas poia wlvar

Taio, 24 de Junho de 2026.

“Kouee. 2 Gonmins
ne

layse Ari remias
Diretora Administrativa F inanceira / membro do comité

CNPJ: 05.287.617/0001-53 ‘
Rua Coronel Feddersen. 111. Seminario — CEP: 89.190-000 — Taio/SC
Telefone: (47) 98807-3101 — e-mail- raioprcv@taio.sc.gov.br

Piaina 1 4.1
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Guepardo CIC CIA Valor Institucional SM‘

Este material tem como objetivo trazer informacées para contextualizar a performance do fundo Guepardo CIC CIA Valor Institucional
apresentou rentabilidade de -7.56% no més de maio. Primeiramente, cabe destacar que, de forma geral, os fundos de renda variavel local
“registraram retornos negativos no periodo. O indice Ibovespa, inclusive, encerrou o més de maio com rentabilidade de-7,22%.

O més foi marcado Por uma maior aversdo ao risco nos mercados glo
Oriente Médio. Além disso. observou-se o fortalecimento global do ddlar e a elevagdo das t;
impulsionaram o movimento de rotagdo de recursos dos paises emergentes para a economia americana.

Esse fluxo foi favorecido tanto pela atratividade das empresas ligadas & inteligéncia artificial que compdéem o S&P 500 quanto pelos
rendimentos mais elevados oferecidos pela renda fixa americana. Como consequéncia, a B3 registrou uma saida liquida de aproximadamente
R$ 15 bilhées por parte dos investidores estrangeiros.

Outro fator que impactou negativamente a renda variavel local foi a expectativa de que a taxa Selic encerre o ano préxima de 14%, em
decorréncia da desancoragem das expectativas de inflacdo. Juros mais elevados tornam a renda fixa mais atrativa €, consequentemente,
reduzem o interesse dos investidores pela renda varidvel no curto prazo. Também nio se observou, conformedadé@‘tfé“BS‘, Um' movinigits ge
impliacdo das posicées em renda variavel por parte dos investidores institucionais.

Especificamente sobre o fundo Guepardo CIC CIA Valor Institucional, vale destacar, de inicio, que se trata de um fundo administrado por uma
gestora e um time de gestio com mais de 25 anos de experiéncia, cuja filosofia consiste em alocar recursos com visao de longo prazo e forte
confianca no processo de gestdo e que em ambientes de renda variavel, as oscilacdes sio inerentes a classe.

Ao analisar a performance do fundo nos Ultimos periodos, observamos um retorno aguém do CDI e do Ibovespa. No ano, o fundo esta

(= £40

v

retorno de 29.65% do fundo, contra 44.03% e 43,46% do CDI e do Ibovespa, respectivamente. Porém, ao olhar a janela completa, desde o
inicio, o fundo entrega um retorno de 111,75%, frente a 79,72% do CDI e 73,30% do Ibovespa, superando ambos os benchmarks, os dados

completos podem ser observados na Tabela 1.

Duas métricas muito utilizadas para avaliar a performance de fundos de investimento sdo o Alfa e o Sharpe. O Alfa calcula o quanto o fundo
gerou de retorno acima do mercado (Ibovespa), ajustado pelo seu risco. Novamente, na janela mais curta, o Guepardo CIC CIA Valor
Institucional entregou um alfa negativo, ou seja, ndo superou o benchmark; porém, ao analisar o desempenho desde o inicio. observamos um
Alfa positivo de aproximadamente 4% ao ano.

R T e T

Ja pela ética do Sharpe, que mede o quanto de retorno o fundo gerou acima da taxa livre de risco, observa-se o mesmo cenario: nos periodos
nais curtos, um Sharpe negativo, mas, no panorama completo, o fundo entrega um Sharpe positivo de 0,24. Em resumo, desde o inicio, o
fundo gerou retornos superiores aos benchmarks,

Agora, vamos analisar como estdo as posi¢des do TAIOPREV no Guepardo CIC CIA Valor Institucional. Com base em nosso banco de dados,

ocalizamos trés aplicacées nesse fundo. Comparando-as com os benchmarks, temos a relacéo ilustrada pela Tabela 2.

Tabela 1: Retorno Guepardo CIC CIA Valor Institucional, CDI e Ibovespa em diferentes periodos. . Foed e e O SRS USSP e
Ativo No Ano 18 meses 24 meses 36 meses  Desde Inicio
Guepardo CIC CIA Valor Institucional -1,55% 20,06% 19.38% 29,65% $11,75%
@D 6,51% 22,31% 28,65% 44,03% 79,72%
Ibovespa 5,74% 37,88% 41,67% 43,46% 73,30%

Figura 2: Posicio TAIOPREV

Data Aplicagéo Cota Aplicagio Cota 22/06/2026* Rent. Aplicacdo Rent. CDI Rent Ibovespa % CDI % Ibovespa

17/08/2023 5,97 7.51 2576%  4101% - 46,65% 62,82% 55,21%
04/07/2023 5,89 7,51 2741%  43,30% 44.28%  63.32% 61,92%
14/06/2022 4,40 7.51 7048%  63.73% 61,52% 110.60% 114,58%

DISCLAIMER

Esta andlise foi elabo

pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, nio podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoz tituicdo
3 s. A rentabilidade obtida no passado nag representa garantia de rentabilidade futura, Para demais informagées fpor favor,

la SMI Consultoria de Inve stimento

ligue para (48) 3027 5200 oy acesse: www.smiconsult.com.br

. enquanto o CDI estd em 6,51% e o Ibovespa em 5,74%. Ampliando o_'pa[x_g@mlamp@ylgmo%% WS?SEL‘;@WS,S%D :

0
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tayse@taio.sigg/.br

De: Carlos Cavalcanti <carlos.cavalcanti@guepardoinvest.com.br>
Enviado em: sexta-feira, 26 de junho de 2026 1727

Para: Roberto Esteves

Cc: Heitor; BackOffice

Assunto: Re: Fw: Guepardo - Maio 2026

Boa tarde,

Segue posicionamento da gestora:

encerrou o més com queda de 7,22%, em um ambiente marcado por elevada aversido ao risco
global. A escalada do conflito no Oriente Médio envolvendo Ir4, Israel e Estados~UnidGS£Gmen:guas

Llanutengao dos juros em patamares elevados nas principais economias € a maior saida mensal de
Capital estrangeiro da B3 desde o inicio de 2022 contribuiram para uma reprecificagcao generalizada
dos ativos de risco no mercado brasileiro.

Em termos de atribuicao de performance, o principal impacto negativo no més decorreu da posigcéao
em Ultrapar, que representava aproximadamente 25% do patriménio do Fundo e respondeu por -
3,74% do resultado. Também contribuiram negativamente as posi¢cées em Rumo (-1,32%), Allos (-
1,16%) e Klabin (-0,70%), companhias que representam Parcela relevante da carteira e

Capital e capacidade consistente de geragao de caixa, Caracteristicas que consideramos
fundamentais para a criacéo de valor ao longo do tempo.

Para a Guepardo, movimentos €omo o observado em maio fazem parte do ciclo natural dos
mercados. Nossa filosofia de investimento permanece orientada pelo longo prazo, priorizando a
evolugao dos fundamentos das empresas em detrimento das oscilagées de curto prazo dos pregos
de mercado. Em ambientes de maior volatilidade, buscamos atuar de forma disciplinada,
aproveitando distorcoes de prego para reavaliar a alocagéo do portfélio sempre com foco na
breservagéo eno crescimento do capital de nossos cotistas no horizonte de longo prazo.

Atenciosamente, “/é/ ‘ .
Carlos Arthur Cavalcanti = a7

Relagoes com Investidores

GUEPARDO




Av. Brigadeiro Farig Lima, 3015 - go andar Conj. 81
S&o Paulo - SP - 01452-000

T:+55(11) 3103 9206

C: +55 (21) 99968-2742
www.guepardoinvest,com, br

Emsex., 26 de jun. de 2026 as 15:47, Roberto Esteves <LQD,@&Q,£§IGE§@£U£Q€M, i
escreveu:

O Carlos vaj auxiliar nisso.

At,
" Roberto de M. Esteves

Diretor de Relagées com Investidores (DRI)

GUEPA RDO
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3015 - 8° andar Cj 81
S&o Paulo - SP - 01452-000
Fo+ 55 (11) 3103-9204
C:+ 85 (1 1) 98282-6600

http://www.quepardoinvest.com.br

Antes de imprimir, pense em Sua responsabilidade e compromisso com o Meio
' Ambiente
Esta mensagem, incluindo S€us anexos, pode conter informago confidencial e/ou
privilegiada. Se vocé recebeu este e-mail POr engano, nao utilize, copie ou divulgue
as informacgées nele contidas. Por favor, avise imediatamente o remetente

disponiveis: Www.guepardoinvest.com.br oy telefone +55 (1 1) 3103

9200. Agradecemos Sua colaboracéo. This message, including its attachments, may
contain confidential and/or privileged information. I you have received this email by
mistake, do not use, copy or disseminate any information herein contained. Please

. nhotify us immediately by replying to the sender and then delete jt. In case you need
immediate assistance, please use one of the following:Www.quepardoinvest.com.br or

phone: + 55 (11) 3103 9200. Thank you for your cooperation J , A
p ‘ V \
MJ@‘Q\ (%) ij




Em qui., 25 de jun. de 2026 as 1 1:00, Heitor <heitor@empirecapital.;c,om._b,,,r,> escreveu:
Roberto,

Pode por gentileza nos ajudarcom a solicitagéo do cliente?

Obrigado!

Fortanto, se voce recebeu essq mensagem por engano, favor apagar as informacdes e notificar o
remetente. O uso impréprio serd tratado conforme as normas dg empresa e alegislacdo em-vigor.

De: Guilherme Sanches <ggilherme@empirecapital.com.br>
Enviado: quinta-feira, 25 de junho de 2026 10:41

Para: Middle <middle @empirecapital.com.br>

Assunto: ENC: Guepardo - Maio 2026

Heitor,

Municipio de Taié, soljcita abaixo um parecer formal da gestora Guepardo para reuhiso de comité,
conforme abaixo.

i (11)4502-4656 | Ramal 4310

— ol é (;[TILI‘IERBIE % www.empirecapital.com.br ot
= EMPIREmCAPITAL P =

Y e 5 £ Edificio Spazio JK
5 - LSAXI\ ( JHE L"’ Av, Juscelino Kubitschek, 1726 - Cj 143/144
ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS Vila Nova Conceigfio, Séio Paulo-SP

iy v . _

iformacées existentes nessa mensagem e nos arquivos anexados sdo para uso restrito da remetente, sendo seu
orotegido por lei. Caso néo sejo destinatdrio ou pessoa autorizada a receber essa mensagem, saiba que a
divulgagdo, cépia e/ou qualquer forma de divulgacd@o e uso sdo proibidas. Portanto, se vocé recebey essa mensagem
' porengano, favor apagar as informacées e notificar o remetente. O uso imprdprio serd tratado conforme as normas
dJa empresa e a legislacGo em vigor.

De: tayse@taio.sc.gov.br <tayse@taio.sc.gov.br>
Data: quarta-feira, 24 de junho de 2026 as 17:18




Para: Guilherme Sanches <guulherme,@empir_ecapi tal.com. tLr>
Assunto: Guepardo - Maio 2026 o

Boa tarde,

Tayse Ariane Geremias - jFone: 47 9910

Diretors Administrativa-Financeira il C?E‘ F?ddgrsen, ' i
47 99281.7082 Semindrio - Taio - se

! ‘
y o
tayse@taioscgov b CEP 89190-000
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A ESTADO DE SANTA CATARINA
y Municipio de Taié
. Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
TAIOPREV Municipio de Tai6 - TAIGPREV

LISTA DE PRESENCA — REUNIAO ORDINARIA COMITE DE INVESTIMENTOS

7 \F\-

Indianara Seman Toeh) (pen_ Nernonm

/

. . —_ ~
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