A
IR o COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV
ATA N° 05/2026 27.05.2026
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié — SC. Ao vigésimo

sétimo dia do més de maio de dois mil e vinte e seis, reuniram-se os seguintes membros
do Comité de Investimentos na sala de reunides do TAIOPREV: Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein, Irinéia De Lurdes Cardoso Baldessar e Indianara Seman. A reunizo
foi aberta por Indianara que cumprimentou a todos e ley a pauta da reunido, sendo esta:
1. Leitura e aprovacao da ata anterior: 2. Apresentagédo do cenario econdmico -
Assessoria de investimentos; 3. Apresentacéo do relatério de investimentos de margo de
2026; 4. Andlise da evolugéo e execugdo do orcamento do RPPS e dos fluxos de caixa; 5.
Estudo de propostas de investimentos considerando - riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, e operacional; Transformagéo do Fundo de Creédito Privado da Porto Seguro; 6.
Elaboragao do Parecer para envio ao Conselho Fiscal; 7. Reunigo com o BTG Pactual —
28/05 as 14h. 8. Assuntos Gerais. 01. Leitura e aprovacio da ata anterior. Dando inicio
a reuniéo, Tayse realizou a leitura da ata do dia 22.04.2026, sendo esta aprovada por
todos. 2. Apresentagé_o do cenario econémico — Assessoria de investimentos. Arthur
da assessofia de investimentos apresentou o cendrio econdmico de abril de 2026. O
conflito no Oriente Médio reduziu a oferta global de petrdleo, pressionando os precos de
combustiveis e insumos. Nos Estados Unidos, o PIB voltou a crescer impulsiqnado por
investimentos em infraestrutura de inteligéncia artificial e gastos publicos, enquanto o
consumo das familias ficou mais restrito devido ao aumento do custo de vida. O Federal
Reserve manteve os juros estaveis diante da inflag&o persistente. Ja no Brasil, a alta do
petréleo favorece_u a balanca comercial e a valorizagéo do real, mas os precos internos
continuaram. pressionados. O governo adotou medidas fiscais para mitigar os impactos e
0 Banco Central reduziu a Selic em 25 pontos-base, mantendo postura cautelosa diante
da desancoragem das expectativas de inflacdo. Em sintese, o cenario segue incerto, com
pressées inflaciopérias globais, exigindo prudéncia nas politicas monetéaria e fiscal. 3.
Apresentagio do relatério de investimentos de abril de 2026. Tayse apresentou a
carteira de abril de 2026 que encerrou tendo sua composicao dividida em Titulos Publicos
na Curva 52,76%: Fundos de Renda Fixa 26,85%; Ativos de Renda Fixa 14,32%: Fundos
de Renda \/ariéyel 5,66%; Investimentos no Exterior 0,28%: Fundos de Participacées
0,13%; Contas Correntes 0,00%. A meta para o més de abril de 2026 ficou estabelecida,
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em 1,13% sendo (IPCA + 5,68% A.A)) e a meta alcancada foi de 1,11 % obtendo um
retorno financeiro positivo no més de R$ 1.031.127,22 (um milhao trinta € um mil cento e
vinte e sete reais e vinte e dois centavos). 4. Analise da evolugdo e execugio do
orcamento do RPPS e analise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos
investimentos no curto e longo prazo. Tayse apresentou o relatério desenvolvido pela
contadora onde consta o total das receitas arrecadas no més de abril junto com o total
das despesas pagas no més, separadas por contribuigdo previdenciarias, aportes e
rendimentos dos investimentos. Apoés analise dos nimeros reportados pela contabilidade
do Instituto, o comité segue acompanhando a evolugdo orgcamentaria, ndo realizando
nenhuma objegé&o aos valores, haja vista, continuarem dentro da estimativa orcamentaria
prevista entre receitas e despesas. Quanto ao resultado do relatério referente a
rentabilid,ade dos investimentos do TAIOPREYV, apresentou um total geral de recursos até
a data de 30 de abril de 2026 de R$ 93.097.057,12 (noventa e trés milhdes noventa e sete
mil cinquenta e sete reais e doze centavos) que estio alocados em: Titulos Publicos na
Curva: R$ 49.022.687,00; Fundos de Renda Fixa: R$ 24.993.270,78; Ativos@e Renda
Fixa: R$ 13.329.425,70; Fundos de Renda Variavel: R$ 5.270.244,38; Investimentos no
Exterior: R$ 257.761,66; Fundos Em Participagdes 123.325,30 e em Contas Correntes:
R$ 2.970,00, com uma rentabilidade abaixo da meta atuarial. Os valores alocados em
titulos publicos do TAIOPREV permanecem divididos em vencimentos longos sendo para
2040, 2045 e 2050 de acordo com a necessidade do passivo e estratégias de
investimentos do comité. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando -
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, e operacional; Transformacio do Fundo
de Crédito Privado da Porto Seguro. Tayse comenta que em abril de 2026, o fundo
Porto CIC Manacé Bancarios Creédito Privado (CNPJ 54.198.302/0001-45) foi incorporado
a Subclasse Il do fundo Porto Master Bancario Crédito Privado (CNPJ 51.854.591/0001-
03). Para efetivar essa incorporagdo no DAIR, foram registradas APRs de resgate e
aplicacao. Essas movimentagées geraram apontamentos no DAIR pois com a nova
resolugdo n° 5.272/2025 o TAIOPREV n3o poderia ter aportes em fundos desse
segmento. Apds conversa com a Assessoria de investimentos e com a Porto Seguro foi
esclarecido que como o desenquadramento foi consequéncia direta de uma incorporacéo
— situagdo expressamente prevista no inciso IV do Art. 27 —, nao houve descumprimento
das exigéncias da resolugdo e, portanto, ndo ha irregularidade a ser apontada, sendo
assim apos justificado no CADPREV o DAIR foi acatado sem apontameptos. Mas,
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considerando o desgaste gerado pela situacéo, e a falta de comprometimento da Porto
Seguro em prestar esclarecimentos prévios a seus clientes, o comité decide pelo resgate
total do fundo, e o saldo sera aportado em fundo CDI conforme orientagdo. O Comité de
Investimentos registrou que, diante da performance negativa do Fundo Tarpon GT nos
ultimos meses, foram solicitados esclarecimentos & gestora. Em resposta, a Tarpon
encaminhou declaracgéo informando que, até 30 de abril de 2026, o fundo acumula retorno
histérico liquido de 956% desde sua criagéo, equivalente a 19% ao ano, superando
amplamente os principais indices de referéncia. Contudo, no ano de 2026 até abril, o
fundo apresentou queda aproximada de 8%, atribuida ao ambiente global de maior
aversao ao risco, que penalizou acOes de menor capitalizagéo, e a resultados abaixo do
esperado de algumas companhias no 4° trimestre de 2025. A gestora destac_ou que os
impactos foram conjunturais e de curto prazo, sem alteragéo nas teses de investimento de
longo prazo. Exemplificou com a Tegma, cuja agdo recuou apesar de fundamentos
solidos e melhora nos volumes de emplacamentos. Ressaltou ainda que a queda recente
aumentou a atratividade do portfélio, elevando a taxa interna de retorno esperada para os
proximos cinco anos de 19% para aproximadamente 22% ao ano. O Comité registrou em
ata que os esclarecimentos foram recebidos e que seguira acompanhando a evolugdo do
fundo, considerando as informacdes prestadas pela gestora. Novos recursos
recomendam-se que sejam alocados em fundos CDI - 100% Titulos Publicos. (Art.7, ).
Avaliar o fundo Caixa Topézio Corporativo Referenciado 11.061.230/0001-87 (Taxa Adm
0,10% a.a); BTG Pactual Institucional Tesouro Selic Simples 37.927.707/0001-58 (Taxa
Adm 0,08% a.a). Referente a nova resolugdo n° 5.272/2025 a carteira ficou
desenquadrada na posicdo em ativos diretos e indiretos de um mesmo emissor (letras
financeiras do BTG), mas como & desenquadramento passivo nio é necessario
movimentagées. 6. Elaboragao do Parecer para envio ao Conselho Fiscal. O comité
desenvolveu o Relatério de Investimentos de abril de 2026 com o S€u parecer e que sera
encaminhado para aprovacso do Conselho Fiscal e em seguida sera publicado no site do
TAIOPREV. 7. Assuntos gerais. Indianara comenta que no dia 28/05/2026 as 14h tera
uma bate papo com o BTG e convida aos demais membros para participar dessa
conversa para atualizagdo de visao de mercado da instituicdo e apreciagéo de novas
sugestées de produtos. Nada mais havendo a tratar lavrou-se esta ata que segue por

mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais membros do comité de investimentos .
presentes na reuniso.
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\ma das taticas de negociagdo de Danald Trump, descrita em seu livro The Art
of the Deal, envalve partir de demandas alamente .

2ociagdo. Em certa medida, essa estratégia funcionou em episodios geopollticos
recentes.
No entan
igido, que possui uma 2
infludncia sobre o Estreito de Ormuz, por onde passa cerca de um quinto do flaxy

global de

COMENTARIOS DO MBS

ndoa Agé I
um dos maiores choques de oferta de petréleo da historia recente. O Estrelty de
Qrmuiz é responsavel pelo fluxo de cerca de 20 milhaes de barrs por dia de petrd.
leo, tornando-se um ponta criico para o equibrio do mercado global de energia.
Em margo, por exemplo,  oferta global de petréleo despencou 10,1 milhges
de barris por dia na comparagao mensal. Paises do Golfo Pérsico, como fraque,
Arébia Saudita, Emiradas Arabes Unidos e Kuwalt, registraram perdas relevantes
&m suas exportagbes devido 3o fechamento da rota,

o fator tempo primordial dentro dessa dinamica.

io a0
rtes

Passaram a buscar uma solugao que permita o encerramento definitivo 46 atual
onflito, embora ndo tenh ol

O principal impasse continua sendo a questdo nuclear raniana. Os Estados
Jrudos iniciaram as negociagoes mantendo uma linha mais dura, exigindo enri.
quecimenta zero de uranio de forma permanente pelo I3, alem da

leo pelos por paises d:
fe

. medida

2 da OPER+, que atingiu o
menor nivel 5 registrado.

a i smo d i
Rara choques de oferta, permitindo compensar perdas temporérias de produgao.
No entanto, coma parte relevante dos paises afetadas estd justamente o conry
da disrupgio atual, essa capacidade acaba ficando limitada e dependente oy

Imediata dos quase 450 kg de uranio j4 enriquecido para a Agéncia internacional
e Energia Atbmica ou para um pais neutro. Esses dois pontos seguem no centra
das negociagées entre as parces.

€ inegociavel e garantdo pelo Tratado de Nao-Proliferagio Nuclear. Drante o

fluxo pelo E: 3
Além disso, a recomposigo de parte dessa capacidade aos niveis pré-confiito
tende a levar mais te 3 i devido 3s i
e alguns campos petrolferos da regido, que dificultam uma retomadp rapids da
produgdo.
As

£/8Nca iraniana, os EUA passaram a lexibilizar parcialmente sua posi3o inicis]
migrando para uma proposta de congelsmento do enriquecimento de uranio por
um tema do alvo i

desse choque também se estendem & demanda global. As

projestes da Agénaa Internacional de Energla spontam para uma contracdo da
manda na ordem de 80 mil barris por dia a0 longo da ano, dentro de um cend.
b ‘ i

nas,
E justamente nesse ponto que o Ird tem concentrado sua estratégia: utilizar
4 questio do Estreko de Ormuz coma instrumento de pressao para buscar umg

parur 6.

Para além dos efeitos diretos sobre pregos, os impactos se espaiham pelss co-
deias globais de suprimentos, principalmente sobre prodatos como nafta e GLp
destinados 4 Asia, insumos fundamentais para a Industria petroquitica, Com o

Até aqui, 05 EUA estao rejeitando esse tipo de proposta
lados. Para Donald Trump, o imp. gasolin

b

, diversas fabricas red
de embalagens plésticas, fios elétricos e fibras téxtels,
Esses insumos tambem desempenham papel relevante na produsso de fertl
< o

&z a

& do combustivel de aviagdo, fatores particularmente sensiveis para o Consummp:

dor americano. Para a Ird, o prolongamento da disputa acelers a deterioragio
onémica do pais, sobretudo pelas dificuld: manter as receitas ligad

Clonals sobre o custos de insumos agricolas nas proximas safras, e<pecisimente
£m um contexto o qual China e Russia restringem parte de suas exportactes de
i nternos.

petréleo. Enguanto as negociagbes permanecerem em andamento, a tendancia ¢
e continuidade da volatidade: noticias favardveis a uma resolugdo mals répida
i a boleas glotal

revertem esse pago de tempo,

el THCPREY -

SMfoe.

i . As grandes em-
Presas de tecnologia dos EUA vém realizando investimentos robustas ligados ao
Lema de inteligéncia aruficial, principalmente em infraestrutura necessana para
treinar o

su
Apesar dos impactos desse choque, o crescimento do Produto Interno Bruto

(PIB) dos Estados Unidos apresentou recuperagdo em relaao ao trimestre ante.

ior, Gue havia sido f fetad: s hi

governo americano.
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Alncerteza em rel d ita dificulta uma aval is cl
sobre a nawreza do chogue, especialimente se serd algo transitorio e de rapida
solucio, i i ¢ efi i

do com a me-
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Aps
da forte contribuigdo desse segmento, o5 setores no residenciais seguem mats
contidos, evidenciando que o5 setores ligades  IA continuam sendo 6 principal
motor de crescimento desse componente.

Por outrg lado, familias fol sustentado por gas-

P
Além disso, o dinamismo recente da atividade econdmica, combina:
nar energetica dos EUA em relagdo 30 petrdleo e um mercado de
trabalho mais estabiizado. permite que o Fed adote uma postura mais pacionte
i Por essa razio, de-
vemos ver um Fed estavel durante esse ano, diante de um menor espaco tanto
para

&
103 com servigos essenciais, especialmente saide, Os consumidores americangs
seguem mais pressionados financeiramente diante do aumento dos custos com
Planos de saude, energia e combustiveis, agravados pelo choque do petrdleo de.
corrente do conflito no Orlente Médio, Nesse contexto, o consumidor tende a re.
duzir gastos discricionsrios, movimento que j4 pade ser observado nos dados do
PIB do primeiro trimestre de 2026, com crescimento praticamente estavel nesses
segmentos ¢ agravado pelos fcitos das tanfas sobre os pregos.

eventusl alta nos juros,

Em termos relativos, frente a paises que dependem de forma significativa de
d i géticas, a posicia do Brasil [3

uma

Aceleva-

quido de petroleo ®
30 dos d

e melho de troca, abr pago para do
real frene 0 délar. Um cémbio menos pressionado contribui para mitigar pres.

ano, d it
vida da populagao. Assim, o crescimento dos EUA neste primeiro trimestre pode
ser resumido em trés pilares principais: forte expansao dos investimentos em in.
jaestrutura de IA, consumo concentrado em seviqos essenciais € recuperagio
dos gastas governamentais.

A

de mandatod 6 d

49, 0 Fed
tervalo de taxas de juros na reunido de abril, conforme as expectativas. A reuniag
foia Gl d

ad

Apesar
feitos o

ral adotou medidas para mitigar a alta dos precos ao consumidor observada nas
Ghimas divulgagdes da inflagio brasileira,

Entre as iniciativas, destacam-se a redugdo completa das aliquotss de
PlS/Cafins sobre o diesel, o biodiesel e o querosene de aviagao (QAV), 3 subven.
§30 direta a produtores ¢ importadores de diesel e, mais recentemente, a criagdo

Kevin Warsh como novo chairman do Banco Central dos Estados Unidos, Nescy
reunido, de forma pouco usual, os membros do FOMC tveram um dissenso refe.
Lonte, com quatro membros se mostrando contrdrios a uma camunicagao mals
branda em relag3o aos préximos mavimentos das taxas de juros, spesar de ton.
cordarem com a awal decisdo de manutengao. Iss0 mostra que 6 amblente & g
elevada incerteza,

Antes da Intensificagio do conflita no Orlente Médio, as expectativas do mer-
cada apontavam para algo em torna de dois cortes de juros pelo Federal Reserve
a0 longo do ano. No entanto, as condicionantes para novos cortes mudararm Sg.
nificatvamente dentro do cenano atual,

Iss0 ocorreu principalmente devido 3 estabilizagdo do mercado de trabaiho,
que uma de , i do en-
fraquecimento na criagio de vagas abservado nos Gitimos meses. Soma-se 3 isso
2 disparada dos preccs de energa provocada pelo conflito no Oriente Médio, que
restringiu parte relevanite da oferta global de petroleo.

[ —

inanciado por receias extraordingrias do pe-
tréleo. Esta éltima ainda depende de aprovagio do Congresso Nacional, As ee.
timativas do governo federal para o pacote giram em torno de RS30 bilhses, o 5
medida tem sido tratada como fiscalmente neutra, diante do aumento da arreca:
dagdo com a5 expartasdes de petréleo. Consideranda um prego do petréleo em
{orno de USS 100, a arrecadagdo extra pode chegar a aproximadamente RS 95 bi.
Ihdes, o que seria suficiente Para compensar o custo da medida. H, contudo, o
risco d deréncia da medida seja prejudicada por um
pregos do petroleo.

Mesmo com essas medidas, as agges do governo ndo compensam integral-

de i das, que limit dogdo de i
nistas, ainda que levadas de 530 Via exporta-
cBes de petrolec.

Novamente, o Comité por dar I
de cortes de juros, uma ) b reunido

S
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de abril. As incertezas e a falta de dareza quanto 3 duracd
Médi de b ;

redor do mundo, inclu-
sive para o Brasil. A palavra ‘incerteza” esteve bastante presente na comunicagdo
dadlumastado ? 4

5a0 adicional d. d 50 € uma piora do cambio podem reduzir

alnda mais o espao para flexibilizegaa monetdria.
Assim, 0 més fol marcado pela continuidade das incertezas geradas pelo con-
fio entre os Estados Unidos e o Ira sobre a economia global, Embora o cenirio
idicior il e o

iquid

opom.
mais clarcs para as projedes econdmicas.
s

O comité também reforgou sdes com uma adicional
A b 2 .

105 de segunda ordem provocados pela guerra no Golfo sobre os pregos de ener-

com o Brasi tendo destaques positivos na produso de petrdleo. Somado a0 ele.
vado diferencial de juros, esse fator Ajud:

a a criar um colchlo de protegdo para o
manter ivi i

balango de riscos do BCB.
dvul PMIs

0Os juros de curto prazo
nto. As

decustos  m repre-
a0s em d o Oriente Médio, a  cificar os verg i de juros, embutindo prémios de risco mais
avaliagdo do Banco Central do Brasil i P elevados. Um eventual ali depender d
Tanto o PMI ind conflito o e tréleo el
o sobre a infl H

Segundaa , com!
1veis e diversos outros insumos, levando a5 empresas a repassarem parce desses
‘aumentos aos consumidores.

§40 para o Banca Central do Brasi, uma vez que a retomada dos noves negocios
sugere uma inflagao de demanda éinda pressionada, fator que adiciona cautela
condugdo da politica monetsria em meio a continuidade de umn mercado de tra-
balho aquecido e politicas fiscars expansionistas que tém potencial de impactar o
<onsumo. Por outro lado, o setor Industrial segue apresentando uma demanda

interna mass fraca,
A manutencao de uma politica monetaria contracionista por um periodo pro-
longada nas Ghtimos anos tem produzido efeitos mars visiveis sobre a atividade,
is cidi ia. Esse ambiente ajuda a criar

e furos, em-
bara mantenha cautela quanto & magnitude total da ciclo, uma vez que os dais
i em meio a prora das i
Observa-se, portanto, uma dicotomia relevante: enquanto alguns setores da
€conomia j4 demanstram sinals mats claros de desaceleraglo, as pressdes infla-
Clondrias seguem elevadas em meio 3 incertezas geradas pela guerra no Oriente
Medio. Esse ambiente reforga a dependéncia do Banco Central do Brasil em re-
1acd0 a0 préximos dados para conduzir suas decisoes, diante da dificuldade de
avaliar com maror dlareza as consequéncias do conflito sobre a inflago e  ati-
dade econdmica.
Diante desse cenario, seguimos com a avaliagao de um ciclo de cortes menor
d Medi

disso,

a0 cicla de cortes.
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o COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV

Parecer 05/2026 do Comité de Investimentos
Competéncia: Abril/2026

Considerando o Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, por
meio da Portaria MPS/SRPC n° 236, de 03 de fevereiro de 2026, que aprovou a versdo 4.0 do
Manual do Pré-Gestdo RPPS, com vigéneia imediata a partir de sua publicagdo no Didrio Oficial da
Unido em 04/02/2026.

Considerando a dimenso 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatérios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprova¢do do Conselho Fiscal, de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operag¢des realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagBes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos;

Considerando que este Comité possui respaldo legal de sua criagdo pela Lei Ordindria N° 3.625 da
Municipio de Taid, e sua competéncia definida em seu Regimento Interno;

Considerando o Relatério de Gestdo de Investimentos desta competéncia elaborada pela SMI
Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em seu parecer:

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete as decisdes de investimentos e alocagdes
deliberadas no més de abril de 2026 que foram devidamente discutidas e registradas nas atas de
reunido deste 6rgéo colegiado.

Os investimentos estdo parcialmente aderentes a Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano
de 2026, e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n°
5.272/2025, que entrou em vigor em fevereiro de 2026, revogando a Resolugfo n° 4.963/2021. Os
desenquadramentos apontados pelo relatério de investimentos referem-se a situagdes passiveis de
enquadramento, podendo permanecer nesta condi¢do pelo periodo de até 2 (dois) anos, conforme
previsto na regulamentagfo vigente.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos ¢ FAVORAVEL para as alocag¢des dos recursos
investidos no periodo, onde o material segue para aprovacdo do Conselho Fiscal do TAIOPREYV.

Taio, 27 de maio de 2026.

TR o Gpmis
Tayse Ariane Géremias
Diretora Administrativa Financeira / membro do comité

CNPJ: 05.287.617/0001-53
Rua Coronel Feddersen, 111, Semindrio — CEP: 89.190-000 — Tai6/SC
Telefone: (47) 98807-3101 — e-mail: taioprev(@taio.sc.gov.br
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