Lo COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 02/2026 25.02.2026
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunizo ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taig — SC. Ao vigésimo

quinto dia do més de fevereiro de dois mij| € vinte e seis, reuniram-se os seguintes

Apresentagio do cenario econémico - Assessoria de investimentos. Arthur
economista da SMI, inicig apresentando o cenario econémico do més de janeiro,
comentando que houve escalada da ofensiva do governo Trump, com tarifas e ameacas a
aliados €uropeus, aumentando o risco de guerra comercial. Posteriormente, parte das
medidas foi revertida apos negociagées em Davos, reduzindo g aversao ao risco e
impulsionando ativos globais. intensificaram-se pressdes politicas sobre Jerome Powell,
incluindo investigagdo do DOJ. O mercado demonstroy preocupacdo com g
independéncia da autoridade monetaria. Trump indicou Kevin Warsh para presidir o Fed,
O que reduziu o risco de interferéncia politica. O Comité manteve a taxa de juros entre
3,50% e 3,75%, sinalizando postura mais restritiva diante da inflagdo persistente e no
Brasil o Copom manteve a Selic em 15%. mas sinalizou possibilidade de inicio do ciclo
de cortes 'jé em margo, condicionado 3 evolugdo dos indicadores econbmicos e
inflacionarios. 3. Apresentagdo do relatério de investimentos de janeiro de 2026.
Tayse apresentou a carteira de janeiro de 2026 que encerrou tendo sua composicao
dividida em Titulos Publicos na Curva 52,17%; Fundos de Renda Fixa 26,87%: Ativos de
Renda Fixa 14,33%; Fundos de Renda Variavel 6,23% Investimentos no Exterior 0,28%:
Contas Correntes 0,11%. A meta para o més de janeiro de 2026 ficou estabelecida em
0,76% sendo (IPCA + 5,68% A.A) e a meta alcancada foi de 1,33%_ btendo um retorn
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Ser pagas até o dia 15 do més seguinte, justificando a baixa receita, em detrimento da
despesa apresentada. Apos andlise dos nuimeros reportados pela contabilidade do
Instituto, O comité segue acompanhando g evolugao orcamentaria, ndo realizando

nenhuma objeczo aos valores, haja vista, continuarem dentro da estimativa orcamentaria

rentabilidade dos investimentos do TAIOPREYV, apresentou um total geral de recursos até
a data de 31~ de janeiro de 2026 de R$ 89.531.052,55 (oitenta e nove milhges quinhentos
e trinta € um mil cinquenta e dois reais e cinquenta e cinco centavos), que estao alocados
em: Titulos Publicos na Curva: R$ 46.709.134,70 (52,17%); Fundos de Renda Fixa: R$
24.059.410,45 (26,87%); Ativos de Renda Fixa: R$ 12.829.315 60 (14,33%); Fundos de
Renda Variavel: R$ 2.578.230,56 (5,23%); Investimentos no Exterior: R$ 254.508,89
(0,28%); Contas Correntes: R$ 100.452,35 (0,00%), com uma rentabilidade acima da
meta atuarial. Os valores alocados em titulos publicos do TAIOPREV permanecem
divididos em vencimentos longos sendo para 2040, 2045 e 2050 de acordo com a
necessidade do passivo e estratégias de investimentos do comité. 5. Estudo de
Propostas de investimentos considerando - risco de crédito, de mercado, de
liquidez e operacional. As recomendagdes seguem para as NTNB’s que continuam com
boas taxas e que devem ser avaliadas as possibilidades de aumentar a carteira nesse
segmento, ou ainaa a indicagao é que novos valores sejam alocados em CDI ou IRFM, e
S€ acaso o comité decida assumir mais risco buscando um maior resultado, fundos IMA-B
Ou renda variavel pode ser observada. 6. Elaboragdo do Parecer para envio ao
Conselho Fiscal. O comité desenvolvey o Relatério de Investimentos de janeiro de 2026
Com o seu parecer e que sera encaminhado para aprovagao do Conselho Fiscal e em
seéguida sera publicado no site do TAIOPREV. 7. Assuntos gerais. Nada mais havendo a
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Parecer 02/2026 do Comité de Investimentos
Competéncia: Janeiro/2026

Considerando o Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestio dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Unifo, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios por
meio da Portaria MTP n° 1.467/2022 — Manual do Pré-Gestao RPPS — aprovada em sua versdo 3.5
com vigéncia a partir de 17/01/2024.

Considerando a dimens3o 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatérios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagdo do Conselho Fiscal, de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas na
aplicacdo dos recursos do RPPS ¢ da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de
investimento a Politica de Investimentos;

Considerando que este Comité possui respaldo legal de sua criagdo pela Lei Ordinria N° 3.625 da
Municipio de Taid, e sua competéncia definida em sey Regimento Interno;

de reunido deste orgéo colegiado.

Os investimentos estio aderentes & Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2026, e
obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 4.963/2021.

Desta forma, o parécer do Comité de Investimentos & FAVORAVEL para as alocagdes dos recursos
investidos no periodo, onde o material segue para aprovagdo do Conselho Fiscal do TAIOPREV.

Tai6,25 de fevereiro de 2026.

%\1« A deemi .y
Tayse Ariane Geremias
Diretora Administrativa F inanceira / membro do comité
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Disclaimer
Este relat fornecido atitwlo informatwo e deve ser fe solicit de compra ou venda d: mobikarios, in: i ou de parti M qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo.
Algumas das Informagoes aqui contidas foram obidas com base em dados de mercado, de fontes public i conflaveis, ou ainda cidos pelo proprio cliente. A emissora deste relatrio no declara oy garante, dz forma expressa ou implicita, a ntegridade, confiabiidade cu

exatddo de tais nformagoes e se exime de qualquer responsabilidade por Suaisquer prejuizos, dietos ou indiretos, que venham a decorrer da utiizagao deste relattrio e de seu conteddo.

As opiniBes, estimativas e projegdes expressas neste relatsrio refletem o atual ulgamento do responsével pelo seu conteddo na data de sua divulgagdi & €180, portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. As projegBes utizam dados nistbricos e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes
advertencias: (1) Nao estdo lvres de erros; (2) N3a & possivel garantir que os cendrios obtidos 4 ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipstese, promessa ou garantia de retorno £sperado, nem de exposigao maxima de perda; (4) Rentabilidade obtida no passado nis representa garantia
e rentabildode futurs; e (5) Nao ha qualquer tipo de garania, implicita ou explicita, prestada pela emissora do relatorio ou por qualquer mecanismo da seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantdor de Crédito - Fac,
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COMSULTORIA
DE INVESTIMENTOS
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TITULOS PUBLICOS NA cuRVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/08/2025 Tx 7,1260)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 T« 6.4600)

FUNDOS DE RENDA FIXA
Banrisul Absoluto
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Bradesco Premium Renda Fixa Referenciada
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
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SMY.

FUNDOS DE RENDA FIXA
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa FIC Automatico Polis
Caixa FIC Liquidez Polis
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Daycoval CIC Classic Crédito Privado
Daycoval Titulos Pablicos Vii Referenciado
Itati CIC Kinea Institucional Créd, Priv.
Itati FIC High Grade Crédito Privado
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado
Santander FIC Premium Ref, Institucional
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado
Vinci Institucional Referenciado
ATIVOS DE RENDA FIXA
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA +8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Céixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE
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CONTAS CORRENTES L B T
Banco do Brasil 011 99.503,96 - = 5 & e : 3
Banrisul 0,00 265,41 - - - B . =
BGC Liquidez 0,00 5 - P 3 3 o 2
Bradesco 0,00 656,98 2.944,00 2 > & 2 b
BTG Pactual 0,00 3 4 2 s 3 s f
Caixa Econdmica Federal 0,00 - - g & i
Daycoval 0,00 - = « >
Itad Unibanco 0,00 n - 3 z -
Mirae CCTVM 0,00 - - 2 o %
Portopar 0,00 - - - N . = @
Santander 0,00 - - 3 5 2 L £
Sicredi 0,00 26,00 26,00 - 2 = # E
XP Investimentos 0,00 - - 5 4 = & .

TOTAL DA CARTEIRA ooom B9.531.052,55 8R.576.150 48
“% Entrada de Recursos «h. Nova Aplicagao W Saida de Recursos W' Resgate Total

f‘ L
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®

I Titulos Pablicos na Curva 52,17% I Fundos de Renda Variavel 6,23% I superior a 180 dias 66,50% 1 Até 90 dias 7,09%
M Fundos de Renda Fixa 26,87% " Investimentos no Exterior 0,28% W Até 30 dias 26,41%
1 Ativos de Renda Fixa 14,33% B contas Correntes 0,11%

71a s2.17%
1PcA
z i _ g

66,58%

G - e =
& . SR%%
Ibovespa 5,29%
7,V.b . 375%
7.Lb l 2.74% DIV 0,95%

o.n 0,28%

IMA-B 0,01%
Disp.Fin.  011%

IMA-B5 0015 2 0&-’\
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

TITULOS PUBLICOS N cusRvA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01 /2025 Tx 7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.81 91)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/1 1/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/1 0/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01 /2023 Tx. 6.4550)
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 01/1 0/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01 /2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/1 0/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/08/2025 Tx 7,1260)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compraem 21/1 0/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

FUNDOS DE RENDA FiXa
Banrisul Absoluto
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Bradesco Premium Renda Fixa Referenciada

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Relatério TAIOPREV - JANEIRO - 2026

CONSULTCRIA
EINVES™ MENT

FUNDOS DE RENDA FIXA
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa FIC Automético Polis
Caixa FIC Liquidez Polis
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Daycoval CIC Classic Crédito Privado
Daycoval Titulos Pablicos Vil Referenciado
Itati CIC Kinea Institucional Créd. Priv.
Itadl FIC High Grade Crédito Privado
Itad Referenciado Institucional Renda Fixa
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado
Santander FIC Premium Ref, Institucional
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado
Vinci Institucional Referenciado
ATIVOS DE RENDA FIXA
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA +8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL'
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional I
INVESTIMENTOS NGO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE
TOTAL

Relatorio TAIOPREV - JANEIRO - 2026

381.147.41
11.864,74
6.052,33
10.130,63
9.566,24
17.134,02
3.503,23
17.154,80
9.018,31
3.203,28
6.858,33
18.090,21
16.537,43
11.909,14
6.820,74
6.629,07
11.021,63
12.014,78
6.853,07
11.868,61
8.818,79
16.396,62
13.885,98
33.334,69
27.903,20
18.591,30
5.440,51
18.917,23
8.109,30
33.519,20
284.532,63
11.926,34
64.699,49
1.895,91
20.850,37
6.377,18

28458263
4.000,45
24.547,34
85,32
3.626,23
1.042,77
9315
4.720,05
12.000,05
3.560,11
3.965,13
73.453,90
4.033,20
13.278,02
13.841,83
16.585,79
128.349,99
11.883,58
36.919,54
74.546,87
395.212,23
81.978,12
161.747,82
151.486,29
2.381,66
2.381,66
1.186.673,92

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

28114741

11.864,74
6.052,33
10.130,63
9.566,24
17.134,02
3.503,23
17.154,80
9.018,31
3.203,28
6.858,33
18.090,21
16.537,43
11.909,14
6.820,74
6.629,07
11.021,63
12.014,78
6.853,07
11.868,61
8.818,79
16.396,62
13.885,98
33.334,69
27.903,20
18.591,30
5.440,51
18.917,23
8.109,30
33.519,20
284,582,63
11.926,34
64.699,49
1.895,91
20.850,37
6.377,18
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284.582,63
4.000,45
24.547,34
85,32
3.626,23
1.042,77
93,15
4.720,05
12.000,05
3.560,11
3.965,13
73.453,90
4.033,20
13.278,02
13.841,83
16.585,79
123.349,99
11.883,58
36.919,54
74.546,87
30521203
81.978,12
161.747,82
151.486,29
2.381,66
2.381,66
1.186.673,92



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

2 b : R S ey : T : = : Lo
MEs CARTEIRA META <ot MAG % META %CDI % IMAG
Janeiro ! 1,33 0,79 116 1 | 167 114 101 & Sy =
{ w—CD| 116
Fevereiro f i IMA Geral 131
Margo = Meta 079
Abril ] 12
Maio
Junho
Julho { 10
Agosto
Setembro
Outubro
05
Novembro
Dezembro
TOTAL 133 0,79 1,16 131 6y 114 101 00 J
SO \* - s —
70 ) semmwe Carteira 49,30 "
s €D 62,88
% IMA Geral 53,92 e
Meta 48,10
133
Carteira Meta INPC 1PCA ol IRF-M § IMA Geral dez-21 set-22 jun-23 mar-24 dez-24 set-25
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CONSULTORIA
" DE INVESTIMENTOS

TITULOS PUBLICOS NA CURVA

i - —
RENT. % % META RENT.% % META RENT. % %6 META MES%:  12M%  MEse, 12M%  MES%  tame  mbsw 12M %

BENCH
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100) IPCA 091 115% 0,91 1159 11,95 120% 0,05 0,31 0,08 051 39233 53713 0,00 324
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 T 6.3920) IPCA 084 105% 084 105% 1009  110% 0,05 033 0,08 054 504,41 -59,48 0,00 2,95
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.81 91) IPCA 079  100% 079  100% 1040  104% 0,05 033 0,08 054 56995 6987 0,00 2,78
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) IPCA 082  103% 082 103% 1079  108% 0,05 033 0,08 054 52623 6304 0,00 2,89
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) IPCA 083  105% 083  105% 1091  109% 0,05 033 0,08 054 51295  .6089 0,00 2,93
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) IPCA 081 103% 081 103% 1068  107% 0,05 033 0,08 054 539,07 6484 0,00 -2,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5,8351) IPCA 079  100% 079  100% 1041  104% 0,05 033 0,08 054 57038  .69,50 0,00 2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6,7220) IPCA 086  109% 086  109% 11,33 1149 0,05 033 0,08 054 462,87 5353 0,00 -3,06
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470) IPCA 082  103% 082 103% 1074  108% 0,05 033 0,08 054 53274 6301 0,00 -2,88
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) IPCA 0,81 102% 0,81 102% 10,67 107% 0,05 033 0,08 0,54 -538,52 -65,01 0,00 -2,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 T 5.8310) IPCA 079  100% 079 100% 1041  104% 0,05 033 0,08 054 570,82  .69,65 0,00 278
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5 9430) IPCA 080  101% 080  101% 1053  105% 0,05 033 0,08 054 55498 67,61 0,00 2,81
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) IPCA 084 106% 084 106% 11,06 191% 0,05 033 0,08 054 49537  .583g 0,00 2,97
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510) IPCA 083  105% 083  105% 1095 1109 0,05 2,99 0,08 492 50755 1289 0,00 2,93
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940) IPCA 083  104% 083  104% 1089 1099 0,05 298 0,08 489 51407  .1304 0,00 291
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 T 5.7520) IPCA 0,79 99% 0,79 99% 1033 3 0,05 2,83 0,08 465 58269  -1452 0,00 277
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) IPCA 084  106% 084 106% 11,00 1115 0,05 3,02 0,08 496 -49852  .12,67 0,00 2,95
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) IPCA 081  102% 081  102% 1059  106% 0,05 2,89 0,08 476 54896  -1382 0,00 2,83
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410) IPCA 091  115% 0,91 115% 1198 120% 0,05 031 0,08 051  -38889 5252 0,00 3,31
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 T 6.0200) IPCA 081  102% 081 102% 1061  106% 0,05 2,90 0,08 477 54554 4378 0,00 2,83
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) IPCA 082  103% 082  103% 10,79  108% 0,05 2,9 0,08 487 52618 1327 0,00 -2,90
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 19/08/2025 Tx 7,1260) IPCA 089  113% 089  113% . . 0,05 . 0,08 - 41355 . 0,00 <
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) IPCA 083  105% 083  105% 1091  109% 0,05 3,00 0,08 494 50889 12,03 0,00 2,94
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) IPCA 079 100% 079 100% 1041  104% 0,05 2,83 0,08 466 57246 1433 0,00 2,77
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/08/2022 T 5.8280) IPCA 079 100% 079 100% 1041  1g4% 0,05 2,83 0,08 466 56824 1436 0,00 277
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) IPCA 084  105% 084 108% 1099  110% 0,05 3,03 0,08 498 50488 12,74 0,00 -2,96
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5,9510) IPCA 080  101% 080  101% 1053  106% 0,05 2,88 0,08 473 55749 13,08 0,00 2,81 '
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 T 5.9725) IPCA 080  101% 080  101% 1056  106% 0,05 2,88 0,08 474 55360 13,92 0,00 2,82
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) IPCA 084  106% 084  106% 11,06 111% 0,05 3,06 0,08 503 491,04  -12,54 0,00 2,99 @}
FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT. % % META MES%  12mMs mis%  1ame MES%.  2Mu% MBsw  qam %
Banrisul Absoluto (]} 117 147% W7 147% 14,44 1450 0,02 0,06 0,03 0,10 16,77 3,98 0,00 0,00
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa ot 120 1519 120 151% 1450 146% 0,06 0,05 0,09 0,09 44,61 1091 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Fluxo (€] 1,00 137% 1,09 137% 1336 134% 0,01 0,05 0,02 008 47721 12765 0,00 0,00
Bradesco Premium Renda Fixa Referenciada col 118 148% 118 148% 1460  146% 0,02 0,04 0,04 0,06 42,27 16,12 0,00 0,00
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado col 124 157% 124 157% 1479 q4s% 0,10 027 016 045 60,59 6,04 0,00 01
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RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS
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FUNDOS DE RENDA FixA BENCH RENT. % % META RENT.% 9 META RENT. % % META MES%  1ame MES%  fappeq MES% 1M
Butid FIC TOP Crédito Privado (@] 1,20 151% 1,20 151% 1513 152% 0,07 0,16 0,12 0,26 35,54 22,60 0,00 -0,02
Caixa Brasil Referenciado oI 117 143% 1217 148% 14,57 146% 0,04 0,05 0,07 0,08 1,21 918 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 IMA-B 5 1,18 145% 118 149% 10,70 107% 114 1,66 1,87 273 1,37 -12,75 011 -0.50
Caixa FIC Automatico Polis col 0,95 119% 095 119% 11,09 M1% 0,01 0,05 0,02 007 -1.686,16 -423,32 0,00 0,00
Caixa FIC Liquidez Polis ol 1,01 128% 1,01 128% 12,00 120% 0,01 0,04 0,02 0,07 -1.199,36 -329,92 0,00 0,00
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 1,03 129% 1,03 129% 13,02 130% 2,99 3,66 4,91 6,02 3135 2242 -0,82 1,52
Daycoval CIC Classic Crédito Privado col 1.21 153% 1,21 153% 14,91 149% 0,05 0,06 0,08 0,10 74,36 36,93 0,00 0,00
Daycoval Titulos Pablicos ViI Referenciado N&a informado 117 143% 117 148% 14,50 145% 0,02 0,06 0,03 0,10 33,30 0,83 0,00 0,00
Itau CIC Kinea Institucional Créd. Priv. (@]} 115 145% 115 145% 14,63 147% 0,07 0,15 0,12 0,25 -12,87 531 0,00 0,00
Itati FIC High Grade Crédito Privado ol 1,18 148% 1,18 148% 14,73 148% 0,02 0,05 0,03 0,08 50,48 28,46 0,00 0,00
Itad Referenciado Institucional Renda Fixa DI 117 147% 117 147% 14,52 146% 0,02 0,04 0,03 0,07 1991 4,62 0,00 0,00
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado ol 117 143% 17 148% 14,55 146% 0,03 0,06 0,04 0,11 25,69 5,09 0,00 0,00
Santander FIC Premium Ref. Institucional col A7 148% 117 148% 14,54 146% 0,02 0,04 0,03 0,07 3555 699 0,00 0,00
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado DI 127 161% 1,27 161% 14,83 149% 0,26 0,51 043 0,84 30,97 441 0,00 -0,44
Vinci Institucional Referenciado CDI 116 146% 1,16 146% 14,39 144% 0,01 0,05 0,01 0,07 -40,85 11,90 0,00 0,00

ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % % META RENT. % % META RENT.% o META MES 3, 12M % MES % 12M % MES % 12M % MEs o 12M %
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 0,78 99% 0,78 99% 10,98 110% = - = « & = = =
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00 IPCA+8,00 1,01 127% 1,01 127% 12,46 125% = - - - -
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA +8,35 IPCA+8,35 0,99 125% 0,99 125% 12,89 129% - - - <3 2 - - -

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT. % % META RENT, % % META RENT. % % META MEs % 120 % MES 9, 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB FIC FIA Dividendos Midcaps Ibovespa 10,71 1351% 10,71 1351% 31,10 312% 18,37 17,83 30,22 29,38 37,76 537 -1,94 -10,27
Guepardo FIC FIA Valor Institucional Ibovespa 8,63 1089% 8,63 1089% 32,77 328% 18,17 18,80 29,89 3?,93 30,2'4 5,58 4,75 -8,45
Tarpon FIC FIA GT Institucional | Ibovespa 5,96 751% 5,96 751% 39,39 395% 15,09 15,75 24,82 2591 23,67 8,40 -1,85 -10,91

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT. % % META RENT, % % META RENT. % % METa MES % 12M o MES % 128 % MES % 12M % MES 0 12M %
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE AGG 0,94 119% 0,94 119% 18,33 184% 2,52 3,63 4,15 597 -6,44 5,98 -037 -2,85

INDICADORES RENT.% % META RENT. % % META RENT.% % META MES % 12M % MEs % 12M % MES % 120 9 MES % 12M %
Carteira 1,33 167% 1,33 167% 1317 132% 0,98 1,03 1,60 1,69 1241 -7.07 -0,05 -0.26
CDI 116 147% 116 147% 14,49 145% 0,00 0,03 - = » = o x
Ibovespa 12,56 1584% 12,56 1584% 43,79 439% 19,00 15,24 31,25 25,07 43,17 9,94 -6,92 0,00
IBrX-50 13,15 1659% 13,15 1659% 42,61 427% 19,00 15,26 31,27 25,09 45,26 9,59 7,44 0,00
IDKA IPCA 20A 0,96 121% 0,96 121% 20,85 209% 9,26 1,72 15,23 19,28 -1,40 3,29 -6,52 0,00
lf;kAIPCA 2A 1,22 153% 1,22 153% 11,10 111% 119 1,70 195 2,80 324 -11,09 -0,53 0,00
IGCT 12,68 1599% 12,68 1599% 43,26 433% 19,15 15,47 31,51 25,45 43,24 9,66 7,04 0,00
IMA-B 1,00 126% 1,00 126% 13,09 131% 323 3,98 531 6,55 3,74 -1.83 -1,65 0,00
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INDICADORES RENT % %META RENT.% % META RENT.% % META MES®%  2M% MESw%  1zmw MES%  12M%  MBs%  1am %
IMA-B5 120 1529 120 152% 1091 109% 114 1,66 1,87 2,74 269 -12,03 0,50 0,00
IMA-B 5+ 084  105% 084  105% 14,66  147% 5,05 6,00 2831 9,87 -4,72 034 301 0,00
IMA Geral 131 1650 1,31 165% 1473 148% 1,14 1,51 1,87 2,49 9,43 0,93 0,46 0,00
IPCA 033 42% 033 42% 4,44 44% - - - % , . 3 gl
IRF-M 1,96 248% 196 248% 17,51 175% 2,23 2,84 3,67 4,67 26,76 5,89 -1,02 0,00
IRF-M 1 1,20 152% 120 152% 14,68 147% 0,20 027 0,32 0,45 15,16 3,80 0,00 0,00
IRF-M 1+ 228 288% 228 288% 1877  1s8% 3,10 417 5,09 685 26,97 571 -1,46 0,00

META DE RENTABILIDADE - 1PCA + 5 65% 0,79 0,79 2,98

S&o apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem histérico completo no perfodo.

= 12
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ANALISE DE RIS

Beta

CO DA CARTEIRA

! MEDIDA NO MES 3 MESES 12 MESES
O risco ests associado 40 grau de incerteza sobre um inves- Avalia a sensibilidade da Carteira em relacso ao risco do mer- Volatilidade Anualizada 0,9751 1,0799 1,0282
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo, A cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa, Dessa - = )
tabela “Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. VaR (95%) 1,6045 17789 Lesty
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex- Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua CVaR (95%) 3,0075 3,0586 2,9040
plicadas a seguir. €Xposicdo ao total desse risco, ' ’ '
Ou seja, nos tiltimos 12 meses, estima-se que a carteira ests Draw-Down -0,0549 -0,2569 -0.2569
Volatilidade Anuatizada €xposta a 5,9370% do risco experimentado pelo mercado. Beta 3,8433 52677 5,9370
Volatilidade é o nome que se dd ao Desvio Padrio dos retor- ! ; |
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto Tracking Error Tracking Error iseg bos74 00562
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de g ), jipresentado pela Meta do Instituto, VISt,OS Sere Treynor 01983 00528 00772
seu valor médio. fornos dos ditimos 12 Tescs Podeise afirmar que hé 66% de Alfa de Jensen -0,0122 -0,0166 0,0102
Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se chance de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,0662% * i Rl

afastam em 1,0282% do retorno didrio médio dos Gltimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,84% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilj-
dade, ficou com 3,98% em 12 meses.

Value at Risk - VaR {95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diérios da Carteira, e supoe que estes seguem uma
distribuicdo normal,

Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o Prejuizo maximo ser4 de 1,6917%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,67%, e 0 IMA-B de
6,55%.

€-0,0662% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relacéo entre a Volat/lidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido & sua maior exposicdo ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou arentabilidade da Carteira no periodo,

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pon-
tos de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
7,0735% menor que aquela realizada pelo CDI,

Treynor

Em geral, h4 uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo;
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)

18

E Similar ao Sharpe, porém, utiliza 0 risco do mercado (Beta) g!»}
Draw-Down no célculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos 4
Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do quesalean: ‘ .
declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor sada pelo mercado. . !
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de- Er,“ ueimescs (ad‘a 100 pontos de 50 2. gue a Carteira se 124
terminar o percentual de queda, o Draw-Down & medido desde €xpos foram convertidos em uma rentabilidade 0,0772% menor
que a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de que a do mercado.
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo. Alfa de jensen 10 -
Quanto mais negativo o numero, maior a perda ocorrida e, E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down boa performance caso 0 coeficiente seja significativamente posi-
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagao do ativo ao tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos) _‘
longo do periodo avaliado, 530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig- 8 \\r\|

Analisando os dltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,2569%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 0,00% e 0,00%, respectivamente,
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O Stress Test & comumente utilizado para mensurar como

nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

As duas colunas mais 3 direita mostram o impacto do ce-

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

0
@& Carteira @ CDI

RETORNO

RIsCo

2 4
IMAGeral ®IMA-B @IRF-M # Meta

6

FATORES DE RISCO EXPOSICAD RESULTADOS DO CEMARIO
situacdes de estresse no mercado podem vir aimpactar uma nario de estresse, em reais € em percentual do patriménio, REM 0.00% Zon i
Carteira de Investimentos. Por Se tratar de uma medida de estimados para um intervalo de um més a partir do periodo . . -
risco ndo estatistica, esse teste ¢ indicado como um comple- atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena- IRF-M 0,00% 0,00 0,00%
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco IRF-M 1 0,00% 000  0,00%
VaR, por exemplo. h MR |ncorrerlam em ganho§ ao Instltyt?. ) IRE-M 14 0,00% 0,00 0,00%
Em geral, o teste & formulado em duas etapas. A primeira No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IMA- 1S
consiste na elaboragio de um cenario de estresse em que B. com 52,25% de participagdo. Mesmo com o cendrio de Caréncia Pré 0.00% 000 000%
sdo aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que estresse, haveria um ganho de R$240.543,44 nos ativos atre- IMA-B 52,25% 240.543,44 0,27%
influenciam a Carteira. Na segunda eh_apa, a.nalisa—se 0 im- lados a este: l'_ndlca ) - IMAB 0,01% 23315 0,00%
pacto do cenario de estresse sobre os investimentos, como No cendrio como um todo, o Instituto ganharia
€ apresentado na tabela “Stress Test” ao lado. R$88.713,93, equivalente a uma rentabilidade de 0,10% no IMA-B 5 0,01% 2250 0,00%
Contabilizamos os retornos mensais, dos Gltimos 24 me- Ppatriménio investido. IMA-B 5+ 0,00% 0,00 0,00%
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas Ja o gréfico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Men- Caréncia Pés 52,23% 240.799,09 0,27%
estatl’s}icas, Selecilonamos a pizzr_renFabilidgde de cada ativo sal Anualizada da Carteir:a, €m comparagao com dois indices 1844 GERAL 0,00% 9,00 o
€, entdo, construimos um cenario hipotético no qual todos do mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
0s ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores ren- senta volatilidade mais elevada, IRKA 0,00% 0,00 0,00%
tabilidades experimentadas ao longo do periodo. _Devido a relagéo intrinseca entre o risco e o retorno dlos IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
Visando uma apresentacéo mais concisa, agrupamos os ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior RASHIREA oo e
resultados por fatores de risco, que s&o os indices aos quais volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados, J ' 4 C
05 ativos estdo vinculados. A coluna Exposicao denota o per- aumenta-se também a exposicso ao risco. Daf aimportancia Outros IDkA 0,00% 0,00  0,00%
centual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- FiDe 0,00% 0,00 0,005
d S, tura do mercado.
HRNSSEsEstite FUNDOS IMOBILIARIOS £.00% 0,00 0,00%
FUNDOS PARTICIPAGDES 0,00% 000  0,00%
FUNDOS 01 26,88% 186.436,88 0,21%
F. Crédito Privado 3,75% 20.429,44 0,02%
o Fundos RF e Ref. DI 23,13% 165.707,44  0,19%
Multimercado 0,00% 0,00 0,00%
oo Cartei IMA-B IRF-M
el = : OUTHOS RF 14,35% 6733000 008%
RENDA VARIAVEL £,24% ~401.628,09 -0,45%
Ibov., IBrX e IBrx-50 6,24% -401.628,09 -0,45%
6 Governanga Corp. (IGC) 0,00% 0,00 0,00%
Dividendos 0,00% 0,00 0,00%
Small Caps 0,00% 0,00 0,00% —
4 Setorial 0,00% 0,00 0,00%
Outros RV 0,00% 0,00  0,00%
Valor 0,00% 0,00 0,00%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,28% ~3.668.29 0,00%
TOTAL 100, 00% 88.713.93 0,10%

fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

MOVIMENTACGES

i hi. {
e o0l o, ] : y 4 L Tt
DATA : VALOR  MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR  MOVIMENTO  ATivo
21/01/2026 3.502,84 Aplicacio BB FIC Previdenciario Fluxo 12/01/2026 3511241 Resgate Caixa FIC Automatico Polis
22/01/2026 353.312,94 Aplicacdo Caixa FIC Liquidez Polis 21/01/2026 1.646,40 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
27/01/2026 7.584,80 Aplicagio Caixa FIC Liquidez Polis 26/01/2026 69,00 Resgate Caixa FIC Liquidez Polis
27/01/2026 10.151,60 Aplicagao Caixa FIC Automatico Polis 26/01/2026 69,00 Resgate Caixa FIC Automético Polis
29/01/2026 3.755,93 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 29/01/2026 387.366,83 Resgate Caixa FIC Automético Polis
29/01/2026 38.308,84 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
29/01/2026 240.000,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
30/01/2026 4.990,23 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
i >
¥
TOTALIZACAO DAS MOVIMENTACOES MOVIMENTACGES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE © MES, 0 Re _»gu.nﬁsw
Aplicacées 378.308,11 g
Resgates 707.562,71 it - : : S = 2 : : 3 : z =3 E
-
Saldo 329.254,60 02
04
9 o )
N b 8 = 3 g 3 5 g i
o o m a @ § 8 s 2 & ] H %
= s b o : (= u = ot = £
el e BUETE R B L 2
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS
>

GESTOR L]
Banrisul Corretora 93.026.847/0001-26  Sim 21.233.579.073,95 000 i itiones adiet
BB DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1.766.734.331.836,60 0,00 o~ BB DTVM
Bradesco 60.746.948/0001-12 Sim 923.845.186.606,31 0,00 R
BTG Pactual Asset DTVM 29.650.082/0001-00 Sim 595.513.765.577,68 000
Butia Gestao 22899.452/0001-90  Nao 1.177.372.059,72 003 e
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 Néo 574.021.231.751,32 000 . Guepardo Investimentos
Daycoval Asset 72.027.832/0001-02 Nao 23.452.560.216,23 001 Bradesco
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Néo 5.163.666.518,27 004 Vinci Gestio
Itat Unibanco Asset 40.430.971/0001-9  Nao 1.235.833.358.585,00 000 o
Porto Seguro 16.492.391/0001-49 Nao 42.243.462.277,50 000 o e
Santander Asset 10.231.177/0001-52 Nao 406.197.847.276,91 000 e
SPX Gestdo 12.330.774/0001-60 Nao 44.977.813.085,30 0,00
Tarpon 35.098.801/0001-16  Nio 8.054.840.113,91 003 o e
Vinci Gestio 13.421.810/0001-63 Nédo 62.095.616.072,53 0,00 o BTG Pactual Asset DTVM
Obs.: Patriménio em 21/12/2025, 0 mais recente divulgado pela Anbima na data de publicacdo desse relatério, Porto Seguro
0 % Participacdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a instituicao X
2atende ao disposto no inciso | do. paragrafo 2°, sendo necessario Gue ou 0 gestor ou 0 administrador do fundo respeite a regra, Butia Gestio
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ENQUADRAMENTO EM RELA
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Daycoval Banco

Caixa Economica Federal - 3.10%
BTG Pactual DTVM _ 258%
Santander Distribuidora .
L

Banrisul Corretora 1,16%
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N
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Intrag DTVM

1,28%




FUNDOS DE RENDA FIyA

Banrisul Absoluto 21.743.480/0001-50 7.1,b 8.032.307.740,41 1,16 0,01 Sim 93.026,847/0001-26 93.026.847/0001-26 v
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 7.0, a 35.697.880.870,22 5,86 0,01 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 ™
BB FIC Previdenciario Fluxo 13.077.415/0001-05 7,1, a 5.813.523.896,69 0,16 0,00 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Bradesco Premium Renda Fixa Referenciada 03.399.411/0001-90 7.1, a 29.748.941.735,63 2,00 0,01 Sim 60.746.948/0001-12 60.746.948/0001-12 v
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 7,V,b 3.666.638.126,89 0,58 0,01 Sim 29.650.082/0001-00 59.281.253/0001-23 v
Butia FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 7V,b 380.808.114,89 0,38 0,09 Sim 22.899.452/0001-90 59.281.253/0001-23 v
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 7.1, a 23.935.950.970,63 237 0,01 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 it 5.090.571.235,81 0,01 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Automatico Polis 50.803.936/0001-29 7.,b 29.928.642.014,56 0,02 0,00 Sim 42.040.639/0007-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Liquidez Polis 03.737.208/0001-86 7.,b 1.419.109.156,77 0,41 0,03 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 10.646.895/0001-90 7,0, a 644.397.189,40 0,01 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Daycoval CIC Classic Crédito Privado 10.783.480/0001-68 7.V,b 2.598.944.396,93 044 0,02 Sim 72.027.832/0001-02 62.232.889/0001-90 v
Daycoval Titulos Publicos Vi Referenciado 58.016.115/0001-54 7Lb 249.157.603,58 1,16 0,42 Sim 72.027.832/0001-02 62.232.889/0001-90 v
Itad CIC Kinea Institucional Créd. Priv. 57.454.364/0001-69 7,V,b 212.305.582,51 035 0,15 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Itadi FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 7.V,b 17.581.695.243,47 0,38 0,00 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 7.1, a 8.417.655.648,50 mm 0,08 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado 54.198.302/0001-45 7.V,b 613.036.953,86 039 0,06 Sim 16.492.391/0001-49 62.418.140/0001-31 v
Santander FIC Premium Ref. Institucional 02.224.354/0001-45 7,11, a 4.716.282.271,81 1.28 0,02 Sim ‘ 10.231.177/0001-52, 03.502.968/0001-04 4
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado 35.648.999/0001-64 7.V.b 1.440.368.548,62 1523 0,08 Sim 72.330.774/0001-60 62.418.140/0001-31 v
Vinci Institucional Referenciado 51.415.957/0001-30 7,01, a 235.844.787,43 1,62 0,61 Sim 13.421.810/0001-63 59.281.253/0001-23 v
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 81 853.582.051,78 0,95 0,10 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 81 878.368.304,57 2,28 0,23 Sim 07.078.144/0001-00 62.232.889/0001-90 v
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 81 2.781.015.164,61 3,01 0,10 Sim 35.098.801/0001-16 62.232.889/0001-90 4
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 51.659.921/0001-00 9,1 227.939.449,44 0,28 0,11 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04. v

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que esta aplicado no fundo, cujo limite & de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no A

L 1.7V, e de 15% para os demais.
AmBos 05 Art. 18 @ 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 71. Art. 21 aponta se o administrador oy o gestor atende &s exigéncias, estando destacado 0 CNPJ da instituicdo caso ela ndo atenda.
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A pi

IR ey v g
ETEIEET TN I -Sdon ¢

ENQUADRAMENTO SALDOEMRS % CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAD % LIMITE py

1

o TAIOPREVFomprovou adogao de melhores préticas de gestdo previdencidria & Secretaria de Previ-
7,1 49.161.564,19 54,97 1000 1000 dénc.i.?, a0 NIV!EL Il de aderénsia na furma‘ por ?la estabele;idos,
7ha 46.709.134,70 52,23 1000 « 1000 RECER SO 5 i y » * g By
b Zi02:429/48 4% 100NEZ U000 v ~ Enquadrada em relagso a Resolugio CMN 4.963/2021.
Telie ° 0.0 100w (000F v V" Enquadrada em relacdo a Poltica de Investimento vigente,
71 - 0,00 5018 50 o~
7.1 18.253,065,38 20,41 700 700 Vv
7.1, a 18.253.065,38 20,41 700 W 700 v
AN - 0,00 700 700

7.V 12.829.315,60 14,35 200 v 200
v 3.353.915,58 375 250 250 v
7.V, a - 0,00 100 100 &
7.V,b 3.353.915,58 3,75 100 100
7V, ¢ - 0,00 100 100

ART, 7 $3.597.560,75 93,48 1000 1000
8,1 5.578.230,56 6,24 400 W 400
81 - 0,00 400 400

ART. 8 5.578.230,56 6,24 a0 v a0 v
9,1 - 0,00 100 « 100 v
LRl 254.508,89 0,28 100 + 100
9, 8 0,00 100 00 W

ART. 9 x 254,508,829 0,28 100 & 100
10,1 - 0,00 100 « 100
10,11 - 0,00 50 v 50 W
10, 11l - 0,00 50 V' S0

ART. 10 . 0,00 180 v 150

ART. 11 - 0,00 00 & 100

ART. 12 B a,00 00 ¢ 100

ART. 8,10 £ 11 ; 5.578.230,56 6,24 a0 e v

PATRIMONIO INVESTIDO £6.430.600,20 2

0Obs.: Para fins de di , 50 desconsideradas as d| ibi financeiras mantidas em conta corrente e poupanga.
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SMI

O més de janeiro foi marcado
tos distintos sobre os mercados. O principal evento foi a escalada da ofensiva do

As tensbes iniciais geraram estresse na ponta longa da curva de juros ameri-
cana e impulsionaram o preco do ouro no mercado global, refletindo uma maior

evento de cauda semelhante ao "Liberation Day"no primeiro trimestre de 2025,

A pressdo do governo Trump sobre o Federal Reserve (Fed) também se inten-
sificou, levantando questionamentos sobre aindependéncia da autoridade mone-
taria. Ha algum tempo, o presidente dos Estados Unidos vem dirigindo criticas ao
presidente do Fed, Jerome Powell, em relacgo 3 conducdo da politica monetaria, Os
atritos se aprofundaram apos o Departamento de Justica (DOJ) abrir uma investi-
gacao criminal contra Powell, envolvendo SUPOStos custos excessivos relacionados
a reforma da sede do Fed, episddio que foi rebatido por Powell em um pronunci-
amento extraordinario, no qual afirmou estar sofrendo pressdes para reduzir as
taxas de juros. Em paralelo, o andamento da andlise da Suprema Corte sobre as
alegagBes de fraude hipotecaria contra Lisa Cook foi interpretado de forma posi-

oferta, caso haja recomposicdo da capacidade produtiva. Dessa forma, o evento
nao deve exercer pressio baixista relevante sobre a commodity neste momento,

¢as militares na regigo.
As tensdes permanecem elevadas €m meio a um ambiente de negociacdes
complexas entre os dois paises, gerando volatilidade, sobretudo nos precos do

quanto as negociagbes permanecerem em andamento, o cenario dever continuar
impactando a avers3o ao risco global e gerando volatilidade nos mercados.

Em contraste com a volatilidade geopolitica, janeiro também trouxe avancos

joritariamente em bens manufaturados.

Nesse contexto, espera-se que areducdo das tarifas de importagdo tenha efeito
positivo sobre os custos de producdo, por meio da queda nos precos de insumos
e bens de capital, contribuindo para o aumento da competitividade brasileira no
mercado global. Embora nio se esperem impactos significativos no curto prazo,
amedida que as tarifas forem gradualmente reduzidas ou eliminadas, a atividade
econdmica tende a ser estimulada no longo prazo.

Estimativas indicam um aumento do nivel do PIB brasileiro em torno de 0,46%
até 2040 em relagio ao cenario base. Os efeitos limitados no curto prazo refletem,

senca de mecanismos de protecdo para agricultores europeus. Dessa forma, nio

530 esperadas revisdes relevantes para os ativos domésticos ou para os mercados
europeus no curto prazo,
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0risco de interferéncia politica na independéncia do Fed, diminuindo a probabili-
dade de que esse risco de cauda se materialize e afete significativamente as taxas
de |

de juros ONgo prazo dos Estados Unidos, O futuro presidente do Banco Cen-
tral americano enfrentarj o desafio de demonstrar independéncia na condugdo
da politica monetéria, sem qualquer viés politico.

Nesse contexto de incertezas sobre a independéncia institucional, o Federal Re-
serve realizou sua primeira reunigo do ano no final de janeiro. O Comité decidiy
manter a Federal Funds Rate (FFR) no intervalo entre 3,50% e 3,75%, em linha com
as expectativas do mercado, interrompendo o ciclo de queda das taxas de juros
iniciado em setembro do ano passado. O comunicado sinalizou uma postura mais
restritiva em relacdo as condicBes econdmicas, elevando o grau de exigéncia para
aretomada de um novo ciclo de afrouxamento monetario. Esse posicionamento
reflete a resiliéncia da atividade econdmica norte-americana, ao mesmo tempo em
que a inflagdo medida pelo PCE permanece acima da meta de 2,0% do Fed, Powell
reforcou que as proximas decisdes seguirdo condicionadas a evolucao dos indi-
cadores, mantendo a condugéo da politica monetéria fortemente dependente de
dados. O Comita reconhece que o nivel atual da politica monetaria é apropriado
€ permite ajustes na calibragem dos juros conforme mudancas no balanco de ris-
€os, especialmente no que se refere & inflagéo de bens, que vem apresentando
dindmica altista em funcdo das tarifas.

Dado esse panorama, o Fed devera manter, por ora, a pausa no ciclo de cortes
de juros. Eventuais ajustes tendem a ser marginais, sem afastamento relevante
dos niveis atuais, mantendo ataxa préxima ao intervalo associado ao nivel neutro,

Por fim, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil re-
alizou a primeira reunizo do ano e decidiu manter a taxa Selic em 15%, em linha
€om a maior parte das expectativas do mercado. O principal destaque do comu-
nicado foi a sinalizagdo explicita de que o inicio do ciclo de cortes de juros podera

ocorrer ja na préxima reunido, em marco, condicionado a confirmag&o do cenario
base. Houve mudangas relevantes no tom da comunicacao, com a retirada de ex-
pressées mais hawkish, como “Manutenc¢io da taxa de juros por periodo bastante
prolongado”, “nao hesitara em retomar o ciclo de ajuste €aso julgue apropriado” e
“vetoresinflacionarios se mantém adversos”. Aleitura é de que o grau de confianca
do Comité em relagdo ao infcio do processo de flexibilizacio monetaria aumentou,
deslocando o foco das préximas decisdes para a definicdo da magnitude do ciclo.
A comunicacdo permaneceu neutra em relagdo ao tamanho e duracdo dos cor-
tes, reforcando que as decisdes seguirdo dependentes da evolugdo dos dados e
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