g, CONSELHO FIScAL
TAIOPREV
ATA N° 10.2025 EM 24/10/2025

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL DO TAIOPREV
Ata da Reunido Ordingrig do Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Taig — TAIOPREV, realizada no vigésimo quarto dia do més de outubro
do ano de dois mi] e vinte e cinco, as nove horas, na sala de reunides do TAIOPREV. Atendendo
convocagdo. compareceram os membros Titulares do Conselho Fiscal: Camila Hadlich Montagna
Michels, Kaila Cristina Wolsteiner, Marcos Oliveira Padilha e anessa Manchein, e representando
os suplentes Eliana Peron Zanluca. Além da participagfio da Diretora Presidente Indianara Seman, e
da Contadora Roberta Lini Negherbon Iuz. Aberto os trabalhos pela Presidente Vanessa. que
cumprimentou os presentes e em seguida, apresentou a pauta do dia. 1. Leitura da atx da Reuniio
do Comité de Investimentos — 22/10/2025; 2. Leitura da ata do Conselho de Administracio —
23/10/2025; 3. Anilise dos Resultados ¢ Relatorio de Investimentos - setembro 2025; 4. Anglise
do Parecer enviado pelo Comité de Investimentos; 5. Andlise do balancete do més de setembro
2025. 6. Assuntos gerais. Iniciando pelo primeiro item da pauta. 1. Leitura da ata do comité de
investimentos 22.10.2025; Indianara inicia fazendo a leitura da ata do comité de investimentos do
dia 22.10.2025 sendo colocada para volagdo ¢ aprovada sem ressalvas. 2. Leitura da ata do
Conselho de Administragio 23/10/2025. Em seguida, Indianara fey g leitura da ata da Gltima
reunido ordinaria do Conselho de Administragio, para que o Conselho Fiscal acompanhasse as
deliberagdes daquele conselho. Durante a leitura da ata do Conselho foram discutidos e pontuadas
situagdes referente aos assuntos decididos pelo Conselho de administracdo, principalmente sobre o
quesito do item “Implementacido do Regime de Previdéncia Complementar™. pendente  para
renovagao do CRP. sendo enfatizado pelos conselheiros que a Diretoria do TAIOPREV £ rmalize e
registre todos os comunicados ao municipio 3. Andlise dos Resultados ¢ Relatério de
Investimentos — setembro 2025. Indianara, apresentou a carteira de setembro de 2025 que
encerrou tendo sua composicsio dividida em Titulos Puablicos 53,949 Fundos de Renda Jing
24,97% Ativos de Renda Fixa 14.55% Fundos de Renda Varidvel 6,23% Investimentos no Exterjo
0.28% Contas Correntes 0,03%. Com um saldo de R$ 84.904.039,34 (oitenta e quatro milhdes
ovecentos e sessenta quatro mil trinta ¢ nove reais e trinta e quatro centavos). com uma
rentabilidade abaixo da meta atuarial. A meta para o més de setembro de 2025 ficou estabelecida
em 0,91% sendo (IPCA + 5,27% A.A) e a meta alcancada foi de 0,89% obtendo um retorno
financeiro positivo no meés do RS 748.102,34 (Sctecentos ¢ quarenta e oito rexjs cento ¢ dois mil e
trinta e quatro centavos). A carteira encerrou o més em total conformidade com a Resolugdo CMN
n°4.963/2021 e com a Politica de Investimentos 2025. 4. Andlise do Parecer enviado peto Comie
de Investimentos. Indianar: apresenta aos membros do conselho o memorando enviado pelo
comité de investimentos junto com o parecer e relatorio de investimentos. Apds andlise do parecer e
do relatorio, o conselho fiscal deliberou pela aprovacao dos investimentos do TAIOPREV. O
relatério e o parecer serio anexados a esta ata junto com o parceer desenvolvido pelo conselho
fiscal referente aos investimentos do TAIOPREV. s, Analise do balancete do maés de setembro
2025. A contadoria Robert: d4 nicio a apresentagio pelas receitas ¢ despesas dos recursos
previdenciarios e taxa de administragdo do més de setembro de 2025. Apresentando todos os .
empenhos emitidos dentro do periodo, bem como os demonstrativos das receitas do periodo Assim 9’
COMO nos meses anteriores, mais uma vez o TAIOPREV encerrou o més com déficit financeiro nos
recursos previdencidrios. Apos a apresentacdo e andlise dos consclheiros, os relatérios de receitas e
despesas da Taxa de Administragio ¢ Recursos Previdencidrios do més de setembro foram
aprovados sem ressalvas pelc conselho fiscal. 6. Assuntos gerais. Nio houve. Nada mais havendo
a tratar lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Indianara Seman e demais membros do / 7
Conselho do Conselho Fiscal presentes na reuniio. /

RESUMO DAS DELIBERACOES E RECOMENDACOES DO CONSELHO:
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* Aprovado as receitas e despesas dos recursos previdencidrios e taxa de administragio do
mgés de sctembro 2025:
* Aprovado o balancete do més de setembro.

* Aprovado os investimentos do més de setembro por estar aderentes a Politica de
investimentos 2025:
* Elaboragiio do Parecer sobre os investimenty
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IAIOPREV

Parecer 10/2025 do Conselho Fiscal
Competéncia: SETEMBROY/ 2025

Considerando a previsio legal do manual do pro-gestdo RPPS aprovado em sua versdo 3.5 com
vigéncia a partir de 15/01/2024. instituido pelo programa e cerlificagdo Institucional e
Modernizagdo da Gestio dog Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados. do
Distrito Federal e dos Municipios por meio da Portaria MTP n° 1.467/2022 — Manual do Pro-
Gestdo RPPS - em seu capitulo 11, 3- DIMENSOES DO PRO GESTAO, 3.5- Governanca
corporativa, 3.2.6- politica de investimentos , nivel | — “elaborag¢do de relaidrios mensais
acompanhados de parecer do comité de investimentos e aprovagdo do conselho fiscal, e
acompanhamento de rentabilidade e dog riscos das diversas modalidades e operacaoes realizadas
na aplicagao dos recursos do RPPS ¢ da aderéncia das alocagdes e processos decisérios e
investimentos a politica de in vestimentos "
Considerando que o comité de investimentos do TAIOPREV ¢ um Orgdo colegiado, que tem por
atribui¢do especifica participar do processo decisério de formulacio e execugdo da politica de
investimentos, tendo seus requisitos bdsicos de institui¢do e funcionamento estabelecidos na secdo 1
do Capitulo 5 da Portaria 1.467/2022, tem desempenhado papel fundamental atendendo requisitos
de qualificagdo. padrdes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.
Considerando que o comité de investimentos do TAIOPREV, tem respaldo da empresa SM]
consultoria de investimentos devidamente qualificada para dar suporte se assessoramento dus
estratégias para que as necessidades atuariais do instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos
estabelecidos, respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez ¢ eficiéncia:
Considerando as competéncias do responsdveis pela gestdo de recurso. assim denominadas:
Gestor de Recursos ¢ Diretora Financeira (executa os investimentos e desinvestimentos), Consclhc
de administracio (aprova a politica de investimentos), Comité de investimentos (participa
diretamente  do processo decisorio de formulacdo e execugdo), consultoria de investimentos
(fornece sistema online. disponibilizando relatorios oriundos dos servi¢os de consultoria e
controladoria  prestados), Gestor/Administrador/distribuidor (380  profissionais e agentes
participantes do processo de pestdo dos recursos do RPPS).
Considerando que dentre as atribui¢des deste conselho, estd o acompanhamento da rentabilidade ¢
dos riscos das diversas modalidades de operagio realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e
da aderéncia das alocagdes ¢ processos decisorios de investimentos a politica de investimentos.
obedecendo os limites estabelecidos pela Resolugdo 4.963/2021 e suas execugoes, deliberadas pelo
comité de investimentos.
Este conselho fiscal por seus membros vem APROVAR o parecer do relatério de gestio de
investimentos, emitido pelo comité de investimentos do més de SETEMBRO de 2025,
considerando os aspectos contidos na documentagio ghcaminhada pela assessoria de investimentos.
Taid. 26 de setembro de 2025,
Eliana I’ggn Zanluca Ke
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Conselheira Titular ira Titular Presidente

dIsteiner Vanessa Manchein
Conselho Fiscal selho IFiscal Conselho Fiscal

adilha Camila Hml wlichels

Marcos Oliy "/_
Conselheira fitular Conselheira Titular

Conselh sal Conselho Fiscal
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/;K ESTADO DE SANTA CATARINA
Municipio de Taié
TAIADDEY s [Dstituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
TAIOPREV Municipio de Taié - TAIOPREV
Conselho Fiscal
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RESOLUCAQ n.° 19/2025, DE 26 DE SETEMBRO DE 2025.

DISPOE SOBRE A APROVACAO DAS RECEITAS E DESPESAS DOS
RECURSOS PREVIDENCIARIOS E DA TAXA DE ADMINISTRACAO
DO MES DE AGOSTO DO ANO 2025 DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TAIO/SC -
TAIOPREYV.

Vanessa Manchein, Presidente do Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Tai¢/SC - TAIOPREV, no uso de suas atribui¢des
conferidas por Lei, dispostas no Art. 172, da Lei Ordinaria n°® 3.625, de 19 de dezembro de
2012; e,

Considerando a aprovacao constante em Ata da reunido do Conselho Fiscal realizada no dia
26 de setembro de 2025:

RESOLVE:
Art. 1°. Aprovar sem ressalvas o demonstrativo das receitas e despesas dos recursos
previdencidrios e taxa de administracdo do més de AGOSTO de 2025 na reunifio ordindria

realizada em 26 de setembro de 2025,

Art. 2° Os relatérios e documentos analisados que fundamentaram a decisdo, encontram-se
arquivados no TAIOPREV.

Art. 3°. Esta resolugdo entrard em vigor na data de sua publicagio.

Taio, 26 de sctembro de 2025.

\jowha /\/p«-’e

Vanessa Manchein )
Presidente do Conselho Fiscal do TAIOPREYV

Rua Coronel Federsen, 111, Seminario - CEP: 89.190-000 - Taié/SC
Tclefone (47)99281-7082 - e-mail: taioprev@taic .SC.gov.br
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Municipio de Tai6
A IADD Y g [DStituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
IAIVPREYVY Municipio de Tai6 - TAIOPREV
Conselho Fiscal
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RESOLUCAOQ n.° 20/2025, DE 26 DE SETEMBRO DE 2025.

DISPOE SOBRE A APROVACAO DOS INVESTIMENTOS
REALIZADOS NO MES DE AGOSTO DO ANO DE 2025 DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TAIO/SC - TAIOPREYV.

Vanessa Manchein, Presidente do Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Tai¢/SC - TAIOPREV, no uso de suas atribui¢des
conferidas por Lei, dispostas no Art. 172, da Lei Ordindria n° 3.625, de 19 de dezembro de
2012; ¢,

Considerando a aprovacao constante em Ata da reunifio do conselho Fiscal realizada no dia
26 de setembro de 2025:

RESOLVE:
Art. 1°. Aprovar os investimentos realizados no més de AGOSTO de 2025.

Art. 2°. O relatério mensal de investimentos e o parecer do comité de investimentos
encontram-se publicados anexos a ata da reunido ordinaria n° 09/2025.

Art. 3°. Esta resolucfio entrard em vigor na data de sua publicagio.

0

VANESSA MANCHEIN :
Presidente do Conselho Fiscal do TAIOPREY

Taiod, 26 de sctembro de 2025.

Rua Coronel Federsen, 111, Seminario - CEP: 89.190-000 - Taié/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail: taioprevi@ aic.sc.gov.br
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Q"\ ESTADO DE SANTA CATARINA
Municipio de Taié
Instituto de Previdéncia Socia] dos Servidores Publicos do

T1AIOPREV Municipio de Taié - TAIGPREY
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Conselho Fiscal

RESOLUCAOQ n.° 21/2025, DE 24 DE OUTUBRO DE 2025.

DISPOE SOBRE A APROVACAO DAS RECEITAS E DESPESAS DOS
RECURSOS PREVIDENCIARIOS E DA TAXA DE ADMINISTRACAO
DO MES DE SETEMBRO DO ANO 2025 DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUN]C| PIO
DE TAIO/SC - TAIOPREYV.

Vanessa Manchein, Presidente do Conselho Fiscal do [nstituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Taio/SC - TAIOPREV, no uso de suas atribuicdes

I ¢
conferidas por Lei. dispostas no Art. 172, da Le; Ordindria n® 3.625, de 19 de dezembro de
2012; e,

Considerando a aprovacdo constante em Ata da reunido do Conselho Fiscal realizada no dia
24 de outubro de 2025:

RESOLVE:
Art. 1°. Aprovar sem ressalvas o demonstrativo das receitas e despesas dos recursos
previdencidrios ¢ taxa de administragio do més de SETEMBRO de 2025 na reunido

ordindria realizada em 24 de outubro de 2025,

Art. 2°, Os relatorios e documentos analisados que fundamentaram a decisio. encontram-se
arquivados no TAIOPREYV.

Art. 3° Esta resolugfo entrard em vigor na data de sua publicagio.

Taio, 24 de Outubro de 2025,

R A

Vanessa Manchein )
Presidente do Conselho Fiscal do TAIOPREV

Rua Coronel Federsen, 111, Seminério - CEP: 89.190-000 - Taio/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail; taloprev@taio.sc.gov.br
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f‘ Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Piblicos do
TAIOPREV Municipio de Taig/S[

CONSELHD FISCAL

ANALISE DE BALANCETE

Us membros do Conselho Fiscal dg Instituto de Previdéncia Sucial dos Servidores Publicos dg Municipio
de Taid - TAIOPREV, no exercicio de suas atribuicdes legais estabelecidas na Lgi Municipal n® 3.625. de 19 de
dezembro de 2012, no Art, (77, reuniram-se nesta data, com a finalidade de Apreciagao e Aprovagao do Balancete
Mensal do mes de AGOSTD 20235, que compreende examinar g livro contabil, a situacdo dos valores em conta
corrente e aplicagdes financeiras e as despesas com a taxa de administragao.

Considerando a analise realizada ags documentos apresentados no presente Balancete Mensal e g
legislagdo vigente, DECIDIMOS:

Aprovar ¢X) o Livro Contahil: () as Aplicagies Financeiras; t< as Despesas com a Taxa de Administragao

do TAIGPREY, sem restrigies.

Aprovar () o Livro Contébil; ( ) as Aplicagdes Financeiras; ( ) as Despesas com a Taxa de Administragao

do TAIGPREV, com restrigdes, descritas abaixo:

Reprovar () o Livro Contabil; () as Aplicagdes Financeiras; ( ) as Despesas com a Taxa de

Administragao do TAIGPREV, pelos mativos descritos abaixo:

Taio/SC.em 94 de_oufudrg  de70ds

Assinatura dos Conselheiros Presentes:

J&é’l’ @@J

INSTITUTD DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPID DETAID - TAIGPREY
tua Coronel Feddersen, IIl, Fundos, Semindrio - CEP: 89.190-000 - Taig/SC
Telefone: (47) 3928(-7082 - g-mail- taioprevidtaio.sc.qov.br
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f" Instituto de Previdancia Social dos Servidores Pablicos do
TAIOPREV Municipio de Taig/SC

CONSELHO FISCAL

ANALISE DE BALANCETE

Us membros do Conselho Fiscal do Instituto de Previdencia Social dog Servidores Piblicos do Municipio
de Taid - TAIOPREV, no exercicio de suas atribuigtes legais estabelecidas na Lgi Municipal n? 3.625, de 19 de
dezembro de 2012, no Art, (72, reuniram-se nesta data, com a finalidade de Apreciacao e Aprovacéo do Balancete
Mensal do mes de SETEMBRO 2023, que compreende examinar g livro contabil, a situagdo dos valores em canta
corrente e aplicagdes financeiras g as despesas com a taxa de administragao.

Considerando a analise realizada aos documentos apresentados ng presente Balancete Mensal e g
legislagao vigente, DECIDIMOS:

Aprovar () o Livro Contabil: (>) as Aplicagies Financeiras; (>) as Despesas com a Taxa de Administragao

do TAIGPREV, sem restrigies.

Aprovar () o Livro Contabil; () as Aplicagies Financeiras: () as Despesas com a Taxa de Administragso

do TAIGPREV, com restrigies, descritas abaixg:

Reprovar () o Llivro Contabil; () as Aplicagdes Financeiras; () as Despesas com a Taxa de

Administraggo do TAIGPREY, pelos motivos descritos abaixa:

Taid/SC.em QU de_euludnte e 20ds

Assinatura dos Conselheiros Presentes:
A

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPID DE TAID - TAIGPREY
tua Coronel Feddersen, Il Fundos, Semindrio - CEP- 89.190-000 - Taia/SC
Telefone: (47) 99281-7082 - e-mail- taigprevidtaio s.qov or
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RESUMO DA GARTEIRA DE INVESTIMENTOS f‘ | SETEMBROL2025
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Os recursos do TAIOPREV sio aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os
prazos estabelecidos.

-~ e

L ]
:
b

DISTRIBUICAD DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAD DA CARTEIRA POR SEGMENTO
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racdo, pode ter impactos econdmicos mais
sileiras continuaram no radar devido ao novo ciclo politico de 2026, bem
€0mo a situacdo da economia que segue desaquecendo e é acompanhada por um processo desinflacionario gradual.

Nos Estados Unidos, o setor produtivo americano transmitiu mensagens contraditérias ao mercads. A indistria acu-
mula meses de contracdo, com quedas nos niveis de producédo e €mprego, ao passo que o setor de servicos sustenta
a atividade, impulsionado por uma aceleracdo de novos pedidos e uma maior resiliéncia do consumo. Além disso, as
vendas no varejo mostraram crescimento, com destaque para o comeércio eletrénico e restaurantes, que confirmam g
resisténcia da demanda doméstica mesmo em ambiente de juros elevados.

Apesar da perspectiva de perda de ritmo da economia, o ajuste do Produto Interno Bruto (PIB) americano do segundo
trimestre surpreendeu com a correcéo dos dados, que identificou um aumento expressivo dos gastos das familiac. No
entanto, a inflacdo continua elevada, com o indice de Precos ao Consumidor (CPI) e o indice de Precos de Despesas de
Consumo Pessoal (PCE) acumulando variacbes acima da meta, reflexo da pressio dos Precos de habitacdo e dos efeitos
das tarifas sobre bens importados. Ainda que o governo defenda a transitoriedade do impacto tarifario, os nucleos infla-
cionarios seguem resistentes, dificultando a convergéncia a meta.

O mercado de trabalho continua apresentando desgaste nos dados. O relatério Payroll dpresentou um desempenho
abaixo do esperado, acompanhado de revisges negativas de meses anteriores. As eémpresas tém substituido contrata-
¢Oes formais por postos temporarios e automacado, sinalizando menor disposicdo para novas admissGes. O presidente
do Fed, Jerome Powell, transmitiu a mensagem de que o cumprimento do duplo mandato da autoridade monetaria prio-
rizard os riscos de empregabilidade, em uma Perspectiva em que a atual alta dos Precos néo resultaria em um processo
inflacionério,

Embora as pressges politicas e os sinais mistos da economia Promovessern volatilidade durante o meés, o Comité Fe-
deral de Mercado Aberto (FOMC) do Fed reduziu a taxa de juros de forma mais Cautelosa, diante da preocupacdo com a
inflacdo ainda elevada no curto prazo e dos sinais de enfraquecimento no mercado de trabalho. Além disso, o destaque
foi a projecdo do FOMC, que sinalizou mais dois cortes até o fim deste ano,

Na esfera fiscal, setembro terminou com a ameaca de paralisacdo do governo americano, adicionando incerteza & situa-
¢do econdmica. O impasse no Congresso sobre a aprovacao de um orcamento temporério poderia atrasar a divulgacio
de dados cruciais e comprometer a execucido de politicas publicas nos proximos meses.

Na Europa, a recuperacao econdmica avanca em ritmo lento e desigual. A inflagdo se aproximou novamente da meta,
mas a fragilidade da industria, impactada pela estagnacdo da demanda e pela incerteza geopolitica, limita sua recupe-
racdo. O setor de Servicos sustenta a geracdo de empregos, embora em ritmo moderado. O Banco Central Europeu
reforcou a necessidade de Cautela, mantendo uma politica monetaria estivel diante do risco de novas pressées nos pre-
cos de energia e alimentos,

A politica fiscal, por sua vez, busca preservar investimentos em infraestrutura e defesa, mas o €spaco orcamentario
permanece restrito, deixando a regicio exposta a choques externos. Enquanto isso, a gUerra ucraniana parece estar
longe de uma resolucdo, com a OTAN derrubando drones russos em territorio polonés.

Na China, estimulos renovados alimentam a €speranca de estabilidade, mas as davidas persistern. A economia mos-
trou avancos no setor industrial € nos servigos, impulsionados por novos pedidos e maior dinamismo do turismo, além
de possiveis novos acordos comerciais que reforcam a diversificacdo das exportacbes. No entanto, o consumo interno
segue fragil, refletindo um mercado de trabalho em desaceleragdo e pressées sobre s margens de lucro das empresas,
Ainflagdo negativa ao consumidor e o recuo nos Precos ao produtor evidenciam o desafio de gerar demanda sustentavel.
O cenério reforca as eXpectativas de novos cortes de juros e medidas fiscais Para sustentar a meta de crescimento.,

No Brasil, o0 ambiente politico gerou volatilidade na perspectiva de risco para os investidores. O Supremo Tribunal Fe-
deral (STF) condenou o ex-presidente Jair Bolsonaro a 27 anos de prisdo, o que resultou na ampliacéo da Lej Magnitsky
pelos Estados Unidos. Por outro lado, a relacao diplomatica comecou a se estreitar com Donald Trump manifestando o
desejo de conversar com Lula. Ao mesmo tempo, o presidente Lula est3 recuperando sua popularidade. apos discursos
sobre a soberania nacional, ampliacéo de programas sociais e busca por justica tributaria. Contudo, o Projeto de Lej
Orcamentéria para 2026 traz metas ambiciosas de resultado primario, o que levaptou duvidas sobre a Capacidade do
governo em conciliar gastos sociais crescentes com a rigidez do arcabouco fiscgl,
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No campo monetario, o Banco Central manteve 3 Selic em um patamar elevado, reforcando a prioridade de combate
a inflacdo. A postura dos membros do Comité de Politica Monetaria (Copom) almeja a convergéncia da inflagdo & meta,
apos a constatacdo da resiliencia dos precos de servicos, da ancoragem lenta das expectativas inflaciondrias e da ca-
pacidade produtiva acima do potencial, apesar de reconhecerem o processo de desaceleracio da economia. O cenério
também apresenta incertezas de dificil MEensuracdo, como o percurso da politica fiscal doméstica e 0 contexto global
turbulento, marcado por tensdes geopoliticas e indefinicdes a respeito das politicas nos Estados Unidos. Nesse sentido,
@ autoridade monetaria preservou sua credibilidade ao afastar as chances de cortes graduais até o momento.

A atividade econémica brasileira apresentoy Uma moderacdo mais evidente No segundo trimestre, Apesar do PIB ter
superado ligeiramente as EXpectativas, apoiado pelo consumo das familias e pelo segmento de Servicos, os efeitos da
politica monetaria est3o mais presentes. O ritmo de desaceleracdo Permaneceu em julho, de acordo com os dados do
IBGE. A industria acumulou retracdes mensais, refletindo a queda da demanda, os cortes na producio e das compras de

Os servigos exibem resiliéncia apenas parcial, com desaceleracio nos novos negdcios. No entanto, g direcdo da economia

Sobre o mercado de trabalho, a taxa de desemprego S€guiu na minima historica e houve geracio de empregos formais
€ aumento salarial, cenario que sustenta o ritmo mais lento de desaceleracdo da economia, especialmente no segmento
de servicos. Contudo, h4 indicios de que o ritmo de crescimento do mercado de trabalho estaria desacelerando no acu-
mulado de 12 meses, reflexo da dindrmica da economia, A resiliéncia da OCupacdo prolonga a perspectiva de ancoragem
dainflacdo & meta, mantendo o Banco Central em Uma posicdo desafiadora na tentativa de calibrar & politica de juros.

Em setembro, o cenario global continuouy benigno, com as bolsas em alta, os juros contidos e urn enfraquecimento
do délar, varigveis motivadas pela flexibilizacdo monetaria dos Estados Unidos. O Ibovespa dacompanhou a tendéncia
externa, apesar da abertura no vertice mais curto da Curva de juros, em funcdo da postura firme do Banco Central ao
citar os juros elevados por um periodo prolongado.
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