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ATA N° 09/2025 24.09.2025
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV — |nstituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai6 — SC. Ao vigésimo

quarto dia do més de setembro de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os seguintes
membros do Comité de Investimentos na sala de reunides do TAIOPREV: Tayse Ariane
Geremias, Vanessa Manchein, Irinéia De Lurdes Cardoso Baldessar e Indianara Seman.
A reunido foi aberta por Indianara que cumprimentou a todos e leu a pauta da reuniao,
sendo esta: 1. Leitura e aprovacao da ata anterior; 2. Apresentagéo do cenario econémico
— Assessoria de investimentos; 3. Apresentacédo do relatério de investimentos de agosto
2025 — Assessoria de investimentos: 4. Analise da evolugéo e execugdo do orcamento do
RPPS e analise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e
longo prazo. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando — risco de crédito, de
mercado, de liquidez e operacional: 6. Elaboragdo do Parecer para envio ao Conselho
Fiscal; 7. Participag&o do Banrisul e Premier. 8. Assuntos Gerais. 01. Leitura e aprovacao
da ata anterior. Dando inicio a reuniao, Tayse realizou a leitura da ata do dia 21.08.2025,
sendo esta aprovada por todos. 2. Apresentagdo do cenario econémico — Assessoria
de investimentos; Indianara passou a palavra para Igor - Economista da SMi, que de
forma Online apresentou o cenario econdmico. lgor da inicio a sua apresentacéo
comentando que em agosto, a situagdo econdmica mundial concentrou as atencdes nos
movimentos das politicas dos Estados Unidos. Diferente de julho, quando a discussao
girava em torno da manutengéo dos juros pelo Federal Reserve (Fed) devido a inflacdo e
acordos comerciais, em agosto os dados do Payroll e o discurso de Jerome Powell
presidente do Fed, indicaram uma maior possibilidade de corte de juros na reuniéo de
setembro. No Brasil, além das influéncias externas, o més trouxe mais evidéncias de
desaceleragéo econdmica e debates sobre o inicio do ciclo de redugéo da taxa Selic. 3.
Apresentagdo do relatério de investimentos de Agosto 2025 - Assessoria de
investimentos. Rafael, representante da SMI, apresentou a carteira de agosto de 2025
que encerrou tendo sua composigdo dividida em Titulos Publicos 54,24% Fundos de
Renda Fixa 24,61% Ativos de Renda Fixa 14,66% Fundos de Renda Variavel 6,21%
Investimentos no Exterior 0,28% Contas Correntes 0,00%. Com um saldo de R$¢
83.867.413,36 (oitenta e trés milhGes oitocentos e sessenta e sete mil quatrocentos e
treze reais e trinta e seis centavos), com uma rentabilidade acima da meta atuarial. A
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meta para o més de agosto de 2025 ficou estabelecida em 0,32% sendo (IPCA + 527%
A.A.) e a meta alcancada foi de 0,96% obtendo um retorno financeiro positivo no més de
R$ 798.289,76 (setecentos e noventa e oito mil duzentos e oitenta e nove reais e setenta
e seis centavos). 4. Analise da evolugdo e execugdo do orgamento do RPPS e anilise
dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e longo
prazo. Tayse apresentou o relatorio desenvolvido pela contadora onde consta o total das
receitas arrecadas no més de agosto junto com o total das despesas pagas no més,
separadas por contribuigdo previdenciarias, aportes e rendimentos dos investimentos.
Apos andlise dos numeros reportados pela contabilidade do Instituto, o comité segue
acompanhando a evolugdo orgamentaria, n4o realizando nenhuma objecdo aos valores,
haja vista, continuarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e
despesas. No tocante ao resultado do relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do TAIOPREV, apresentou um total geral de recursos até a data de 30 de agosto de 2025
de R$ 83.867.413,36 (oitenta e trés milhées oitocentos e sessenta e sete mil quatrocentos
€ treze reais e trinta e seis centavos), que estdo alocados em: Contas Correntes R$
670,00; Titulos Publicos R$ 45.488.575,10; Ativos de Renda Fixa R$ 12.293.600,42:
Fundos de Renda Fixa R$ 20.641.392,60; Fundos de Renda Variavel R$ 5.205.669,01:
Fundos Multimercados R$ 0,00: Fundos Investimento no Exterior R$ 237.506,23. Os
valores alocados em titulos publicos do TAIOPREV permanecem divididos em
vencimentos longos sendo para 2040, 2045 e 2050 de acordo com a necessidade do
passivo e estratégias de investimentos do comité. 5. Estudo de propostas de
investimentos considerando - risco de crédito, de mercado, de liquidez e
operacional. Rafael comenta que as NTNB's seguem com boas taxas e que deve ser
avaliada a possibilidade de aumentar a carteira nesse segmento, sugerindo inclusive que
o Instituto suba a posicao até 70% nos ativos de longo prazo (titulos publicos ou letras
financeiras) ou ainda a indicacéo é que novos valores sejam alocados em CDI, Letras
financeiras. 6. Elaboragdo do Parecer para envio ao Conselho Fiscal. O comité
desenvolveu o Relatério de Investimentos de agosto de 2025 com o seu parecer e que
sera encaminhado para aprovagdo do Conselho Fiscal e em seguida sera publicado no
site do TAIOPREV. 7. Participagcdo do Banrisul e Premier. A reunifo contou com a
participagao de representantes do Banco Banrisul que € uma instituicdo financeira publica
com sdlida atuagdo no mercado nacional, especialmente na regido sul do Brasil. Fundado

em 1928, o Banrisul é reconhecido por sua tradicéo, solidez e compromisso com o
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desenvolvimento econémico e social. Com forte presenca no segmento de varejo e
institucional, o banco oferece uma ampla gama de produtos e servigos financeiros,
incluindo solugées de investimento, crédito, seguros e gestao de recursos. Sua atuacéo
junto a investidores institucionais tem se destacado pela oferta de produtos competitivos e
pela busca constante de inovacdo e eficiéncia. Alexandre representante da Corretora
Premier Investimentos, realizou uma apresentagao técnica sobre o panorama atual dos
ETFs no mercado brasileiro, destacando suas caracteristicas, vantagens operacionais e
estratégias de alocacdo. Foram abordados aspectos como diversificagao, liquidez, custos,
tributacdo e performance histérica, além de esclarecimentos sobre os produtos
disponiveis e suas respectivas composi¢des. Durante a deliberagéo, houve divergéncia
quanto ao valor a ser alocado. As conselheiras Vanessa e Irinéia manifestaram
preferéncia por aplicar o equivalente a 1% do patriménio total, o que corresponderia a
aproximadamente R$ 830.000,00. Por outro lado, Indianara e Tayse defenderam a
alocagéo de R$ 1.000.000,00, argumentando que esse valor facilitaria a contabilizacdo e
o fracionamento das operagées. Apds discusszo e votagao, prevaleceu a proposta de
aplicagdo de R$ 1.000.000,00 (um milhzo de reais), distribuido em dez operacées de R$
100.000,00 (cem mil reais) cada. Ficou definido que as operagbes em ETF serdo
executadas apenas quando o rendimento liquido projetado atingir 1%, como forma de
garantir maior eficiéncia na alocagcdo dos recursos e alinhamento com 0s objetivos de
retorno da carteira. Quanto a origem dos recursos, foi acordado que R$ 529.000,00 serao
retirados do Fundo Trigono, conforme ja deliberado na reunido do comité realizada em
agosto, e o valor complementar sera proveniente de um fundo CDI que tenha maior taxa
de administragdo. No entanto, enquanto os valores nio forem aplicados nos ETFs, os
recursos permanecerao temporariamente alocados no Fundo CDI Absoluto do Banco
Banrisul, assegurando rentabilidade compativel com o perfil conservador da instituicao
durante o periodo de espera. Ficou também registrado que as pessoas autorizadas para
realizar as ordens de investimento por meio de ligagdes telefonicas junto as instituicdes
financeiras serdo Tayse e Indianara, conforme decisdo do comité. A area técnica da
corretora sera responsavel por monitorar os indicadores de mercado, identificar os
momentos oportunos para aplicagdo e reportar ao comité os resultados obtidos, bem
como eventuais ajustes na estratégia. 8. Assuntos gerais. Nada mais havendo a tratar

lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais

membros do comité de investimentos presentes na reuniao.
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Refatorio TAI

TITULOS PLBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6 3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8161)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-E 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6,0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/08/2025 Tx 7,1260)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

FUNDOS DE RENDA FIXA
EBFIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdencidrio Fluxo
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

AGUSTO

0 TMIGPREY

FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Daycaval CIC Classic Crédito Privado

Itau FIC High Grade Crédito Privado

Itau Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro Manac Referenciado Crédito Privado

Santander FIC Premium Ref. Institucional

SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado

Vinci Institucional Referenciado
ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BIG 27/07/2032 - IPCA + 8,35
FUNDOS DE RENDA VAREAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigona FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE
CONTAS CORRENTES

Banco do Brasil

BGC Liquidez

Bradesco

BTG Pactual

Caixa Econdmica Federal

Daycoval

Itau Unibanco

Mirae CCTVM

Partopar

Santander

Sicredi

XP Investimentos

TOTAL DA CARTEIRA

#\ Entrada de Recursos

IPREV - AG

4 Nova Aplicagao

. . . . — P—
54.2% 45.488.575, 0 44.563,323,98
1,6% 1.306.668,72 1.298.877,35
0,9% 724.003,81 720.201,56
1.5% 1.281.438,22 1.275.283,39
1,4% 1.166.119,20 1.160.175,37
2,5% 2.064.944,37 2.054.224,57
0,5% 431.145,94 428.981,27
2,6% 2.166.563,24 2.156.130,71
1.2% 1.046.265,65 1.040.502,46
0,5% 392.263,18 390.278,28
1,0% 844.776,10 840.540,47
27% 2.285.606,71 2.274.605,85
2,5% 2.066.278,06 2.056.153,41
1,7% 1.416.175,59 1.408.669,77
0,9% 794.776,37 814.710,09
0,9% 776.842,49 v 796.236,38
1,6% 1.364.572,36 v 1.397.163,99
1.7% 1.388.078,53 ¥ 1.423.147,82
1,0% 826.670,46 846.798,37
1,5% 1.260.840,19 v 1.296.622,03
1.3% 1.062.17375 V¥ 1.088.081,30
2,3% 1.940.367,75 1.988,677,09
1,8% 1.503.984,19 4. -
4,6% 3.897.115,30 Vv 3.995.547,48
4,1% 342484401 v 3.506.570,22
2,7% 2.283.664,60 v 2.338.115.87
0,8% 631.79259 v 647.876,84
2,7% 2.294.526,49 2.350.038,32
1.2% 981.375,07 v 1.005.178,13
4,6% 3.864.702,16 3.963.935,59
24.6% 20.641.392,60 20.996.587,42
6,0% 5.068.918,86 v 5.064.113,10
0,2% 166.988,66 150.215,17
2,2% 1.850.555,88 W 1.963.673,22
0,6% 491,343,84 485.876,95
0,4% 318.186,91 314.664,61
2,6% 2.213.616,70 2.188.211,32
0,0% 6.947,11 6.867,11
0,0% 8.718,21 8.668,76

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

26.5% 20,681,362 60 20,916,587 45
0.0% 14.188,00 v 351,494,55
0,4% 371.172,10 366.863,47
0.4% 321.090,11 317.350,70
7.1% 5.995.249,69 5.927.701,45
04% 327.880,20 324.112,98
1,3% 1.080.275,20 1.067.877,52
1.2% 1.042.730,85 1.030.978,51
1,6% 1.363.530,58 1.347.918,06
14, 7% 12.293.600,42 12.184.426,60
1.8% 1.477.725,79 1.466 677,24
4,.2% 3.544.997,15 3.513.298,79
8,7% 7.270.877,48 7.204,450,57
6,2 5.205.668,01 499260751
0,8% 707.493,25 680.485,88
2,1% 1.726.756,91 1.620,957,10
2.7% 2.251.627,40 2172.600,95
0,6% 519.791,45 518.563,58
0.3% 237.506,23 232.358,61
03% 237.506,23 232.358,61
00% £70,00 1.432,50
0,0% 5 1.406,50
0,0% 3 ,
0,0% 644,00 "
0,0% . s
0,0% . ¢
0,0% : .
0,0% »

0.0%

0,0% : ‘

0,0% =

0.0% 26,00 26,00

0,0% 4 «
100,0% $3.667.413,36 82.890.736,68

W Safda de Recuisus

W Resgote Total

e
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

i Titulos PUblicos 54,24%

4 Fundos de Renda Fixa 24,61%
i Ativos de Renda Fixa 14,66%

7L

7,0, a
7,V
el
7.V,b
9.1l * 0,.28%
A 0,01%
Disp. Finy 0,00%

R e

B Titulos Publicos 54,24%

¥ Fundos de Renda Fixa 24,61%
5 Ativos de Renda Fixa 14,66%

kA
8,1
7.V,b
|
90 i 0,28%
i
7Lb 0,01%
Disp. Fin. (00

&°

& Fundos de Renda Varidvel 6,21%
Investimentos no Exterior §,28%
W Contas Correntes 0,00%

B Fundos de Renda Variavel 6,21%
Investimentos no Exterior 0,28%
W Contas Correntes 0,00%

21,18%

14,66%

54,24%

~
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA 2.575,510,06 394.824 78 202926467 | 3.199.609.44
NTN-B 15/05/2045 {Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100) 77.851,39 12.739,63 779137 98.382,39
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) 4289818 6.504,96 3.802,25 53.205,39
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) 72.703,00 10.895,72 6.154,83 89.753,55
NTN-B 15/05/2045 (Compra ern 18/11/2022 Tx 6.1950) 68.087,38 10.284,58 5.943,83 84.315,79
NTN-B 15/05/2045 {Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) 121.644,38 18.417,01 10.719,80 150.781,19
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) 24.985,93 3.766,44 2.164,67 30.917,04
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) 123.072,01 18.451,61 10.432,53 151.956,15
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220) 63.502,40 9.088,66 5.763,19 78.954,25
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 1x 6.14/0) 22.820,55 3.443,47 1.984,90 28.248,92
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) 48.923,86 7.372,97 4.235,63 00.532,40
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) 129.793,70 19.455,77 11.000,86 160.250,33
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430) 118.357,34 17.785,84 10.124,65 146.267,33
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) 84.301,65 12.797,81 7.505,82 104.605,28
NTN-B 15/08/2040 (Cornpra em 01/10/2024 Tx 6.3510) 47.487,82 7.330,15 4230,47 59.048,44
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940) 46.216,59 7.125,69 4.099,06 57.441,34
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) 77.853,33 11.855,69 6.608,04 96.317,06
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) 83.492,06 12.912,49 7.486,51 103.891,06
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) 48.104,68 7.369,16 4.170,52 59.644,36
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410) 76.226,80 12.752,45 7.713,69 96.692,94
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) 61.882,46 9.482,62 5.371,64 76.736,72
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 114.594,94 17.626,68 10.087,43 142.309,05
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/08/2025 Tx 7,1260) = - 2.525,02 2.525,02
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) 232.338,39 35.839,39 20.643,54 288.821,32
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) 196.637,09 30.005,32 16.809,95 243.452,36
NTN-E 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 131.044,66 19.992,31 11.194,76 162.231,73
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6,3860) 37.862,26 5.847,93 3.381,34 47.091,53
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 132.956,83 20.341,86 11.476,65 164.775,34
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) 56.961,73 8.719,55 4.925,47 70.606,75
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) 232.908,65 36.028,95 20.916,25 289.853,85

FUNDOS DE RENDA FIXA 1.006 757,63 268.027 85 24164215 | 1.606.457
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 185.947,80 64.643,28 57.544,58 308.135,66
BB FIC Previdenciario Fluxo 10.216,48 1.485,09 1.660,93 13.362,50
BB Previdenciario Titulos Pablicos IMA-B 6.819,98 - - 6.819,98
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 1431, - - 1.431,71
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 103.908,96 24.805,11 22.882,66 151.596,73
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FUNDGOS DL RENDA FIXA 1,096,787 63 268.027.85 244,642.15 L
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 31.902,64 6.488,70 5.466,89 43.858,23
Butia FIC TOP Crédito Privado 20.754,89 4.102,62 3.522.30 28.379,81
Caixa Brasil Reterenciado 129.538,36 29.202,10 25.405,38 184.145,84
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 384,48 19,03 80,00 483,51
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 4.941,76 (67,59) 49,45 4.923,62
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 43.292,34 4.879,01 5.904,22 54.075,57
Daycoval CIC Classic Crédito Privado 7.060,51 4,702,96 4.308,63 16.072.10
1tati FIC Global Dinamico Institucional 189.608,30 = b 189.608,30
Itati FIC High Grade Crédito Privado 19:158,79 4.106,88 3.739.41 27.006,08
Itau FIC IMA-B 5+ 156.600,74 - - 156.600,74
Itati Reterenciado Institucional Renda Fixa 49.374,84 74.997,30 67.548,24 191.920,38
Porto Seguro Manaca Referenciado Credito Privado 19.345,85 4.225,34 3.767,22 27.338,91
Santander FIC Premium Ref. Institucional 54.377,78 13.499,74 12.397,68 80.275.20
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 529,79 - = 529,79
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado 16.988,02 13,940,49 11.752,04 42.730,55
Vinci Institucional Referenciado 44.602,61 15.612,52 77.162,92

ATIVOS DE RENDA FIXA £07.064,15 116.644,27 109.173,82 3.033.482,25
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 88.320,73 12,234,838 11.048,55 111.604,16
Letra Financewra BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 231.547,30 33.294,45 31.698,36 246.540,11
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 487.796,13 71.114,94 66.426,91 625.337,98

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 728.277.,51 {301.513,60} 2(3.061,50 : 639 825 41
8B FIC FIA Dividendos Midcaps 107.119,13 (54.249,64) 27.007,37 79.776,86
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 174.781,34 (48.346,04) 105.799,81 232.23511
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 481,963,73 (163.232,98) 79.026,45 397.757,20
Trigono FIC FIA Delphos Incame Inst. (35.586,69) (35.584,94) 1.227,87 (69.943,76)

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 18,543, 84 1.225,2% 514762
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 18.542 84 1.72521 5.147,62

FUNDOS MULTIMERCADO (34.795,32) B .
Caixa Bolsa Americana Multimercado (34.755,32) ¢ = (34.755,32)

TOTAL 5.492.026.88 473.713.44 T28.289.76 64 35,08

&
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH  RENT.% % META RENT.% %META RENT.% %META A DI B mtsw 1o Thtes tonm
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 T 7,3100)  Sem bench 060  88% 796  113% ’ 5 031 : 051 - 43726 - 004
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)  Sem bench 053 775 115 1180 11 031 031 051 051 -15464 1899 005 294
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.6191)  Sem bench 048 737 20 10 031 031 051 051 29 005 27
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)  Sem bench aS1 1% 762 1i3% 1159 1iow 031 031 051 051 15866 2274 005 288
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)  Ser bench 052 164% 770 vid% U7 A% 031 031 051 051 15628 2048 -005 291
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) Sem bench 0,50 158% 7,55 11,49 100% 0,31 031 0,51 0,51 -160,35 -24,64 0,05 -2,85
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)  Sem bench 048 1%m 738 ok 1122 031 03 051 051 16550 2063 -005 277
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220) Sem bench 0,55 174% 7.97 1a% - 0,31 - 0.51 - -lasar - -0,05
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)  Sem bench 051 759 1Ew 1154 108 031 031 051 051 15946 2366 0,0
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)  Sem bench 050 8% 7S5 112% 1448 0.31 031 051 051 16075 2481 005 284
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)  Sem bench 048 738 0% 121 031 031 051 051  -16556 2970 005 276
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)  Sem bench 049 185w 745 0% 133 108 031 031 051 051 -16353 2756 005 2,80
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)  Sem bench 053 167% 779 116k 1186 113% 031 031 051 051 45350 1779 005 -296
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)  Sem bench 052 1Emm 770 ek ; 031 ; 051 . 857
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)  Sem bench oSt Ak 767 s dlge i 031 2,98 051 491 15663 844 20
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5 7520) Sem bench 0,47 149% B3 103% T2 106% 0,31 2,84 0,51 4,67 -167,03 -9,68 -2,76 2,77
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)  Sem bench 053 165% 7760 1% 1ng4 12w 031 302 051 497 -5397 842 204 205
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) Sem bench 0.49 155% 7.47 kL. 11,39 Ve 0,31 2,90 0,51 4,77 162,24 -9,09 -2,8.
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3410) Sem bench 0,59 7% 7,96 118 - 0,31 - 0,51 - <136,
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx £.0200) Sem bench 0,49 155% 7.48 11,40 108% 031 29 0,51 4,78 -161,95 -9.05 -2,83
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)  Sem bench 051 1w 760 1% 1158 0w 031 297 051 488 15861 865 289 290
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/08/2025 Tx 7,1260)  Sem bench 017 s 017 2% : : - . . - : : -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)  Sem bench 052 e 788 1% 171 1a0 0.31 301 051 495 5627 837 204
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)  Sem bench 048 1Si% 736 10we 1121 106w 031 284 051 467 Assa4 950 27 277
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)  Sem bench 048 150% 736 120 106% 031 284 051 467 16560 952 277 277
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)  Sem bench 052 6d% 773 1is% 178 11w 0,31 304 051 490 15486 822 296 296
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) Sem bench 0.49 1653% 7.44 110% 11,33 2,88 0,51 4,74 -163,37 9,22 -2.81 2,81
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 20/09/2023 Tx 5.9725)  Sem bench 049 1A% 745 1m 1135 280 051 475 6272 96 282 282
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TIYULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT % % MEFA RENT-% S META RENT. % % MET ks o 12M % l MES % 28 % MES % MES 4%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)  Sem bench 0,53 1rio% 7,77 T15% 11,86 113% 031 3,06 0.51 5,04 -153,48 -8,06 2,99 -2,99

FUNDOS DE RENDA FiXA BENCH RENT. % % META RENT.% % META RENT.% % META SES 5 13M % MES % 1204 % MES % 1ZM % MES 5 120 %
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa cot 15 9,15 136% 12,88 122% 0,06 0,11 0,09 0,19 ~22,53 0,66 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Fluxo ol 1.08 J29% 8,32 1,76 112% 0,02 a0 0,03 017 -418,22 62,05 0,00 0,00
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa [so]] 17 367% 937 13,03 0,02 010 0,04 0,17 17,86 877 0,00 0,00
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado col 113 34 9,80 5% 13,53 2% 0,15 0,23 0,24 0,37 -19,74 16,57 0,00 -0.06
Butid FIC TOP Crédito Privado ol 112 AL, 9,79 1323 0,10 0,28 017 0,46 -31,96 7.28 0,00 017
Caixa Brasil Referenciado DI 1,16 5N 9,16 EREE 12,93 4 0,03 011 0,05 vig 312 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 IMA-B 5 116 255% 748 P31 8,70 2,00 2,27 328 3,74 0,09 -10,45 0.50 1,84
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 0,57 8,55 4,50 L) 3,84 4,77 6,32 7,85 -11,47 -10,11 -1,26 4,65
Caixa FIC Pratico Renda Fixa (@) 0,96 30%% 27 10.20 97% 0,02 0,09 0,03 015 -974,46  -108,70 0,00 0,00
Daycoval CIC Classic Crédito Privado oI 117 367% 9,42 1317 125% 0,05 015 0,09 0,24 14,01 11,43 0,00 0,00
Itat FIC High Grade Crédito Privado ot 118 3709 9,18 136% 13,20 125% 0,07 0,10 012 0,17 14,96 18,38 0,00 0.00
Itatl Referenciado institucional Renda Fixa [@h]] 114 358% 9,10 135% 12,91 0,06 0,10 0,10 0,17 -30,40 228 0,00 0,00
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado DI 116 365% 9,10 135% 13,01 0,02 013 0,03 021 -7,80 6,57 0,00 0,00
Santander FIC Premijum Ref. Institucional CcDI 1.16 365% 9,14 136% 12,94 123% 0,01 0,11 0,02 0,18 -17.83 3,62 0,00 0,00
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado cot 114 358% 10,03 149% 13,75 130% 0,28 0,35 0,46 0,57 -6,46 14,19 0,00 -0,14
Vinci Institucional Referenciado ot 1.16 364% 9,00 134% 12,82 122% 0,01 0,10 0,01 0,16 -57,94 -2,60 0,00 0,00

ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % % META FENT.% % META RENT.% % META MES % 1284 % 1485 %% 12M MES % 1ZM % MES % 120 %
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 0,75 23 817 121% 11,95 (RELY = - # % = S 5 d
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 IPCA+8,00 0,90 %13 135% 13,51 128% - = - £ = = =+ =
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 1PCA+8,35 0,92 200 941 TAU% 1391 132% . - - - - -

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% “ MEVA RENT. % S META RENT.% % META MES % 12M % | MEs v 1204 % MES % 120 % MES % 12M %
BB FIC FIA Dividendos Midcaps Ibov. 397 12,71 189% 082 8% 18.21 17,56 29,95 28,88 -3,53 -3,50 -14.06
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 1bov. 6,53 2050% 15,54 23 -0,48 -5% 21,36 19,57 35,13 3219 -3,47 -2,15 -18,44
Tarpon FIC HIA GT Insutucional | Ibov. 3,64 1143% 21,46 3i8% 17.20 163% 16,43 15,63 27,03 25,70 11,62 2,02 2,65 -10,91
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst. DIV 0,24 74% -11.86 -176% -22,25 2%1% 19,69 16,75 3239 27,56 2,95 -13,60 -6,45 -27,22
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HEVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 128 % : MES % 12M % Mis % 1284 % MES ® 1Z2M%
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE AGG 2,22 696% 11,98 178% 13,55 129% 3,52 3,87 579 6,36 2233 1,78 0,41 -2.85

INDICADORES RENT. % % META KENT. % %eMETA RENT. % % META MES % 12M % ' MES 5 12M % MES % 2% % 9]
Carteira 0.96 07% 8,58 127% 10,72 102% 0,93 1,27 153 208 -16,57 857 0,10 -0,63
IPCA 011 -35% 315 47% 513 49% - - - - - = s 5
INPC -0,21 6H6% 3,08 46% 5,05 48 = 5 » 2 " N - N
col 1,16 360% 9,02 134% 12,87 112% 0,00 0,09 = - “ “ - -
IRF-M 1,66 Sam 12,94 19.% 11,10 105% 2,60 354 4,28 5,82 14,22 0.4 2,87
IRF-M 1 1,24 3 9,51 ) 12,76 ¥ 0,21 041 0,34 0,67 28,27 1,39 2,00 0,04
IRF-M 1+ 1.20 S47% 14,75 219% 10,06 95% 3,99 533 6,57 877 13,85 -3,28 -0,77 <519
IMA-E 0,84 2r0% 8,84 * 462 A 421 504 5,93 8,29 570 9,76 =138 -4.u8
IMA-B 5 1,18 372% 761 1% 8,92 35% .95 2,27 322 3,73 ), 8¢ 81 0,50 <140
IMA-B 5+ 0,54 TRG% 9,65 143% 1,42 3% 6,14 743 101 12,22 -1.46 -9,34 -2,08 -8.94
IMA Geral 118 374% 9,82 146% 10,30 a8% 151 1,96 2,48 32z 1,43 -7.81 -0,29 1,37
IDKA 2A 1,38 4340 7,98 118 9,26 £8% 1,59 2,44 2,62 4,02 10,30 -804 0,25 -2,08
IDKA 20A -0,44 -137% 11,66 -579 -55% 11,19 14,09 18,40 23,18 -10,42 -8,03 -3,30 -19,43
IGCT 6,33 1687% 17573 3,93 37% 16,05 15,58 26,45 25,62 23,98 -2,BG -2,60 -13,25
IBrX 50 6,15 1931% 16,01 333 329% 1545 15,33 25,95 2522 23,61 3719 -2,56 -12,26
Ibovespa 6,28 1971% 187 261% 3,98 38% 15,62 15,46 25,74 2543 24,38 -2,90 -2,52 -1316

META ATUARIAL - IPCA + 5,27% &4, 0,32 674 10,53 i

530 apresentadas apenas as informagdes dos fundos gue possuem histanco completo no perindo
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Introdugio

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
0s retornos diarios se afastam do retorno medio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Cartera, em média, se
afastam em 1,2666% do retorno diario médio dos Gltimos 12
meses. Como base para comparagdo, o IRF-M, que tende a ser
menos voldtil, apresentou um coeficiente de 3,54% no mesmo
periodo. Ja o IMA-E, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 5,04% em 12 meses.

Vatue at Risk - VaR (25%}

Sintetiza a maior perda esperada para 2 Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguemuma
distribuicdo normal.

Dado o desempenho da Carteira nos dltimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,0840%, No
mesmeo pericdo, o IRF-M detém um VaR de 5,82%, e o IMA-B de
8,29%.

b

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
1gual a zero, indica que ndo houve desvalorizagio do ativo ao
longe do periodo avaliado.

Analisando os Gltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,6318%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 4,98%, respectivamente.

+Down

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situagoes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboracdo de um cenario de estresse em que sdo
aplicados choques exégenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
€, entdo, construimos um cenario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentacao mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os
ativos estdo vinculados. A coluna Exposicao denota o percen-
tual do Patrimonio da Carteira que estd atrelado a cada um
desses fatores.

e e

Bata

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos Gltimos 12 meses, estima-se que a carteira est3
€exposta a 7,0884% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos Gltimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0818%
e-0,0818% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatlidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse Indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido & sua maior exposicio ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
9,5736% menor que aquela realizada pelo CDI.

Teeynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expds foram convertidos em uma rentabilidade 0,1078% menor
que a do mercado.

Alfa de Jungen

£ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta gue o risco da Carteira nao tem
se convertido em maiores retornos.

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cend-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposicdo da Carteira € em IMA-
B, com 54,26% de participacdo. Mesmo com o cenario de
estresse, haveria um ganho de R$212.908,26 nos alivos atre-
lados a este indice.

No cendrio como um todo, o Instituto ganharia
R$18.757,09, equivalente a uma rentabilidade de 0,02% no
patrimdnio investido.

Ja o gréfico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparagdo com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relacdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposi¢do ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.
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MEDIDA NG MES 2 MESES 42 MESES
Volatlidade Anualizada 0,9326 0,9144 1,2666
VaR (95%) 1,5344 1,5044 2,0840
Draw-Down -0,0980 -0,1008 06318
Beta 5,1647 5,7796 72,0884
Tracking Error 0,0587 0,0591 0,0818
Sharpe -16,5705 31,2068 -9,5736
Treynor -0,1885 -0,3110 -0,1078
Alfa de Jensen -0,0221 <0,017¢ ),0057

Em geral, ha uma forte relagio entre o risco e o retorno de um ativo:

quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as iétricas dessa correlagdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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RETORNO
o

RISCO

l

FATORES OF RISCO

RF-s
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
Caréncia Pré
IMAE
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
Caréncia POs
IMA GERAL
1PKA
1DKA 2 1IPCA
IDKA 20 IPCA
Outros IDkA
FIDC
FUNDOS IMOBILIARIOS
FUMDOS PARTICIPACOES
FUNDOS DI
F. Credito Privado
Fundos RF e Ref. DI
Multimercaclo
QUIROS RF
RENDA VARIAVEL
Ibov., IBrX e IBrx-50
Governanga Corp. (IGC)
Dwidendas
Small Caps
Setorial
Outros RV
TOTAL

EXPD
0.90%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
54, 26%
0,01%
0,01%
0,00%
54,24%
.00
G,00%
0,00%
0,00%
@,00%
0.00%
Q.00%
24.88%
3.42%
0,28%
14 66%
5,215
6,21%
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%

160 00%

000

0,00

0,00

0,00
212.908,26

-221,80
22,35

0,00

213.152,40

6,00

0,00

0,00

1284780
-0.665,98

3.423,23

-383.312,42
0,00
0,00
0,00

0.00

0,00

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

~0,00%
-0,00%
0,00%
0,25%
0.40%
0,0u%
0,00%
0,00%

0,15%

-0,01%

0,00%
0 4o
-0,46%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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FUNDOS DE RENDA FiXa

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversao

L

iquidez

fhxa Adm Caséncia Taxa Performan
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 Geral D+0 D+0 0,20 Néo ha Nao ha
BB FIC Previdenciario Fluxo 12.077.415/0001-05 Geral D+0 D+0 1,00 Néo ha Nao ha
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 Geral D+0 D40 0,20 Nao hd Nao ha
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 Geral D+30 D+31 0,50 Nao ha 20% exc 104% CDI
Butid FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 Geral D+0 D+l 0,50 Ndo ha Ndo ha
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 Geral D+0 D+0 0.20 Nao hd Ndo ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 Geral D+o D+0 0,20 Nao ha Nao hd
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 Nado had Nio ha
Caixa FIC Préatico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 Geral D+0 D+0 170 Nao ha Nio hd
Daycoval CIC Classic Crédito Privado 10.783.480/0001-68 Geral D+0 D1 0,35 Nao ha Nao ha
Itau FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 Geral D+ D+0 0,01 Nado ha N3o ha
Itau Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 Geral D+0 D+0 0,00 Nao ha Nio ha
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado 54.198,302/0001-45 Geral D+l D1 0,40 Nao ha Nao ha
Santander FIC Premium Ref. Institucional 02.224.354/0001-45 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nio ha
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado 35.648.999/0001-64 Geral D+45 D+46 0,60 Nao ha 20% exc CDI
Vinct Institucional Referenciado 51.415.957/0001-30 Geral D+0 D+0 0,15 Nao hd Nao ha
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Conversio Liquider Tana Adim Caténdia Taxa P Tance
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 Geral D+0 D+3 1.00 Nao ha Nao ha
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 Geral D+30 D+32 1,90 Ndo ha 20% exc Ibovespa
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726,741/0001-39 Geral D+30 D+32 2,00 Nio ha 20% exc Ibovespa
Trigona FIC FIA Delphos Income Inst. 41.196,740/0001-22 Geral D+30 D+32 2,00 N3uha 20% exc IDIV
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Conversdo Liguider Taxa Adm Caréncy Taxa Pert
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE 51.659.921/0001-00 Qualificado D+1 D+g 0,93 Nao ha Nao ha
Considerando o patuménio total do o SeU prazo de resgate osté dwidide da sepuinte $1,10% ate B0 dias, 68,90% superior a 180 dias
Relatdnio TAIOPREV - 4GOSTO

MOVIMENTACOES

SMI
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DATA VALGR MOVIMENTO  ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO  ATIVO
06/08/2025 403.359,24 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 01/08/2025 4.701,40 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
07/08/2025 6.535,93 Aphcagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 01/08/2025 37047 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
11/08/2025 29.117,67 Aplicagao Caixa FIC Prético Renda Fixa 05/08/2025 55.452,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fiva
15/08/2025 469.947,44 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa (15/08/2025 7.498,63 Resgate BB FIC Previdencidrio Fluxe
18/08/2025 305.408,40 Aplicagao BB FIC Previdencidrio Fluxo 05/08/2025 795,06 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
19/08/2025 1.501.459,17 Compra NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/08/2025 Tx 7,1260) 08/08/2025 2.549,32 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
21/08/2025 3.502,84 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 12/08/2025 25.737,51 Resgate Caxa FIC Prauco Renda Fixa
25/08/2025 281318 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 15/08/2025 24,164,19 Pagarento NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
27/08/2025 9.668,19 Aplicacdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 15/08/2025 23.492,95  Pagamento NTN-8 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 T4 6.2940)
28/08/2025 41.722,92 Aplicagao BB FIC Previdencidrio Fluxo 15/08/2025 39.199,67  Pagamento  NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
29/08/2025 2.975,00 Aplicagao BB FIC Previdenciario Fluxo 15/08/2025 42.555,80  Pagamento  NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
15/08/2025 24.298.43 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
15/08/2025 4349553  Pagamento  NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410)
15/08/2025 31.27919  Pagamento  NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
15/08/2025 58.396,77  Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
15/08/2025 119.07572  Pagamento  NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
15/08/2025 98.536,16 Pagamenta NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
15/08/2025 65.646,03 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
15/08/2025 19.465,59  Pagamento  NTN-8 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
15/08/2025 66.988,48  Pagamento  NTN-B 15/08/2050 (Cornpra em 29/08/2022 Tx 5,951 0)
15/08/2025 28.728,53  Pagamento  NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/20273 Tx § 9725)
15/08/2025 120.149,68 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra erm 30/01/2023 Ta 6.4600)
18/08/2025 36,50 Resgate Caixa FIC Pratico Kenda Fixa
19/08/2025 305.412,48 Resgate BB FIC Previdencianio Fluxo
19/08/2025 696.018,85 Resgate Caixa FIC Pritico Renda Fixa
TOTALIZACAQ DARS MOVIMENTACOES MOV(MENTACOY;S DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, Eat RS MILMOES)
Aplicagdes 2.776.509,98 L 0,70
Resgates 2.597.360,56
saldo 179.149,42 ) ‘ . _ _ . i ) ) ] _ e _ ) ‘ h
0,0 s =
& & 2. = > “
-0 -




TOTALIZACAQ DAS MOVIMENTACOES
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28/08/2025
29/08/2025
29/08/2025
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213339 Resgate
20.694,86 Resgate
392,00 Resgate
138,00 Resgate
136,000,00 Resgate
518.047,99 Resgate
100,00 Resgate
15.809,38 Resgate

BB FIC Previdenciario Fluxa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
BB FIC Previdencidrio Fluxo

Caixa FIC Pritico Renda Fixa

Caixa FIC Pritico Renea Fixa
BB FIC Prev. Pertil Renda Fixa
BRFIC Previdencidrio Flu«o

MOVIMENTALOES DE RECURSOS POR INDICES (Dua‘Amq O MES, £3 RS MILHOES)
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PATRIMONIO OB GESTAG % PARTICIPAGAQ

GESTOR ChPy ART. 21
Banco Bradesco 60.746.948/0001-12 Sim 852.534.003.546,40
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1.766.384.823.181,96
BTG Pactual Asset DTVM 29.650.082/0001-00 Sim 524.064.238.338,68
Butia Gestao 22,899.452/0001-90 Nao 1.133.162.383,54
Caixa DTVM 42.040.632/0001-40 Nao 545.056.645.283,86
Daycoval Asset 72.027.832/0001-02 Nao 21.839.814.780,96
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Nao 4.305.120.514,12
Itat Unibanco Asset 40.430.971/0001-96 Néao 1.185.650.204.804,67
Porto Seguro 16.492.391/0001-49 Nao 34.905.462.403,95
Santander Asset 10.231.177/0001-52 Nao 392.919.433.285,52
SPX Gestdo 12.330.774/0001-60 Nao 40.283.005.913,89
Tarpon 35.098.801/0001-16 Nao 8.561.262.222,24
Trigono Capital 28.925.400/0001-27 Nao 2.191.565.422,88
Vinci Gestao 13.421.810/0001-63 Nao 53.320.753.230,86

Qb Patrimni em 07/2025, 0 mais tecente dvilgado pela Antima na data de publicagha desse rataine
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Itat Unibanco Asset - 40.430.971/0001-96

BB Gestdo DTVM - 30 822.936/0001-63

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12

Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40

Tarpon - 35.098.801/0001-16

Guepardo Investimentos - 07.078.144/0001-0G
Vina Gestdo - 13.421.810/0001-63

Santander Asset - 10.231.177/0001-52

SPX Gestdo - 12.330.774/0001-60

Trigono Capital - 28.925.400/0001-27

BTG Pactual Asset DTVM - 29.650.082/0001-00
Daycoval Asset - 72.027.832/0001-02

Porto Seguro - 16.492.391/0001-49

Butia Gesto - 22,899.452/G001-90

Itad Unibanco - 60.701.190/0001-04

BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69

Daycoval Banco - 62.232.889/0001-90

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12

Caixa Econdmica Federal - 00.350.305/0001-04

BTG Pactual DTVM - 59.281.253/0001-23

Intrag DTVM - 62.418.140/0001-31

Santander Distribuidora - 03.502.968/0001-04

BEM DTVM - 00 670/0601-00
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAQ 4.963/2021 A P] 2025
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FUNDOGS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 7., a 23.604.990.012,88 6,04 0,02 Sirn 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69

v
BB FIC Previdenciano Fluxo 13.077.415/0001-05 7.1, a 4.490.304.469,20 0,20 0,00 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 o
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 7,1, a 19.399.073.756,47 2,21 0,01 Sim 60.746.948/0001-12 60.746.948/0001-12 v
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 7.V.b 3.707.195.872,63 0,59 00m Sim 249.650.082/0001-00 59.281.253/0001-23 v
Butia FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 7,V.b 379.722.080,26 0,38 0,08 Sim 22.899.452/0¢ 59.281.253/0001-23 4
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 7.1,a 25.063.887.944,50 2,64 0,01 Sim 12,04 00.360 305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 7.Lb 5.646.183.593,13 0,01 0,00 Sim 42.040.6394:00 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 7.0, a 582.321.147,69 0,01 0,00 Sim 42,040 635/0001-4¢ 00.260.305/0001-04 v
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 7.10, 2 8.090.849.153,70 0.02 0,00 Sirmn 42.040.639/0501 -4 00.360.305/0001-04
Daycoval CIC Classic Crédito Privado 10.783.480/0001-68 7.V,b 2.614.701.459,47 0,44 0,01 Sim 72.027.832R0661-02 62.232.889/0001-90 v
Itau FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 7.V.b 15.840.618.594,16 0,38 0,00 Sim 40.430.971/606(0 -2 60.701.190/0001-04 v
Itad Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 7,10, a 8.063.242.614,56 715 0,07 Sim 40.430 9714500195 G0.701.190/0001-04 v
Paorto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado 54.198.302/0001-45 7.V, b 4606.644.592,13 0,39 0,07 Sim 16.492,391/0001-42 £2.418.140/0001-31 v
Santander FIC Premium Ref. Institucional 02.224.354/0001-45 7.1, a 4.599.404 715,09 1.29 0,02 Sim 10,231 177/0001-52 03.502.968/0001-04 v
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado 35.648.999/0001-64 7.V.b 1.489.045.480,61 1,24 0,07 Sim 12.330.774/700G1-60 62.418.140/0001-31 v
Vinci Institucional Referenciado 51.415.957/0001-30 7.0,a 230.729.514,77 1.63 0,59 Sim 12,471 50.281.253/0001-23 v

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 81 769.964.467,57 0,84 0,09 5im 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 i
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 81 724.849.237,38 2,06 0,24 Sim 62.232.889/0001-90 v
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 81 724.859.640,40 2,68 031 Sim 62.232.889/0001-90 v
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst. 41.196.740/0001-22 81 35.768.466,46 0,62 1,45 Sim 00.066.670/0001-00 v
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Incore Mult. IE 51.659.921/0001-00 9,1 2.071.061.509,03 0.28 om Sim 42.040.632/001 00.360.305/0001-04 v

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que vsta aplicado no fundo, cugo limite & de 200, Art 19 denota o percentual do PL do fundo que o KEPS detém, sendn
Ambos os Art 18 @ 19 ndo se apheam aos fundos enguadrados no Art. 71, Art, 21 Apuitta se o administrador ou o gestor atende bs exigéncas, estando «

1ado a S em fundos «
9P da instituigdo taso ¢

scade o
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ENQUADRAMENTO SALDO EMIRS, * CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAG. 9 LIMITE P 2025 O TAIOPREV comprovou adogdo de melliores praticas de gestao previdencidria & Secretana de Previ-
71 45.495.522,21 54,25 1000 1000 déncia, ao‘NlV.EL Il de aderéncia na forma por ela estabelecidos
7%a 45.488.575,10 54,24 1000 v 1000 :
7.Lb 694711 9.9 OO0 S 1000 v v Enquadrada em relacao a Resolucio CMN 4,96 3/2021
elie . 9,00, 1000: = 10000 ¥ v Enguadrada em relagao 3 Politica de Investimento vigente,
kAl - 0,00 Silie V- 50/ W
7 17.762.041,78 21,18 700 Vv 650
7,0, a 17.762.041,78 21,18 700 650 v
7,0, b - 0,00 700 & 650
7.V 12.293.600,42 14,66 200 200 v
7V 2.872.403,71 3,42 250 W 150
7.V.a - 0,00 100 Vv 50
7.V,b 2.872.403,71 3,42 100 v 50 W
7.V.c - 0,00 100 O
ART. 7 78.423.568,12 93,51 W00 v 1008V
81 5.205.669,01 6,21 400 o 350
81 - 0,00 400 350 &
ART. § 5 205.669,01 6.2 a8 v 350
9,1 - 0,00 100 v 100 «
an 237.506,23 0,28 100 v 100
9, - 0,00 100 100
ART. 9 237,506,23 0,28 0o v L7
10,1 - 0,00 100 100
10,11 - 0,00 50 50 «
10,1 - 0,00 g0 W 50 W
ART. 10 o 0,00 150 v/ 150
ART. 11 - 0,00 0 Y 50
ART. 12 . €,00 060 v 00 &
ART. &, 10 E 71 5,205.669,01 6.21 00 ¥ 350 W
PATRIMONIO INVESTIDO §3.866.743,36 -
Qbs.. Para fins ue enquadramenin, sdo desconsireadas as disponibilidades financeiras o D CONTA LOHROTE 8 POURNgE B




Em agosto, a situagdo econdmica mundial concentrou as aten¢des nos movimen-
tos das politicas dos Estados Unidos. Diferente de julho, quando a discussio
girava em torno da manutencdo dos juros pelo Federal Reserve (Fed) devido 3 in-
flagdo e acordos comerciais, em agosto os dados do Payroll e o discurso de Jerome
Powell, presidente do Fed, indicaram uma maior possibilidade de corte de juros
na reunido de setembro. No Brasil, além das influéncias externas, o més trouxe
mais evidéncias de desaceleracao econdmica e debates sobre o inicio do ciclo de
reducdo da taxa Selic.

Os sinais vindos dos Estados Unidos alertaram todo o mercado global. O rela-
torio de empregos Payroll trouxe niimeros bem abaixo do esperado e revisdes
negativas para meses anteriores, indicando um enfraquecimento mais acentuado
do mercado de trabalho. Esse movimento, sorado a queda no indice de Gerentes
de Compras (PMI) industrial pelo quinto més seguido e um ritmo contido de cres-
cimento no setor de servicos, evidencia uma economia em desaceleracio. Apesar
do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), a consideravel variagdo da leitura
do indicador do segundo trimestre ocorreu devido ao significante recuo da conta
de importagdes, enquanto os gastos do consumidor crescem moderadamente
com viés de arrefecimento.

Ademais, o nivel dos pregos reforca a preocupacdo com pressdes inflacionarias
persistentes, reacendendo o temor de um cendrio de estagflacio. Tanto o indice
de Precos ao Consumidor (CPI) quanto o Indice de Precos de Consumo Pessoal
(PCE) aceleraram na passagem de junho para julho, em parte influenciados pelas
politicas tarifarias.

Ao ponderar o duplo mandato do Fed, destacou-se o aumento da expectativa
de corte de juros em setembro. Ainda que a inflagio ndo esteja convergindo a
meta, a autoridade monetaria precisa promover condi¢des que favorecam a cria-
¢do de empregos e o pleno uso da capacidade produtiva da economia. Uma das
motivacdes que fortaleceram a concepedo do mercado sobre a flexibilizacdo mo-
netaria foi a mudanca de postura de Powell, que adotou um tom menos rigido e
afirmou que existem justificativas suficientes para um ajuste na estratégia do Fed.

No entanto, é relevante mencionar que o Fed esteve envolvido em noticias que
afetaram sua credibilidade referente & autonomia de suas decisdes. As alegaces
de fraude hipotecdria contra a diretora Lisa Cook foram um pretexto para sua
demissao por parte do governo americano, cabendo a interpretacio de que o
presidente Donald Trump almeja o controle da autoridade monetéria.
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tenham sustentado o crescimento no setor de servigos, o quadro geral confirma
a perda de dinamismo, que tende a se acentuar nos préximos meses diante do
aperto monetdrio e das incertezas politicas. Por fim, o varejo apresentou desem-
penho fraco, pressionado pelo crédito caro e pela confianca reduzida.

O panorama de enfraquecimento também é observado no mercado de traba-
Iho. A criacdo de vagas formais ficou abaixo do esperado em julho, marcando o
pior resultado para o més desde 2020. Empresas demonstram maior cautela com
contratagdes em um ambiente de juros elevados e menor ritmo de crescimento
da economia. Por sua vez, a pressio sobre o emprego reforca as dificuldades para
aretomada do consumo, limitando a capacidade de reagdo da economia no curto
prazo.

O maior desafic para a economia € o ritmo de desaceleracdo da inflacio. En-
quanto as médias dos ndcleos recuam ligeiramente, os precos de servicos ainda
se encontram pressionados, reforcando a necessidade de manter a politica mone-
téria significativamente restritiva.

Em agosto, o Ibovespa registrou forte alta, reflexo da maior propensao ao risco
dos mercados globais em conjunto com o fechamento das taxas americanas, além
do impulso dos resultados corporativos do segundo trimestre que, no geral, supe-
raram as expectativas. As recentes leituras de inflacdo e sinais de desaceleracdo
econdmica trouxeram alivio de curto prazo, apesar de as projecdes indicarem in-
flagdo acima do teto da meta e a taxa Selic mantida em 15%. Além disso, a curva
de juros apresentou relativo fechamento e o real se valorizou frente ao délar.
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Na Zona do Euro, a economia manteve o processo lento de melhara, mas per-
sistem as incertezas sobre a dire¢do da inflacio. Os dados preliminares do PMI
indicaram o retorno da industria para um movimento de expansdo econdmica em
agosto, enguanto o setor de servicos teve uma queda marginal, embora ainda
esteja também acima da referéncia. Contudo, a elevacio dos custos de insumos e
dos pregos finais reforca a preocupagdo com a trajetoria inflacionaria. Apesar de o
CPI ter permanecido préximo da meta, o Banco Central Europeu segue cauteloso,
monitorando a evolugdo dos dados para definir sua estratégia de politica monetd-
ria nos proximos meses sem comprometer a melhora econémica.

A economia da China mantéin uma trajetdria positiva, beneficiada pela poster-
gacdo da trégua tarifaria com os Estados Umidos. En julho, o setor de service
apresentou uma melhora expressiva, sustentado pela elevacao de demanda ex-
terna, especialmente em exportacdes e turismo. Apesar da leve deterioracio da
industria, os empresarios mantiveram o otimisma, o que estimulou a contratagao
de funcionarios, embora houvesse uma queda na producio do més. A inflacao
registrou uma leve alta em julho e uma estabilidade na base anual, diante dos
desafios internos como a fragilidade no consumo doméstico e os problemas no
setor imobiliario.

No Brasil, as tensdes institucionais se intensificaram com a prisao domiciliar do
ex-presidente Jair Bolsonaro, a imposi¢do de sancdes internacionais ao ministro
Alexandre de Moraes, do Supremo Tribunal Federal, e as criticas vindas dos Es-
tados Unidos, que destacaram a inagdo de lideres politicos diante da integridade
dos Poderes de Estado.

QOutro ruido fiscal foi o Plano Brasil Soberano, que apresentou meuidas de prote-
¢do para setores e empresas brasileiras afetadas pelas tarifas norte-americanas.
Dentre elas, incluem-se a expansao do programa Reintegra, a suspensdo de tribu-
tos de insumos para produtos exportados e a abertura de crédito extraordindrio.
No entanto, a atencdo dos investidores se concentrou na informagdo de que parte
dos recursos direcionados ficariam fora da meta do arcabouco fiscal deste ano.
Em um momento de crescimento da divida federal, com a permanéncia da estra-
tégia do governo em sustentar o aumento das despesas e novas projecoes sobre
o descumprimento da meta em 2026, a ancora fiscal perde sua credibilidade.

Sobre os dados de atividade econdmica, os sinais de desaceleracio se tormararn
mais claros. O indice de Alividade Econdmica do Banco Cent al (IBC-Br) registrou
queda, reflexo da retragdo na agropecudria e na industria, enguanto servigos avarn-
caram marginalmente. Embora alguns segmentos, como o de transporte agreo,
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