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. B COMITE DE INVESTIMENTOS
FAIOPREV
ATA N° 08/2025 20.08.2025
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai6 — SC. Ao vigésimo dia

do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os seguintes membros do
Comité de Investimentos na sala de reunidées do TAIOPREV: Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein, Iringia De Lurdes Cardoso Baldessar e Indianara Seman. A reunido
foi aberta por Indianara que cumprimentou a todos e leu a pauta da reunido, sendo esta
1. Leitura e aprovagao da ata anterior: 2. Apresentacdo do cenario econdmico —
Assessoria de investimentos; 3. Apresentacdo do relatorio de investimentos de jutho/2025
— Assessoria de investimentos; 4. Analise da evolucdo e eéxecucao do orgamento do
RPPS e analise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e
longo prazo. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando — risco de credito, de
mercado, de liquidez e operacional: 6. Elaboragdo do Parecer para envio ao Conselho
Fiscal; 7. Relatorio das diligencias realizadas em Sao Paulo Assuntos Gerais; 8. Visita da
Empresa CONSEPRO. ¢ Assuntos Gerais. 01. Leitura € aprovagao da ata anterior.
Dando inicio a reuniao, Tayse realizou a leitura da ata do dia 28.07.2025, sendo esta
aprovada por todos. 2. Apresentagio do cenario econdémico - Assessoria de
investimentos; Indianara passou a palavra para Igor - Economista da SMI, que de forma
Online apresentou o cenario econdémico. Igor da inicio a sua apresentacdo comentando

que em o tema central do cenario macroeconémico permaneceu nos desdobramentos da

sobre grande parte dos produtos brasileiros, em razao de uma reavaliacdo politica e
diplomatica entre os paises. 3. Apresentacio do relatério de investimentos de
Julho/2025 —~ Assessoria de investimentos. Rafael, representante da SMI, apresentouy a
carteira de julho de 2025 que encerrou tendo sua composigao dividida em Titulos Publicos
93,76% Fundos de Renda Fixa 25,23% Ativos de Renda Fixa 14,70% Fundos de Renda
Variavel 6,02% Investimentos no Exterior 0,28% Contas Correntes 0,00%. Com um saldo
de R$ 82.890.736,68 (oitenta e dois milhdes oitocentos e noventa mil setecentos e trinta e

seis reais e sessenta e oito centavos). com uma rentabilidade abaixo da meta atuayial. A
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meta para o més de julho de 2025 ficou estabelecida em 0,69% sendo (IPCA + 527%
AA) e a meta alcangada foi de 0,58% obtendo um retorno financeiro positivo no mas de
R$ 479.718,44 (quatrocentos e setenta e nove mil setecentos e dezoito reais e quarenta e
quatro centavos). 4. Analise da evolucgio e execucao do orgamento do RPPS e
analise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e
longo prazo. Tayse apresentou o relatério desenvolvido pela contadora onde consta o
total das receitas arrecadas no més de julho junto com o total das despesas pagas no
més, separadas por  contribuigcdo previdenciarias, aportes e rendimentos dos
investimentos. Apés andlise dos numeros reportados pela contabilidade do Instituto, o
comité estd acompanhando a evolugéo orgcamentaria, nio realizando nenhuma objecao
aos valores, haja vista, estarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas
e despesas. No tocante ao resultado do relatorio referente 3 rentabilidade dos
investimentos do TAIOPREV, apresentou um total geral de recursos até a data de 30 de
julho de 2025 de R$ 82.180.203,49 (oitenta e dois milhGes cento e oitenta mil duzentos e
trés reais e quarenta e nove centavos), que estdo alocados em: Contas Correntes R$
1.432,50; Titulos Publicos R$ 44.563.323,98: Ativos de Renda Fixa R$ 12.184.426,60:
Fundos de Renda Fixa R$ 20.916.587,48; Fundos de Renda Variavel R$ 4.992.607,51:
Fundos Multimercados R$ 0,00; Fundos Investimento no Exterior R$ 232.358,61. Os
valores alocados em titulos publicos do TAIOPREV permanecem divididos em
vencimentos longos sendo para 2040, 2045 e 2050 de acordo com a necessidade do
passivo e estratégias de investimentos do comité. 5. Estudo de propostas de
investimentos considerando - risco de crédito, de mercado, de liquidez e
operacional. Rafael comenta que as NTNB's seguem com boas taxas e que deve ser
avaliada a possibilidade de aumentar a carteira nesse segmento, sugerindo inclusive que
o Instituto suba a posicéo até 70% nos ativos de longo prazo (titulos publicos ou letras
financeiras) ou ainda a indicagdo é que novos valores sejam alocados em CDI, Letras
financeiras ou fundos de Credito privado. Indianara e Tayse informaram que houve a
compra de titulos publicos no dia 18/08; Rafael comenta sobre o analise do fundo Trigono
FIC FIA Delphos Income Inst que foi solicitado pelo comité na tltima reunido, que
Segundo o gestor, essas companhias nao apresentam sensibilidade significativa as
expectativas de queda da taxa de juros, um fator que vem impulsionando empresas de
maior capitalizacédo e setores mais dependentes desse movimento no cenario doméstico

atual. Em contrapartida. a maior parte da carteira apresenta elevada sensibi
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dolar, com exposicéo relevante a setores cOmMOo: agronegocio; industria: e mineracao e
metalurgia, sendo uma parcela de suas receitas atreladas a exportagbes e, portanto,
dependem diretamente da variagdo cambial. Em relacdo a filosofia de gestdo, ao
processo de investimento, a estrategia do fundo e ao gestor, ndo houve alteracoes ao
longo do periodo. Nas janelas avaliadas de 12, 24 e 36 meses o fundo se mostra bem
abaixo do seu benchmark IDIV trazendo resultado insatisfatorios e na janela de 60 meses
o fundo tem um retorno positivo bem acima do Benchmark IDIV. O comité decide por
fazer o desinvestimento nesse fundo e buscar por um produto que possa mitigar mais o
risco da carteira e que entregue mais resultado. O comité vai analisar opgées também de
ETF - IDIV, onde o ETF acompanha o indice dividendos e que este esta positivo nos
periodos analisados. Também decidiu-se pela possibilidade de alocagdo de fundo de
credito privado e fundo imobiliario. 6. Elaboragdo do Parecer para envio ao Conselho
Fiscal. O comité desenvolveu o Relatério de Investimentos de julho de 2025 com o seu
parecer e que sera encaminhado para aprovacao do Conselho Fiscal e em seguida sera
publicado no site do TAIOPREV. 7. Relatério das diligencias realizadas em Sao Paulo.
Indianara apresentou o relatério desenvolvido sobre as diligencias realizadas nas
instituicées financeiras e a participacao na XP Expert. Sendo que este sera encaminhado
para o conselho de administracdo e conselho fiscal para posterior divulgacéo no site. 8.
Visita da Empresa Consepro. Indianara comenta que no dia 13 de agosto recebeu a
visita do representante da empresa CONSEPRO. A Consepro Al é uma assessoria de
investimentos registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), com atuacéo voltada
a distribuicdo de cotas de fundos de investimento. A empresa nao realiza a gestao dos
ativos, operando em parceria com gestores especializados. Seu modelo de negocios é
pautado pela transparéncia, responsabilidade social e compromisso com praticas
sustentaveis. A Consepro Al também destina parte de sua receita a projetos do terceiro
setor, reforcando seu posicionamento ético no mercado financeiro. Foram apresentados
alguns fundos nos quais os materiais serao enviados para a assessoria de investimentos
realizar as andlises e ver se estio de acordo com a P.l do Taioprev. 9. Assuntos gerais.
Nada mais havendo a tratar lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Tayse Ariane

Geremias e demais membros do comité de investimentos presentes na reunio.
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2 COMITE DE INVESTIMENTOS

Parecer 08/2025 do Comité de Investimentos
Competéncia: JULHO/2025

Considerando o Programa de Certificagfio Institucional e Modernizag¢do da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios por
meio da Portaria MTP n° 1.467/2022 — Manual do Pré-Gestao RPPS — aprovada em sua versio 3.5
com vigéncia a partir de 17/01/2024.

Considerando a dimensio 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos. onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatérios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovacao do Conselho Fiscal. de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de
investimento a Politica de Investimentos:

Considerando que este Comité possui respaldo legal de sua criagdio pela Lei Ordinaria N° 3.625 da
Municipio de Taid. e sua competéncia definida em seu Regimento Interno;

Considerando o Relatério de Gestao de Investimentos desta competéncia elaborada pela SM]
Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em seu parecer:

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete as decisges de investimentos e alocacdes
deliberadas no més de JULHO de 2025 que foram devidamente discutidas e registradas nas atas de
reunido deste drgdo colegiado.

Os investimentos estdo aderentes 3 Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2025. e
obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos ¢ FAVORAVEL para as alocac¢des dos recursos
investidos no periodo. onde o material segue para aprovagdo do Conselho Fiscal do TAIOPREV.

Taio, 20 de AGOSTO de 2025,

— .
IO’\“'\bt . %eytm\o\b
Fayse Ariane Ger&mias
Diretora Administrativa Financeira / membro do comité
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS
JULHO - 2025
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Puiblicos do Municipio de Tai6 - SC
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Distribuicdo da Carteira

Retorno da Carteira por Ativo  6
Rentabilidade da Carteira (em %)  \“ =SUN

Rentabilidade e Risco dos Ativos\_ 10

Anélise do Risco da Carteira

Liquidez e Custos das Aplicacées  \ 15

Movimentacdes __

Enquadramento da Carteira 17
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TIULOS PUBLICOS NA CuRvA
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NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6 1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 1x 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra en1 29/09/2023 Tx 5.9725)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

Relatdnio TaiOPREY 11
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FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Cradito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Daycoval CIC Classic Crédito Privado
Itadi FIC High Grade Crédito Privado
Itad Referenciado Institucional Renda Fixa
Porto Segure Manaca Referenciado Crédito Privado
Santander FIC Premium Ref. Institucional
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado
Vinci Institucional Referenciacto
ATIVOS DE RENDA FivA
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERION

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. 1€
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53.8%
1.6%
0,9%
1,5%
1,4%

2,5%

6,1%

0,4%
1.3%
1,2%
1,6%
14.7%
1.8%

4,2%

6.0%
0,8%
2,0%
2,6%

0,6%

0.3%
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44,863,323 08
1.298.877,35
720.201,56
1.275.283,39
1.160.175,37
2.054.224,57
428.981,27
2.156.130,71
1.040.502,46
390.278,28
840.540,47
2.274.605,85
2.056.153,41
1.408.669,77
814.710,09
796.236,38
1.397.163,99
1.423.147,82
846.798,37
1.296.622,03
1.088.081,30
1.988.677,09
3.995.547,48
3.506.570,22
2.338.115,87
647.876,84
2.350.038,32
1.005.178,13

3.963.935,59

20,916,587 48
5.064.113,10
15021517 ~
1.963.673,22
485.876,95
314.664,61
2188.211,32 W
6.867,11
8.668,76
35149455
366.863,47
317.350,70
5.927.701,45
324.112,98
1.067.877,52
1.030.978,51
1.347.918,06
12.384.426 60
1.466.677,24
3.513.298,79
7.204.450,57
4992,607,51
680.485,48
1.620.957,10
2.172.600,95
518.563,58
232.358,61

232.358,61

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

Ry %
44.165,489,77
1286.137,72
713.696,60
1.264.387,67
1.149.890,79
2.035.807,56
42521483
213767910
1.030.813,80
386.834,81
833.167,50
2.255 150,08
2.038.367,57

1.395.871,96

B07.379,94
789.110,69 7.1a
1.385.308,30
1.410.235,33 7., a
839.429,21
1.283.869,58
1.078.598,68
1.971.050,41
3.959.708,09
7.V,b
3.476.564,90
2.318.123,56
642.028,91
2.329.696,46

7Lb
996.458,58

3.927.906,64

Disp. Fin

28.416.864,34
5.000.469,82
137.064,46
1.938.868,11
479.388,25
310.561,99
2.279.009,22
6.848,08
8.736,35
5.585,87
362.160,51
313.243,82
5.852.704,15
319.887,64 # A
1.054.377,78
1.016.988,02 7la

1.330.970,27

70,8
12.067,782,33
1.454.442,36
7.V
3.480.004,34
7.133.335,63
8,1
$.294.121,11
734.835,52 7V b
1.669.303,14
2.335.833,03 9,1l
554.148,52
230,633 40 Zhib
230.633,40
Disp. Fin,

I Titulos Publicos 53,76%
¥ Fundos de Renda Fixa 25,23%
¥ Ativos de Renda Fixa 14,70%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

W Titulos Piblicos 53,76%
¥ Fundos de Renda Fixa 25 23%
% Ativos de Renda Fixa 14,70%

% Fundos de Renda Varidvel 6,02%
Investimentos no Exterior 0,28%
M Contas Correntes 0,00%
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14,70%

0,00%

¥ Fundos de Renda Variavel 6,02%
Investimentos nog Exterior 0,28%
i Contas Correntes 0,00%

“ 53'?6%
- i -

- et
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l 3,43%

' 8
0,28% @ ;
0,01%
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S DISTRIBUICAO DA CARTEIRA
o RNLERETT e FE TR ST

CONTAS CORRENTES 0.0% 1.432,50 2.313,04
Banco do Brasil 0,0% 1.406,50 0,02
BGC Liquidez 0,0% " -
Bradesco 0,0% - 2.287,02
BTG Pactual 0,0% - ]
Caixa Econdmica Federal 0,0% > S
Daycoval 0,0% - -
Itad Unibanco 0,0% -
Mirae CCTVM 0,0% # .
Portopar % - - . adi,
i 0.0% M Titulos Publicos 53,76% % Fundos de Renda Variavel 6,02%
Santander 0,0% . . ¥ Fundos de Renda Fixa 25,23% Investimentos no Exterior 0,23%
¥ Ativos de Renda Fixa 14,70% W Contas Correntes 0,00%
Sicredi C.0% 26,00 26,00
XP Investimentos 0,0% “ -
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 82.890.736 63 82.180.203 49 =
4% Entrada de Recursos . Nova Aplicagio W Saida de Recursos W Resgate Total
53.76%
T - s
&1 6,02%
7V.b l 3,43%
|
gt ! 0,28%
i
2Lb  po1
Disp. Fin. 0,00%
Relatdrio TAIOPPEY - iutho 20z

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$) |
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA 2575.510.06 394.834,71 2970344,
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 T1x7,3100) 77.851,39 12.739,63 90.591,02
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) 42.898,18 6.504,96 49.403,14
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) 72.703,00 10.895,72 83.598,72
NTN-B 15/05/2045 (Compraem 18/11 72022 Tx 6,1950) 68.087,38 10.284,58 78.371,96
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) 121.644,38 18.417,01 140.061,39
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) 24,985,93 3.766,44 28.752,37
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) 123.072,01 18.451,61 141.523,62
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220) 63.502,40 9.688,66 73.191,06
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470) 22.820,55 3.443,47 26.264,02
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) 48.923,86 7.372,97 56.296,83
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) 129.793,70 19.455,77 149.249,47
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5 9430) 118.357,34 17.785,84 136.143,18
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 T 6.4550) 84.301,65 12.797.81 97.099.46
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 1% 6.3510) 47.487,82 7.330,15 54.817,97
NTN-B 15/08/2040 {Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940) 46.216,59 7.125,69 53.342,28
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) 77.853,33 11.855,69 89.709,02
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) 83.492,06 12.912,49 96.404,55
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) 48.104,68 7.369,16 55.473,84
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410) 76.226,80 12.752,45 88.979,25
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx b 02n0) £1.882,46 948262 71.365,08
NTN-B 15/08/2050 {Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 114.594,94 17.626,68 132.221,62
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) 232.338,39 35.839,39 268.177,78
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 2171 0/2022 Tx 5.8340) 196.637,09 30.005,32 226.642,41
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 131.044,66 19.992,31 151.036,97
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) 37.862,26 5.847,93 43.710,19
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 132.950,83 20.341,86 153.298,69
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) 56.961,73 8.719,55 65.681,28
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) 232.908,65 36.028,95 268.937,60
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$)
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FUNDOS DE RENDA FiX4 1.096.787.63 2W6R027.05 1364815 48
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 185.947,80 64.643,28 250.591,08
BB FIC Previdencidrio Fluxo 10.216,48 1.485,09 11.701,57
BB Previdenciério Titulos Pblicos IMA-B 6.819,98 - 6.819,98
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 143,711 - 1.431,71
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 103.908,96 24.805,11 128.714,07
BTG FIC Corporativo | Credito P Ivado 31.902,64 6.488,70 38.391,34
Buua FIC TOP Crédito Privado 20.754,89 4.102,62 24.857.51
Caixa Brasil Referenciado 129.538,36 29.202,10 158 740,46
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 384,48 19,03 403,51
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 4.941,76 (67,59) 4.874,17
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 43.292,34 4.879,01 48.171,35
Daycoval CIC Classic Crédito Privado 7.060,51 4.702,96 11.763,47
Itati FIC Global Dinamico Institucional 189.608,30 - 189.608,30
Itali FIC High Grade Crédito Privado 19.159,79 4.106,88 23.266,67
Itad FIC IMA-B 5+ 156,600,74 - 156.600,74
Itau Referenciade Institucional Renda Fixa 49.374,84 74.997,30 124.372,14
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado 19.345,85 4.225,34 23.571,19
Santander FIC Premium Ref, Institucional 54.377,78 13.499,74 67.877,52
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 529,79 - 529,79
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado 16.988,02 13.990.49 30.978,51
Vinci Institucional Referenciado 44.602,61 16.947,79 61.550,40
ATIVOS DE RENDA FIXA 807,664,185 116.644.27 924 308,42
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 88.320,73 12.234,88 100.555,61
Letra Financeira BTG 17/1 172032 - IPCA + 8,00 231.547,30 33.294,45 264.841,75
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 487.796,13 71.114,94 558.911,07
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 728,277,514 (301.513,60) {26,763 91
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 107.119,13 (54.349,64) 52.769,49
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 174.781,34 (48.346,04) 126.435,30

SMI

¥
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 728.277.51 (361.513,50) 425,763.91
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 481.963,73 (163.232,98) 318.730,75
Trigano FIC FIA Delphos Income Inst. (35.586,69) (35.584,94) (71.171,63)
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 18.542,84 172521 20,268 05
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE 18.542,84 172521 20.268,05
FUNDOS MULTIMERCADO (34.758,32) > (34.755,32)
Caixa Bolsa Americana Multimercado (34.755,32) - (34.755,32)
TOTAL 5.132,026,88 479.718,44 58 45 82
-
(
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TITULOS BLBLICOS NA CURVa BENCH RENT. % % META  RENT, % e META  RENT. % % META MES % 12M % MES 5o 12M % MES % T2M %o MES 5 128 %
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3100) Sem bench 0,99 Taan, 732 114% o 0,14 = 023 & -142,55 0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) Sem bench 0,91 130% 7.18 112% 12,04 1148 0,14 0,29 0,22 0,48 -182,38 -8,96 0,00 -2,94
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) Sem bench 0,86 125% 6,85 107% 11,45 1OuS, 0,14 0,29 0,22 0,48 -207,47 -20,57 0,00 -2,76
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)  Sem bench 0,89 10% 7.07 110% 11,84 112%, 0,14 0,29 0,22 0,48 -190,83 -12,94 0,00 -2,88
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)  Sem bench 0,90 12i% 714 712% 11,96 113% 0,14 0,29 0.22 0,48 -185,87 -10,54 0,00 291
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)  Sem bench 0,89 [ 7.01 T10% - 014 = 0,22 # -195,65 # 0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) Sem bench 0,86 150 6,86 107% 11,46 0,14 0,29 0,22 0,48 +206,91 -20,25 0,00 ~2,77
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)  Sem bench 0,94 1345 %aT (A - 0,14 - 0,22 - -108,61 = 0,00 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx. 6.1470)  Sem bench 0,89 170% 7,04 110% 11,79 111y 0,14 0,29 0,22 0,48 -193,70 13,82 0,00 -2,86
NTN-R 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx. 6.0870) Sem bench 0,58 128% 7,01 109% 0,73 1t 0,14 0,29 0,22 0,48 -196,03 1513 0,00 -2,34
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)  Sem bench 0,86 125% 6,86 G7y 11,46 18w 0,14 0,29 022 0,48 -207.11 -20,33 0,00 -2,76
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)  Sem bench 0.87 Toom 6,92 1589 i 7 014 0,29 0,22 0.48 -201,89 18.05 0,00 -2,80
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 T 6.4550) Sern bench 0,92 772 H13% T T4 0,14 0,29 0,22 0,48 -179,91 -7,68 0,00 ~2,96
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510) Sem bench 0.9 132% 715 2% - 0,14 - 0,22 - -1584,08 - 0.00 -
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)  Sem bench 0,90 1% 7 111% 11,93 139 0.14 2,98 0,22 4,89 -186,80 7,33 0,00 =29
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)  Sem bench 0.86 124% 6,80 106% 11,36 107% 0,14 2,83 0,22 4,65 -210,60 -8,52 0,00 277
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)  Sem bench 0,92 7.20 112% 12,08 1% 0,14 3,02 0,22 4,96 -180,51 7,03 0,00 =2,95
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) Sem bench 0,88 6,95 109% 11,63 0,14 2,89 0,22 4,76 +1499,29 795 0,00 -2,83
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3410) Sem bench 0,99 (R 7.32 114% - 014 - 0,22 E -141,46 E 0.00 ~
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) Sem bench 0,88 6,96 109 11,64 0,14 2,90 0,22 4,77 -198,67 -7.92 0,00 -2,83
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1 950)  Sem bench 0,89 13u% 7.06 11,83 1% 0,14 2,9 0,22 4,87 -191,38 7,53 0,00 2,90
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 5.31 80)  Sem bench 0,91 131% Eu 171% 11,95 113¢ 014 3,00 022 4,94 -185,99 227 0,00 -2,94
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)  Sem bench 0,86 1R5% 6,85 107% 11,45 0,14 283 0,22 4,66 -206,90 -8,34 0,00 -2,77
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) Sem bench 0.86 125% 6,85 107% 11.44 1089 0,14 2,83 023 4,66 -206,67 -8,36 0,00 277 (4
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) Sem bench 091 127% Tz 112% 12,03 0,14 3,03 0,22 4,98 -182,83 <713 0,00 -2.96
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)  Sem bench 0,87 120w 6,92 11,57 1% 0,14 2,87 0,22 4,73 -201,89 -8,07 0,00 -2,81
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)  Sembench 0,88 127w 6.93 10885 11,59 109% 014 2,88 022 4,74 -201,09 2 0,00 -2,82
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)  sembench 0,92 133% il 12,10 114 014 3,06 0,22 503 -179,89 98 0,00 -2,99
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BB FIC Prev, Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdencirio Fluxo
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
Buua FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-8 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Daycoval CIC Classic Crédito Privado
Itati FIC High Grade Crédito Privado

Itad Referenciado instirucional Renda Fixa

Porto Seguro Manaca Referenciado Credito Privado

Santander FIC Premium Ref. Institucional
SPXFIC Seahawk Advisory Crédito Privado

Vinai institucional Referenciado

ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE
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Introdugiio

fo

O risco esta associado ag grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havenda diversas formas de mensura-lo, A
tabela “Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatitidade Anuatizaca

Volatilidade é o nome que se dd ao Desvio Padrio dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede 0 quanto
0s retornos diarios se afastam do retorno médio do perfodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os Precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se
afastam em 1,2996% do retorno didrio médio dos tltimos 12
meses. Como base para comparagdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,58% no rmesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 5,10% em 12 meses.

Value at Risk - Var {95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseta-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma
distribuicdo normal,

Dado o desempenho da Carteira nos altimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo méaximo serd de 2,1381%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,89%, e 0 IMA-B de
8,39%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizacio comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o niimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
1gual a zero, indica que ndo houve desvalorizacio do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os dGltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,6318%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,17%, respectivamente.

SMf::..

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situacdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos, Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste @ indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboracao de um cendrio de estresse em que sio
aplicados choques exbgenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” a0 lado

Contabilizamos os retarnos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pror rentabilidade de cada ativo
€, eNtao, construimos um cendario hipotética no qual rodos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentacao mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de r15€0, Gue sdo os indices aos quais os
ativos estdo vinculados. A coluna Exposicéo denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

1MA-13
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacéio ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo (ndice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
€xposicdo ao total desse risco,

Ou seja, nos Gltimos 12 meses, estima-se que a carteira ests
exposta a 7,2430% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o quao aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
hesse caso, representado pela Meta do Instituto, Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,0839%
€-0,0839% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagio entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CpJ devido a sua maior exposicio ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou arentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expos, houve uma rentabilidade
7,3047% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza 0 risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expds foram convertidos em uma rentabilidade 0,0826% menor
que a do mercado.

Alfa de Jen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando urna
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores proximos de zero (tanto Positivos quanto negativos)
s30 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente Negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

As duas colunas mais  direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um mas a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IMA-
B, com 53,78% de participacdo, Mesmo com o cendrio de
estresse, haveria um ganho de R$214.719,74 nos ativos atre-
lados a este indice.

No cenario como um todo, o Instituto ganharia
R$33.044,63, equivalente a uma rentabllidade de 0,04% no
patrimaénio investido,

1d o grafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparagdo com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada,

Devido a relacdo intrinseca entre o rsco e o retorno dos
ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposicao ao risco, Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

8,0

mar-25 abr-25 mai-25

jun-25

jul-25

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

MEDIDA KO Mis
Volatilidade Anualizada 0,9314
VaR (95%) 1,5322
Draw-Down -0,1008
Beta 6,4900
Tracking Error 0,0537
Sharpe -51,0765
Treynor -0,4617
Alfa de Jensen -0,0146

3 MESES

0,9442
1,5535
-0,1088
6,5479
0,0589
-27,3815
-0,2487

-0,0114

12 MESES
1,2996

2,1381
-0,6318
7,2430
0,0839
7,3047
-0,0826

2,0041

Em geral, ha uma forte relagio entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlagdo para

a Carteira e para os principais indices. Pon

tos mais acima no gréfico

representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.

RETORNO
~
w

® Carteira @ Ch1
RISCO

FATORES DE RISCO EXPOSICAQ
HRE-M 0.00%
IRF-M 0,00%
IRF-M 1 0,00%
IRF-M 1+ 0,00%
Caréncia Pré 0,00%
AR 53.78%
IMA-B 0,01%
IMA-E 5 0.01%
IMA-R 5+ 0,00%
Caréncia Pos 53,76%
IMA GERAL 5.00%
KA 4,945
IDKA 2 IPCA 0,00%
1DkA 20 1PCA 0.00%
Outros IDKA 0,00%
EIDC 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS 0.00%
FUNDOCS PARTICIPACOES 8,00%
FUNDOS DI 25 56%
F. Crédito Privado 3,43%
Fundos RF e Ref, DI 21,79%
Multimercado 0.28%
DUTROS RY 1470
RENDA VARIAVEL 5.02%
Ibov., IBrX e 1Brx-50 6,02%
Governanga Corp. (IGC) 0,00%
Dividendos 0,00%
Small Caps 0,00%
Setorial 0,00%
Outros RV 0,00%
TOTAL 0 0%

IMA Geral @ IMA-8 @ [RF-M

RESULTADOS DO ¢

8,00

0,00

0,00

0,00

0,00

214.719,74

-220,54

22,00

0.00

214 962,37
G0

2,60

0,00

0,00

0,00

0,00

-9.558,82
143.418,44

-3.349,03

4570 64

367.856,35

-367.856,35
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

33.044 6

Mata

CENARIO

0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
B.26%
-0,00%
0,0n%
0,00%
0,26%
0.00%
0,00%
0.00%
0,00%

0,00%

0,50%
0, 165
-0.U1%
0,17%
-0.00%

-0.44%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.04%



FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdencidrio Fluxo

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativa | Crédita Py ivado
Butia FIC TOP Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Daycoval CIC Classic Crédito Pr wado

1tad FIC High Grade Crédito Privado

Itad Referenciado Institucional Renda Fixa

Parto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privadg

Santander FIC Premium Ref, Institucional
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado
Vinai Institucional Referenciado

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
03.399.411/0001-99
14.171.644/0001-57
22.344.843/0001-48
03.737.206/0001-97
11.060.913/0001-10
10.646.895/0001-00
00.834.074/0001-23
10.783.480/0001-68
09.093.883/0001-04
00.832.435/0001-00
54.198.302/0001-45
02.224.354/0001-45
35.648.999/0001-64
51.415.957/0001-30

14.213.331/0001-14

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE

Relatorio TAIGOPREY

NGO 0 Patiimde

o tetal do tostiture

38.280.883/0001-03
35.726.741/0001-39
41.196.740/0001-22

51.659.921/0001-00

e : S8 F K.
. TS ' : i B
DATA YALOR MOVIMENTO  ATIVO

04/07/202% 6.125,00 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa
07/07/2025 1408,77 Aplicagio Caixa FIC Pratico Renda Fixa
08/07/2025 252.998,24 Aplicagio Caixa FIC Pratico Renda Fixa
09/07/2025 129918,73 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa
10/07/2025 812,12 Aplicagio Caixa FIC Prético Renda Fixa
11/07/2025 157.008,25 Aplicagao Caixa FIC Pritico Renda Fixa
14/07/2025 944,67 Aplicagdn Caixa FIC Prético Renda Fixa
21/07/2025 3502,84 Aplicagao BB FIC Previdenciario Fluxo
21/07/2025 340 900,00 Aplicacio Caixa FIC Prético Renda Fixa
28/07/2025 9.668,19 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa
30/07/2025 38667,63 Aplicagdo BB FIC Previdencidrio Fluxa
31/07/2025 2.975,00 Aplicacan BB FIC Previdenciario Fluxo

TOTALIZAGCAG DAS MOVIME NTAGGES

Prazo de resgate estd dividido da SepLInte mane

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral
Geral
Geral

Geral

Qualificado

wa, 3

54% ate 90 dias;

<

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

%, ¥
e g 253
Conversdo Liguices
D+0 D+0
D+0 D+0
D+0 D+0
D+30 D+31
D+0 D+1
Do D+0
D10 D0
D+0 D+0
D+0 D+0
D+0 D1
D+0 D+0
D+0 D+0
D+1 D#+1
D+0 D+0
D+4s D+46
DO D+0
Conversdo Liquider
D+0 D+3
D+30 D+32
D+30 D+32
D+30 D+32
Lonversdio Liguidez
D+1 D48
b% supenior a 180 dias

IR

Taxa Adny Cavengha
0,20 Nao ha
1.00 Ndo ha
020 Nao ha
0,50 Nao ha
0,50 Ndo ha
0,20 Nao ha
0,20 Nao ha
0,20 Nio ha
1.70 Nia ha
0.35 Ndo ha
0,01 Néo ha
0,00 Néo ha
0,40 Nao ha
0,20 Ndo ha
0,60 Nao ha
0,15 Nao ha

Texa Adimy Caréncia
1.00 Nao ha
1,90 Nao ha
2,00 Nao ha
2,00 Ndu hd

Taxa Adiny Cardncia
0,93 Néo ha

MOVIMENTACOES

DATA

01/07/2025
01/07/2025
09/07/2025
10/07/2025
11/07/2025
17/07/2025
25/07/2025
30/07/2025
30/07/2025
30/07/2025
30/07/2025
31/07/2025

VALOR

1.526,24
365,70
11.307,58
25.915,19
637,77
12.170,96
138,00
1.000,00
3.369,80
120.000,00
532.335,41
4.467,50

{

MOVIMENTO  ative

Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
Resgate Caixa FIC Pritico Renda Fixa
Resgate BB FIC Previcenciario Fluxo
Resgate BB FIC Previdencidrio Huxo
Resgate Caixa FIC Prético Renda Fixa
Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
Resgate Caixa Brasil Reterenciado
Resgate Caixa FIC Pritco Renda Fixa
Resgate BB FIC Previdenciano Fluxo

MCNJMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES {DURANTE 0 MES, EM RS MILHOES)

Aplicagées 944.929,44 05 -
Resgates 71323415
Saldo 231.695,29
0,0
2
v
&
-0.5

IRF-M 1

1RF-M 1+

IMA-B

IMA-B S

IMA-B 5+

Caréncia Pos

IMA Geral

IDkA

Taxa Performance

Nao ha
Ndo ha
Nao ha
20% exc 104% CDI
Néo ha
Nao ha
Nao ha
Nio ha
Nao hs
Néo ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha
Nao ha
20% exc COI
Nao ha

Toxa Perfor

Nao ha
20% exc Ibovespa
20% exc Ibovespa

20% exc IDIV

Taxa Performancs

Nao ha

Mance

FIDC

Imobilidrios

Participagdes
red. Privado

Qutros RF




GESTOR CNP) ART.21  PATRIMONIO S0B GESTAD 95 PARY ICPacio
ltat Unibanco Asset - 40.430.971/0001-96 7.
Banco Bradesco 60.746.948/000112  Sim 830.935.762.131,62 000 v “ U5
BB Gestdo DTVM 30.822936/0001-60  sim 1.754.000.797.716,78 000 BB Gestao DTVM - 30.822.936/0001-62 _ F
BTG Pactual Asset DTVM 29.650.082/0001-00  Sim 491.658.446.567,62 000 W Banco Bradesco - 60 746.942/0001-12 - 414%
Butia Gestio 22.899.452/000190 3o 1.128850.217,51 003 v Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40 |
Caixa DTVM 42.040.629/0001-40 Nao 538.738.659.174,28 000 Tarpon - 35.098.801/0001-16 . 262%
- ; "
Daycoval Asset 72.027.832/0001:02  Nzo 20.681.705,085,73 000 + Guepardo Investimentos - 07.076,144/0001-90 . -
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Nio 4.564,794.751,26 004
: Vinci Gestao - 13.421.810/0001-63 . 1.62%
Itati Unibanco Asset 40.430.971/0001-96  Nzo 1.171.487.244 807,81 000
Santander Asset - 10.231.177/0001-52 . 1,29%
Porto Seguro 16.492.391/0001-49  N3o 34.434.171.300,87 000 !
Santander Assat 10.231.177/0001-52  Nio 385.584.872.487,53 000 SPxGesido - 123307741000160. I 120
SPX Gestao 12.330.774/0001-60  Nao 40.491.559.232,54 000 Trigono Capital - 28.925.400/0001-27 § oo
Tarpon 35.098.801/0001-16  Nao 7.363.815.884,52 003 BTG Pactual Asset DTVM - 29.650.082/0001-00 § oson
Trigono Capital 28.925.400/000127  Ngo 2.467.430.775,76 002 + Daycoval Asset - 72.027.832/0001-02 i oanm
vindi Gesto 13.421.810/000163 N30 53.791.010.527,90 000 W

POrto Seguro - 16.492.391/0001-49 ] 0.39%
Obs . Patrimdnio em 06/2025, 6 mais recente divulgade pela Antima na data de publicagio desse refatarin

Butia Gestdo - 22.899.452/0001-90 i osmw

> denota o g
2 disposte no nciso

sendo hiniitado 3 5% pelo Art, 20 0 At 1
endn nece 4010 Ue 0u 0 Bestor ou o administrador 10 fup.

mstituigio
te a regra

- i
; .
ftad Unibanco - 60.701 .190/0001-04 _ 7,53%
BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 - 7.11%
Daycoval Banco - 62 232,889/0001-90 5,02%

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12 ' 4,14%
Caixa Econdmica Federal - 00,360.305/0001.04 . 336%
BTG Pactual DTVM - 59.281.253/0001.23 2,50%

Intrag DTVM - 62.418.140/0001-31 1,63%

BEM DTVM - 00.066.676/0001-00

Santander Distribuidora - 03.502.968/0001-04 l 1,26%
t 0.63%

1o TAIOPREV - 1ULHOD - 202

SMf -

.

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 7.0, a 22.820.268.447,64 6,11 0,02 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 L4
BB FIC Previdencidrio Fluxo 13.077.415/0001-05 7.1, 8 4.649.290.481,42 018 0,00 Sim 30.822.936/0001-69 30 822.936/0001-69 v
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 7.1, a 18.538.160.232,88 2,37 0,01 Sim 60.746.948/0001-12 60.746.948/0001-12 v
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 7.V,b 3.599.061.955,92 0,59 0,01 Sim 29.650.082/0001-00 59.281.253/0001-23 v
BUUA FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 7.V.b 376.683.080,64 0,38 0,08 Sim 22, i} 59 281.253/0001-23 W
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 7,11, a 25.190.174.815,44 2,64 0,01 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 o
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 7,1,b 5.705.439.024,84 0,01 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 L
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646 895/0001-90 7.1, a 581.510.468,35 0,01 0,00 Sim 00 360.305/0001-04 v
Caixa FIC Prético Renda Fixa 00.834.074/0001-23 7,0, a 8.286.478.367,07 0,42 0,00 Sim 300140 00.360.305/0001-04 v
Daycoval CIC Classic Crédito Privado 10.783.480/0001-68 7,V,b 2.632.941.282,44 0,44 0,01 Sim 12027 BA210¥1 < 62.232.889/0001-00) v
1tadi FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 7.V.b 15.504.009.825,86 0,38 0,00 Sim 40,430,971 60.701.190/0001-04 v
Itadi Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 7.0, a 7.752.284.489,26 745 0,08 Sim 40,430 9714000196, 60.701.190/0001-04 v
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado 54.198.302/0001-45 7,V,b 461.847.458,50 0,39 0,07 Sim 16.492 391/000 1-49 62.418.140/0001-31 v
Santander FIC Premium Ref, Institucional 02.224.354/0001-45 7,10, a 5.469.885.405,89 1,29 0,02 Sim 10.231.177/ 03.502.968/0001-04 v
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privada 35.648.999/0001-64 7.V.b 1.444.792.751,86 1,24 0,07 Sim 12.330.774/00601-60 62.418.140/0001-31 v
Vini Institucional Referenciado 51.415.957/0001-30 7.1, a 237.425.449,60 1.63 0,57 Sim 13.421.810/0001-63 59.281.253/0001-23 v
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 81 739.294.630,50 0,82 0,09 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 81 578.671.974,16 1,96 0,28 Sim 07.078.144/0001-00 62.232.889/0001-90 v
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 8,1 699,418.895,09 2,62 0,31 Sim 25.098.801/0001-16 62.232.889/0001-90 v
Trigana FIC FIA Uelphos Income Inst, 41.196.740/0001-22 8,1 35.683.972,09 0,63 1,45 Sirn 28.925 400/0061-27 00.066,670/0001-60 v
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 51.659.921/0001-00 9,1 2.004.017.195,81 0,28 0,01 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Art, 18 rotr ercentual do ¢ Art ¢ 3 0 percantual o P 3
Amhos 0s Art 18 & 10 n2 > aph o 10r ou o gestor atende
A
o
AN
Relardng TAIOPREV  JULHG - 302




SMf-.

ENQUADRAMENTO SALDOEM RS % CARTEIRA 9% LiMiTe RESOLUCAD o LisITE 71 2025
7.1 44.570.191,00 53,77 1000 100,0
7La 44.563.323,98 53,76 1000 100,0
71Lb 6.867,11 0,01 1000« 100,0
e 0,00 1000 100,0
70 0,00 50 5.0
7. 18.069.873,15 21,80 7200 v 65,0
7,0, a 18.069.873,15 21,80 700 v 65,0
7.1, b - 0.00 7200 v 65,0
7.V 12.184.426 60 14,70 200 W 20,0
7V 2.839.847 22 343 25,0 4 15,0
7.V.a - 0,00 00 50
7.V, b 2.839.847,22 3,43 00 5,0
7V,c - 0,00 100 50

ARY. 7 77.654.335 06 9370 16006 00,0
8.1 4.992.607,51 6,02 400 v 35,0
81 - 0,00 400 v 35,0

ART. & 4.992.607,51 6,02 40,0 W 5.0
%k - 0,00 100 10,0
9.1 232.358,61 0,28 100 10,0
9,1 - 0,00 00 10,0

ART. Y 232.3%5 61 D28 e v 16,0
10,1 - 0,00 100 10,0
10,11 - 0,00 S0 v 50
10,11 - 0,00 50 50

ART. 10 0,00 150 15,0

ART. 11 0.00 0o W 5,0

ART, 12 0,00 10,0 W 10,0

ART. %, 10 E 11 4992607 51 602 40 350

PATRIMONIO INVESTIND 82.589.304,18

Obs. Para fins de enquadramente. <3 descor Adas as disponibihdades inanceias man “nte @ poupana
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O tema central do cenario macroecondmico permaneceu nos desdobramentos
da politica tarifaria dos Estados

se destacou ao longo do més, devido a uma ofensiva do
governo Trump, que elevou as tarifas sobre grande parte dos produtos brasileiros,
em razdo de uma reavaliacdo politica e diplomatica entre os paises.

Nos Estados Unidos, a economia mantém algum félego, apesar das preocupa-
coes com juros elevados, inflagio e tensées comerciais, A primeira estimativa
do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre evidenciou um crescimento
sustentado pela reducdo das importacées, componente subtrator do calculo, mas
a principal informacéo foi o arrefecimento do consumo. Ademais, a confianga
empresarial esta parcialmente comprometida devido ao enfraquecimento da de-
manda e as pressées inflacionarias,

Ainda que haja sinais de desaceleracido econdmica, os dados até o final de ju-
Iho sugeriam um mercado de trabalho sélido, com a taxa de desemprego em
minimas histéricas, A nflacdo seguiu uma trajetoria benigna, mesmo que apre-
sente resisténcia para desacelerar, O contexto propiciou o argumento de manter
a taxa de juros pelo Federal Reserve liderado por Jerome Powell, que ponderou
com cautela para a decisio esperada em setembro, embora os diretores Michelle
Bowman e Christopher Waller j& defendessem, na dltima reunido, o infcio do ciclo
de corte de juros.

Na Europa, o ambiente econdémico apresentou os primeiros sinais de reacdo,
ainda que a recuperacdo seja gradual e desigual entre os paises do
de servicos voltou a crescer de maneira mais

reduziu a cobranca para a maioria das exportacdes europeias para os Estados
Unidos, embora com
americano.

Além das condicdes favoraveis na économia real, o Banco Central Europeu op-
tou por manter os juros estaveis, destacando o progresso da inflacio em linha
com a meta. Os precos de servicos ainda seguem pressionados, mas o arrefeci-
mento nas pressdes salariais permitiu um discurso menos agressivo. A decisdo foi
tomada em um cenério global incerto, com a autoridade monetdria sinalizando
atencao a fatores externos,

ii(ﬁiﬁ(’xﬂ(((ﬁi(‘l&(i'kﬁ((ﬁﬁ(&(
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O TAIOPREV comprovou adogio de melhores praticas de gestio previdenciaria 4 Secretaria de Previ-
déncia, a0 NIVEL Il de aderéncia na forma por ela estabelecidos

v Enquadrada em relaco a Resolucao CMN 4.903/2021

v* Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.

Na China, a atividade econdmica superou as expectativas no segundo trimestre,

€om uma expansdo liderada pela produgdo industrial. O setor de manufatura
voltou a zona de crescimento, sustentado pela trégua tempordria nas disputas

ao longo do
ano, o Banco Popular da China manteve as taxas de juros inalteradas.

No Brasil, o ambiente politico permaneceu marcado por desavencas entre os
poderes, elevando a percepc¢do de risco e adicionando volatilidade aos ativos fi-
nanceiros. A disputa sobre medidas fiscais, como o aumento do I0F, dificultou a
conducéo da politica orcamentdria a poucos meses
imposicao de tarifas comerciais pelos Estados Unidos sobre produtos brasileiros
desestabilizou as relacdes diplomaticas, levando o
para mitigar impactos no setor externo.

O decreto de cobranca de tarifas trouxe alivio com a isencdo de diversos pro-
dutos. No entanto, a equipe econdmica planeja uma reunido para discutir os
i 0s demais produtos brasileiros. 0O ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, anunciou um plano de contingéncia para proteger setores e
empresas mais vulneraveis, utilizando recursos publicos em conformidade com
as regras fiscais. O mercado, porém, mantém ceticismo quanto & gestdo orca-
mentéria, especialmente apods o Relatério do Tesouro Nacional revelar um déficic
primario no acumulado do primeiro semestre de 2025 ¢ o aumento da divida fiscal,

No ambito monetario, o Banco Central manteve a taxa Selic, além de reforcar
uma postura mais rigida na conducdo da politica monetdria. A decisdo foi funda-

Nesse
sentido, o comunicado destacoy a exigéncia de um periodo consideravelmente
prolongado de juros demasiadamente elevados.

A atividade econdmica brasileira apresentou perda gradual de impulso, com ind:-

cadores setoriais sinalizando desaceleracio no varejo, nos servicos e na industria,

A combinacdo de juros altos, crédito mais restrito e queda da confianca do consy-

midor contribui para a moderac¢do do crescimento. Embora a resiliéncia de alguns

setores, o ritmo mais lento sugere um segundo semestre mepas Intenso, com im-

pactos na arrecadacéo e na geracao de empregos. Atéa n@ to, o mercado de
\J
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trabalho mostra robustez, especialmente com a taxa de desemprego renovando o
recorde no ndmero de trabalhadores com carteira assinada. Contudo, espera-se
menor capacidade de absorcio de mio de obra nos préximos meses, devido &
queda dos indices de confianga empresarial,

Em julho, os mercados globais registraram desempenho positivo e estabilizagdo
da curva de juros, com destaque para o mercado norte-americano, impulsionado
por resultados positivos das empresas listadas, apesar das preocupagdes inflaci-
onarias. No entanto, o Ibovespa seguiu uma trajetéria oposta, influenciado pela
Percepcao de maior risco devido ao aumento das tarifas comerciais dos Estados
Unidos contra o Brasil. Além disso, as curvas de juros apresentaram forte altae o
real se desvalorizou em relagdo ao délar,
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