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TAIGPREY COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 07/2025 28.07.2025

REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reuniao ordinarig do Comité de Investimentos do TAIOPREV — Instituto de

1. Leitura e aprovagdo da atg anterior; 2. Apresentagéo do cenario econdmico —
Assessoria de investimentos; .. Apresentagéo do relatério de investimentos de

junho/2025 — Assessoria de investimentos; 4. Analise da evolugdo e execucao do

sendo esta aprovada por todos. 2. Apresentagéo do cenario econdmico — Assessoria
de investimentos; Indianara Passou a palavra para lgor - Economista da SMI, que de
forma Online apresentoy O cenario econémico. Igor da inicio a Sua apresentacao

comentando que em junho, o ambiente externo evoluiy de forma favoravel, com o

de investimentos de Junho/2025 - Assessoria de investimentos. Rafael,
representante da SMI, apresentou a carteira de junho de 2025 que encerrou tendo sua
composi¢do dividida em Titulos Publicos 53,75%, Fundos de Renda Fixa 24,84%, Ativos
de Renda Fixa 14,68%, Fundos de Renda Variavel 6,44%. Investimentos no Exter]
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0,28% Contas Correntes 0,00% Com um saldo de R$ 82.180.203,49 (oitenta e dois
milhdes cento e oitenta mil duzentos e trés reais e quarenta e nove centavos). com uma
rentabilidade acimag da meta atuaria|. A meta para o més de junho de 2025 ficou
estabelecida em 0,67% sendo (IPCA + 5279 AA) e a meta alcancada foi de 0,84%
obtendo um retorno financeiro positivo no més de R$ 683.364,16 (seiscentos e oitenta e

trés mil trezentos e Sessenta e quatro reais e dezesseis centavos). 4. Anilise da
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investimentos institucionais. Na Sequéncia, participamos da Institutional  Investor

Conference 2025, evento direcionado a RPPS, fundos de Pensao, previdéncia privada

evento contou com palestras de nomes como Arnold Schwarzenegger, Al Gore, Morgan

Housel, Kelly Slater, Jozo Adibe, Rodrigo Santoro e Luis Stuhlberger.” Nada mai
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Parecer 07/2025 do Comité de Investimentos
Competéncia: JUNHO/2025

Considerando o Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios por
meio da Portaria MTP p° 1.467/2022 — Manual do Pré-Gestsio RPPS — aprovada em sua versio 3.5
com vigéncia a partir de 17/01/2024.

Considerando g dimensdo 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatérios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovacdo do Conselho Fiscal, de
acompanhamento dag rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS e dj aderéncia das alocacdes e processos  decisdrios de
investimento a Politica de Investimentos:

Considerando que este Comité possuj respaldo legal de sua criagdo pela Lej Ordindria N° 3.625 da
Municipio de Taig. e stua competéncia definida em sey Regimento Interno;

Considerando o Relatério de Gestao de Investimentos destq competéncia elaboradg pela SM]
Consultorja de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em sey parecer:

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete as decisdes de Investimentos ¢ alocacgoes
deliberadas no més de JUNHO de 2025 que foram devidamente discutidas e registradas nas atas de
reunido deste orgéo colegiado.

Os investimentos estdo aderentes 3 Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2025, e
obedecem aos limites cstabelecidos pela Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 4.963/2021.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos ¢ F AVORAVEL bara as alocagdes dos recursos
investidos no periodo, onde 0 materia] S€gue para aprovacio do Conselho Fiscal do T AIOPREV.,

Taio, 29 de JULHO de 2025,

CQAy s ¥ O_rt\w'Qxh
Tayse'Arian€ Ger nias
Diretora Administrativa F inanceira / membro do comité

CNPI: 05.287.617/0001-53
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Distribuicdo da Carteira

Retorno da Carteira por Ativo

Rentabilidade da Carteira (em %)

Rentabilidade e Risco dos Ativos

Analise do Risco da Carteira 1
Liquidez e Custos das Aplicagses 13

Movimentacses 14
Enquadramento da Carteira 15
Comentarios do Més SN
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA
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TITULOS POBLICOS MA Curva 53.7% 44.168.489,27 43881.42.4,31 [
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 T 7,3100) 1,6% 1.286.137,72 1.276.714,18
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) 0,9% 713.696,60 708.951,52
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5,8191 ) 1,5% 1.264.387,67 1.256.518,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 T 61950, 1,4% 1.149.890,79 1.142.412,56
NTN-B 15105/2045 (Compra em 21/07/2022 T 6 3140) 2,5% 2.035.807,56 2.022.390,39
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) 0,5% 42521483 422.481,25
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) 2,6% 2.137.679,10 2.124.349,93
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220) 13% 1.030.813,80 1.023.708,22
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470) 0,5% 386.834,81 384.333,06
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) 1,09 833.167,50 827.816,03
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 T 5 8310y 2.7% 2.255,150,08 2.241.005,29
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 20/08/202 Tx 5.9430) 2,5% 2.038.367,57 2.025.494,49 B Titulos Pblicos 53,75% 5 Fundos de Renda Varidvel 6,449,
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) 1,7% 1.395.871,96 1.386.525,39 I Fundos de Renda Fixa 24,84% Investimentos no Exterior 0,28%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Ty 6.3510) 1,0% 807.379,94 802.035,55 % Ativos de Renda Fixa 14,63% M Contas Correntes 0,00%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2023 Tx 6.2940) 1,0% 789.110,60 783.920,90
NTN-6 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 T 5 7520y 17% 1.385.308,30 1.376.756,57
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 T 6.4400) 17% 1.410.235,33 1.400.807,91 L & - 1 g "3 :
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 T 6 0050y 1,0% 839.429,21 834.089,36

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 1x 7,3410) 16% 1.283.869,58 1.274.433,93

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6 0200) 1,3% 1.078.598,68 1.071.724,0 e - 2375%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 2,4% 1.971.050,41 1.958.231,53

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 1x 6.3180) 4,8% 3.950.708,00 3.933.597,42 7,00, a - 21,43%

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8340) 4,29 3.476.564,90 3.454.889,51

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 2,8% 2.318.123,56 2.303.681,86
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) 0.8% 642.028,91 637.762,58 7 - haisese
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 2,8% 2.329.696,46 2.314.968,15
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) 1,2% 996.458,58 990.143,97 81 . 6,44%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) 4,8% 3.927.906,64 3.901.589,89
FUNDOS DE RENDA FIXA 24,5% 20.416.864,24 19.975.324.27 7.V, b l 3415
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 6,1% 5.000.469,82 4.919.303,27
BB FIC Previdenciaria Fluxo 0,2% 137.064,46 ~ 164.449,89
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 2,4% 1.938.868,11 1.917.580,06 kAl i 0,28%
BTG FIC Corporativo | Credito Privado 0,6% 479.388,25 474.237,95
Butid FIC TOP Crédito Privado 0,4% 310.561,99 307.073,75 7b i
Caixa Brasil Referenciado 2,8% 2.279.009,22 ~ 1.959.878,77
Calxa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 0,0% 6.848,08 6.818,75
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 0,0% 8.736,35 8.613,34 Disp. Fin, 0.00%
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 0,0% 5.585,87 79.034,11

Relatorio Taiwrpy

SMI .

FUNDOS DE RENDA FIXA 24.8% 20.416.864 34 19.975.324,27

Daycoval CIC Classic Crédito Privado 0,4% 362.160,51 358.140,56

Itad FIC Global Dinamico Institucional 0,0% s w 5.035.169,36

Itad FIC High Grade Crédito Privado 0,4% 313.243,82 309.781,87

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 7% 5.852.704,15 754.060,40

Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado 0,4% 319.887,64 316.399,02

Santander FIC Premium Ref, Institucional 1.3% 1.054.377,78 1.042.880,86

SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privada 1.2% 1.016.988,02 1.005.315,97

Vini Institucional Referenciado 1,6% 1.330.970,27 1.316.586,34
ATIVOS DE RENDA FIXA 7% 12.067.782,33 11.962.462 45

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 640 1.8% 1.454.442,36 1.442.726,75

Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00 4,2% 3.480.004,34 3.452.776,58

Lewra Financeira BIG 27/07/2037 - IPCA + 8,35 8,7% 7.133.335,63 7.072.959,12 B Titulos Publicos 53,75% W Fundos de Renda Varigvel 6,449

W Fundos de Renda Fixa 24,84% Investimentos no Exterior 0,28%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL o.4% 258420 5.227.328,61 % Ativos de Renda Fixa 14,68% W Contas Correntes 0,00%

BE FIC FIA Dividendos Midcaps 0,9% 734.835,52 734.179,60

Guepardo FIC FIA Valor Institucional 2,0% 1.669.303,14 1.614.553,25

Tarpon FIC FIA GT Institucional | 2,8% 2.335.833,93 2.298.958,29 3 - 1

Trigono FIC FIA Delphos income Inst, 0,7% 554.148,52 579.637,47 3 * - - B 4 .
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0.3% 230.633,40 224.705,98

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, 03% 230.633.40 224.705,98 Tl 53,75%
CONTAS CORRENTES 0,0% 2.313,04 3719,50

Banco do Brasil 0,0% 0,02 1.406,48 7.8 21,43%

BGC Liquidez 0,0% 2 -

Bradesco 0,0% 2.287,02 2.287,02 7 —

BTG Pactual 0,0% o =

Caixa Econdmica Federal 0,0% - -

Daycoval 0,0% - - L . 6,44%

Itad Unibanco 0,0% e =

Mirae CCTVM 0,0% - - LU ' o ¥

Portopar 0.0% - ¥

Santander 0,0% & e | |

Sicredi 0,0% 26,00 26,00 %n 1 0.28%

AP Investimentos 0,0% = -
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% B2.140.203,49 81.280.985,12 7.Lb 0,015

“\ Enurada de Recursos . Nova Aplicagao WV Saida de Recursos "W Resgate Total
Disp. Fin. 0.00%
Relatono REV - JUNHO - 202¢ T; \’(’



SMI

YiruLos PUBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.81 91)
NTN-B 1 5/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 T 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 2171072022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 211 1/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 0171 0/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 1% 6,4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,341 0)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB Previdenciario Titulos Pdblicos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Relatério TAIG)

UNHO - 2025
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FUNDOS DE RENDA FIXA
Buua FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Daycaval CIC Classic Crédito Privado
1tadi FIC Global Dinamico Institucional
Itati FIC High Grade Crédito Privado
Itad FIC IMA-B 5+
Itadi Referenciado Institucional Renda Fixa
Porto Seguro Manacj Referenciado Credito Privado
Santander FIC Premium Ref, Institucional
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado
Vinci Institucional Referenciado
ATIVOS DE RENDA FiXa
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAvEL,
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Tiigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE
FUNBOS MULTIMERCADD
Caixa Bolsa Americana Multimercado

TOTAL

359.513,24
7.081,71
6.076,87

10.191,04
9.612,10
17.208,89
3.520,53
17.256,32
9.045,86
3.218,28
6.892,35
18.197,48
16.630,10
11.955,61
6.847,09
6.656,73
11.091,88
12.059,19
6.889,00
7.093,63
8.865,76
16.476,12
33.488,38
28.059,89
18.696,04
5.464,26
19.020,79
8.152,35
33.664,09

108.964,%1
4.901,84
331908

6.819,08
1.431,71
4.980,63
5.294,76

106,964,81
3.457,32
17.451,48
120,29
431455
7.186,06

25.338,22
2.925,06
7.887,86
7.484,90
3.056,40

464,08
529,79

T40.500,u7
14.021,59
41.540,58
84.938,80

148,863.58
18.617,67
38.713,18
79.661,44
11.871,29

2.998.20
2,998,20
14.490.19

14.490,19

512.642,03
16.177,03
8.498,28
14.522,52
1352431
24.122,78
4.970,68
24.576,03
12.522,91
4.536,32
9.733,28
25.919,81
23.596,75
16.684,83
9.384,68
9.141,18
15.522,53
16.479,73
9.554,91
15.806,60
12.287,08
22.698,14
45.939,06
39.158,04
26.099,47
7.479,01
26.429,01
11.319,38
45.956,78
121.286,06
23.070,17
1.549,98

17.435,86
5.073,86

131.289,08
3.308,61
20.233,37
41,88
41,87
9.449,46

17.547,16
3.016,87
7.512,75
7.255,88
2.997,33

10.088,14

2.665,87
79.204,30
10.987,77
19.919,37
48.297,16

(103.401,39)
(32.184,37)
(85.618,78)

50.088,43
(35.687,17)

5.431,20

5.431,29
5.047,11)
(5.047,11)

820112,68

504.786,03
18.667,87
9.890,10
17.001,37
15.772,83
28.096,82
5.802,20
28.770,69
14.52801
5.292,95
11.364,29
30.345,07
27.592,25
19.405,95
10.833,65
10.558,41
18.044,70
19,003,42
11.073,28
18.047,17
14.239,49
26.245,85
53.042,67
45.474,63
30.309,58
8.628,73
30.649,12
13.123,76
52.981,17
180.142,88
22.482,65
884,07
18.618,93
5.061,37

180.142,88
3.327,87
20.003,48
3532
152,12
9.101,19

16.002,36
294313
54.135,92
7.073,66
3.014.33
9.858,43

7.448,05
234.324,18
16.175,59
79.306,80
138.841,70
188.265,23
12.501,46
38.218,11
148.248,03
(10.702,37)
1.610,10
1.610,10
(28.723,87)
(28.733.87)

:
925.72,44
13.727,13
7.115,26
12.050.23
11.290,63
20.176,02
4.142,85
20.392,01
10.538,01
3.784,06
8.111,03
21.513,04
19.618,08
13.984,84
7.785,74
7.577,52
12.765,17
13.687,94
7.887,61
13.281,62
10.145,92
18.788,12
38.092,91
32.241,85
21.487,56
6.207,62
21.801,60
9.339,58
38.183,69
20167965
28.835,93
116,71

19.777,96
5.588,69

201.678 68
3.403,11
24.866,38
116,30
161,64
6.044,22
32.608,60
3.257,59
45.846,83
7.830,01
3.262,43
10.662,06

8.248,22
125.651,17
20.159,92
27.534,12
77.957,13
370.047,28
68.374,90
111.135,90
159.586,95
30.949,50
134783
1.347,85
{15,464 53}
(15.464,53)

LIDR.087 86

395,877,356
12.774,11
6.572,59
11.069,03
10.409,28
18.622,70
3.816,09
18.740,79
9.761,13
3.487,19
7.471,44
19.763,51
18.046,18
12.923,85
7.292,27
7.092,96
11.877,32
12.834,36
7.360,03
12.562,13
9.468,64
17.567,83
35.664,70
30.027,29
20.010,31
5.816,31
20.328,00
8.712,05
35.805,27
252451 20
52.353,33
1.788,02
21.807,53
5.733,66

252451, 70
3.769,74
24.991,91
41,36
148,57
7.129,09
3.040,56
45.811,43
3.555,19
41.217,38
8.556,53
3.526,74
11.808,15
5.315,97
11.856,54
f 128.663,66
15.260,25
36.018,58
77.384,83
57.710,84
39.153,55
17.583,04
7.503,24
(6.528,99)

| 122708

1.227,98

257 064,96
9.423,54
4.745,08
7.868,81
7.478,23

1341717
2.733,58
13.329,17
7.105,58
2.501,75
5.351,47
14.054,79
12.873,08
9.346,57
5.344,39
5.189,79
8.551,73
9.427,42
5.339,85
9.435,65
6.874,67
12.818,88
26.110,67
21.675,39
14.441,70
4.266,33
14.728,31
6.314,61
26.316,75

54.303,88
1.504,72

21.288,05
5.150,30

53,40
3.488,24
21.991,74
29,33
123,01
4.382,32
4.019,95
52.300,53

3.461,95

11.173,86
3.488,62
11.496,92

11.672,05
14.383,93
99.319,88
11.715,61
27.2272,76
60.376,51
6.792,50
655,92
54.749,89
36.875,64
(25.488,95)

5.927,42

2576550 06
77.851,39
42.898,18
72.703,00
68.087,38

121.644,38
24.985,93
123.072,01
63.502,40
22.820,55
48.923,86
129.793,70
118.357,34
84.301,65
47.487,82
46.216,59
77.853,33
83.492,06
48.104,68
76.226,80
61.882,46
114.594,94
232.338,39
196.637,09
131.044,66
37.862,26
132.956,83
56.961,73
232.908,65

1.096.7872.63

185.947,80
10.216,48
6.819,98
143171
103.908,96
31.902,64

1096 787 63

20.754,89
129.538,36
384,48
4.941,76
43.292,34
7.060,51
189.608,30
19.159,79
156.600,74
49.374,84
19.345,85
54.377,78
529,79
16.988,02
44.602,61

807.664, 16
88.320,73
231.547,30
487.796,13
728.277,54
107.119,13
174.781,34
481.963,73
(35.586,69)

15.542,34

18.542,84
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. _RENTRS LG : 2 % 5 l
MES CARTEIRA META <ot IMA-G % META %EDL %A

v Carteira 0,84
Janeiro 1,05 0,59 1.01 140 | 178 104 75 e CEl 90

IMA Geral 1,27

Fevereiro 0,83 1,74 0,99 079 a8 8s 105 Mo a7
Margo 1,55 099 096 127 1 157 162 123
Abril 1,43 086 1,06 168 166 136 85
Maio 1,04 0,69 1,14 125 | 151 91 83
Junho 0,84 0,67 1,10 127 | 125 76 66
Julho .
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
TOTAL 6,92 5,67 6,41 7,91 123 108 28 3 5 3 " 13 17 20 24 2 30

50 s Carteira 39,60

= Ol 49.88

IMA Geral 42,77

50 * Meta 41,47
40
30
20
10
0
-10

Carteirg Meta INPC IPCA [eo]} IRF-M IMA-B IMA Geral dez-21  mar-22 Se-22 jan-23  mai-23 out-23  fev-24  jun-24 out-24  fev-25  jun.2¢

edate
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TiruLos PUBLICOS NA CURVA BERCH RENT. % % META RENT. % 9% META RENT. % % META MES o 12M % 1MES k) 12M % MES%  12M9% MES % 12M %
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3100)  Sem bench 0,74 110% 6,26 110% 5 » 0,24 = 0,40 - -116,36 = 0,02 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) Sem bench 0,67 100% 6,22 LRIE ) 11,95 129 0,24 0,30 0,40 0,49 -138,86 -2,85 -0,03 -2,94
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx5.8191)  Sem bench 0,63 93% 594 105% 11,35 106% 0,24 0,30 0,40 0,49 -152,72 -14,20 -0,03 -2,76
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/1 112022 7% 6.1950)  Sem bench 0,65 98% 6,12 108% 11,74 Hi 0,24 0,30 0,40 0,49 -143,44 -6,74 -0,03 -2,88
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)  Sem bench 0,66 9%, 6,18 100% 11,87 e 0,24 0,30 0,40 0,49 -140,72 -4,39 -0,03 -2,91
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)  Sem bench 0,65 97% 6,07 07% - 0,24 - 0,40 = -146,16 - 0,03
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)  Sem bench 0,63 9an, 5.95. 1058 11,37 106% 024 0,30 0.40 0,49 -152,47 -13,88 -0,03 2,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)  Sem bench 0,69 6,37 11 2% - . 0,24 - 0,40 - -130,55 = -0,02 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx6.1470)  Sem bench 0,65 97% 6,10 103% 11,69 1059 0,24 0,30 0,40 0,49 -144,80 -7,69 -0,03 -2,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)  Sem bench 0,65 6% 6,07 107% 11,63 0,24 0,30 0,40 0,49 -146,17 -8,88 -0,03 -2,84
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)  Sem bench 0,63 Gdm 5,95 105% 11.36 106% 0,24 0,30 0,40 0,49 -152,47 -13,96 -0,03 -2,76
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 1x5.9430)  Sem bench 0,64 95% 6,00 166% 11,48 7% 0,24 0,30 0,40 0,49 -149,63 <1774 0,03 -2,80
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) Sem bench 0,67 AR 6,25 12,01 1i2% 0,24 0,30 0,40 0,49 -137.20 -1.60 -0,02 -2,96
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx63510)  Sem bench 0,67 G9% 6,18 LR - 0,24 w 0,40 s 139,52 s -0,03
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 62940)  Sembench 0,66 9% 6,16 1099 11.83 THIN 0,24 2,98 0,40 4,90 -140,96 6,73 -0,03 2,9
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 57520)  Sem bench 0,62 93% 5,89 100 1,27 1055 0,24 2,83 0,40 4,65 -154,40 7,89 -0,03 2
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx6.4400)  Sem bench 0,67 6,23 110% 11,99 112% 0,24 3,02 0,40 4,9 -137,49 -6,44 0,03 -2,95
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/1 0/2023 Tx 6.0050) Sem bench 0,64 96% 6,02 11i5% 11,53 fd% 0,24 2,89 0,40 4,76 -148,25 -7.34 0,03 2,83
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3410)  sem bench 0,74 Pis 6,26 0,24 - 0,40 2 115,65 # -0,02 =
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx6.0200)  Sem bench 0,64 96% 6,02 106% 11,55 108% 0,24 2,90 040 4,77 -147,58 -7.30 -0,03 -2.83
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)  Sem bench 0,65 8% 6,11 108% 11,73 0,24 2,9 0,40 4,87 -143,65 -6,93 -0,03 -2,90
NTN-B 15/08/2050 {Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)  Sem bench 0,66 99% 6,17 109% 11,86 ERRL 0,24 3,00 0,40 4,94 -140,47 -6,68 -003 -2,94
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)  Sem bench 0,63 gan 5,93 105% 11,36 (L 0,24 2,84 0,40 4,66 <152,32 7,71 -0,03 =277
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)  Sem bench 0,63 Sa% 593 105% 11,35 106% 0,24 2,83 0,40 4,66 -152,49 <773 -0,03 277
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)  Sem bench 0,67 100% 620 1069% 11,93 1128 0,24 3,03 0,40 4,98 138,84 -6,55
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2027 TX5.9510)  Sem bench 0,64 95% 599 11,48 107% 0,24 2,88 0,40 4,73 -149,48 -7.46
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)  Sem bench 0,64 95% 6,00 11,50 1074 0,24 2,88 0,40 4,74 -149,15 -7,41
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx6.4600)  Sem bench 0.67 1o 6,23 12,01 112N 0,24 3,06 0,40 5.03 -136,94 6,40

A
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FURDOS DE RENDA FI¥A BENCH RENT % o prra RENT. % 9% META RENT. % % META MEs s 12?\41 e MES % 120 MES % 12M % 12M %
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa DI 110 653 115% 12,24 0,03 011 0,05 018 17,83 5.84 0,00 0,00
BB FIC Previdencirio Fluxo Dl 1,02 J 591 104% 11,03 0,02 0,10 0,03 0,16 -400,03 -62,96 0,00 0,00
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa [«a]] 131 1669 6,55 12,42 Hi6%h 0,02 010 0,04 017 4827 16,10 0,00 0,00
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado DI 1,09 s 3 1269 13,10 0,27 023 0,44 037 -3,00 2415 0.00 -0,05
Butia FIC TOP Crédito Privado DI 114 170% 7.16 12,86 120% 012 0,29 0,19 048 27,04 14,12 0,00 -0,17
Caixa Brasil Referenciado col 1.10 108% 6,54 115% 12,27 115% 0,04 (A 0,06 0,18 1313 7,47 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Pdblicos IMA-B 5 IMA-8 5 0,43 6% 5.95 1059 8,73 82% 1,74 232 2,87 381 -30,05 -8,33 -0,20 -1,84
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 IMA-B 1,43 4 8,78 155% 7,64 1% 2,90 501 4,78 8,24 9,05 5,00 0,32 5,75
Caixa FIC Pratico Renda Fixa DI 0,90 134% 515 91% 9,51 85% 0,01 0,08 0,02 014 -1.26788 72,27 0,00 0,00
Daycoval CIC Classic Crédito Privado ol 1,12 T6R% 6,76 12,63 118% 0,06 0,15 0,11 0,24 3213 19,28 0,00 -0,00
Itati FIC High Grade Crédito Privado coi 112 6,52 115% 12,56 1i7% 0,03 0,10 0,05 0,17 52,74 24,11 0,00 0,00
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa DI L 166 6,51 115% 12,25 115% 0,02 010 0,03 017 58,31 225 0.00 0,00
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado (€] 1,10 6,44 11.4% 12,37 116 0,04 013 0,07 0,21 12,55 11,03 0,00 0,00
Santander FIC Prernium Ref. Institucional CcDI 1.10 TR5% 6,52 119% 12,27 115 0,03 011 0,04 0,18 15,08 7.64 0,00 0,00
SPXFIC Seahawk Advisory Crédito Privado @] 116 731 109% 1341 1259, 034 0,34 0,56 0,56 15,12 21,18 -0,01 -0,14
Vinci Institucional Referenciado DI 1,09 163 6,40 113% 1214 11d% 0,01 0,10 0,02 0,16 -19,53 0,96 0,00 0,00

ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META  REnT, % % META RENT. % % META MES 5 TR0 % MES % 1204 MES %, 12M % MES 95 12N %
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 0,81 121% 6,47 114% 12,14 = - 3 -
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00 IPCA+8,00 0,79 1% 43 126% 13,61 127% - =
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 IPCA+8,35 0,85 127% 7,34 T249% 14,07 132% - - - - - - -

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT. % % META RENT. % % MFTA RENT. % % META Mg 4 120 % “ MES 120 % MES % 120 5% MES 8 12M %
BB FIC FIA Dividendos Midcaps Ibov. 0,09 13% 17,06 301% 13:97: 131% 16,79 | 16,95 27,61 27,87 -4,23 114 -4,33 -14,66
Guepardo FIC FIA Valor Institucional ibov. 339 506% 11,69 J00% 532 50% 16,28 18,67 26,78 30,72 11,44 ~1,53 -2,13 -18,48
Tarpon FIC FIA GT Institucional | Ibov. 1,60 259% 26,00 28,99 2749 12,32 15,28 20,27 2513 3,60 6,28 -2,16 -8,70
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst, DIV -4,40 -656% -6,03 -106% -13,94 -130% 16,05 17.01 26,40 27,98 27,12 9,30 -6,40 -21,62

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT. % % MEYA  RENT, % % META RENT. % % META MES 8 120 % MES % T2M % MES % 12M % MES 3 12M %
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE AGG 2,64 394% 8.74 154% 14,16 122% 4,04 377 6,65 6,19 29,88 315 -0.56 -2,85

MOPREY - JUNHO - 2025
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INDICADORES RENT, % 9 Mk RENY. % % META RENT, % % META MES % 12M % ‘MiS % 1M % 120 % MES o 120
Carteira 0,84 6,93 i22% 11.45 0,84 133 1.38 2,18 -24,36 -2,84 -0,05 -0,63
IPCA 0,24 36% 2,99 53% 535 50% - = ¥ -

INPC 0,23 34% 3,08 54% 518 48% - - - - - - - s
ol 1,10 16 6,41 113% 12,13 3% 0,01 0,09 € . = =
IRF-M 1,78 10,77 T50% 11,15 2,24 3,63 3,68 5,98 23,95 -1,40 -0,26 -2,87
IRF-M 1 1,06 159% 6,87 121% 11,93 021 0,47 0,34 0,77 -12,16 =238 0,00 -0,07
IRF-M 1+ 2,09 Pl 12,89 L 10.62 319 542 5.26 8,93 24,42 141 -0.46 5,31
IMA-B 1,30 193% 8,80 1560 7,32 6R% 3,02 521 4,98 857 528 -5,16 -0,63 B17
IMA-B 5 0,45 67% 6,04 107% 8,96 85, 17 23 2,81 3,80 -29,96 -7,77 -0,36 -1,81
IMA-B 5+ 1.86 7% 10,74 1299 6,56 61% 4,46 7.77 7.34 12,78 13,52 -3,90 -0,39 -10,89
IMA Geral 1:27. 190% 791 1399 10,73 100% 1,09 2,05 179 337 12,64 -3.81 -0.10 =1.37
IDKA 2A 0,25 3% 5,88 104% 8,58 80% 1,74 2,56 2,86 4.1 -38,49 -7.87 -0.37 -2,08
IDkA 20A 3,95 590% 15,00 264% 3,46 32% 11,57 14,44 119,05 23,75 19,49 -3,07 -2,10 -22,74
IGCT 1,54 15,63 278% 13,93 12% 11,26 15,07 18,53 24,79 3,42 0,40 2,34 -13,76
1BrX 50 1,46 218% 13.77 242% 11,34 05 11,05 14,85 18,18 24,43 2,95 0,17 2,49 -12,96
Ibovespa 1.33 199% 15,44 272% 12,06 113 2 14,97 18,44 24,64 2,02 0,45 -2,51 -13,70
META ATUARIAL - IPCA + 5.27% AR, .67 5,67 10,70 {
S30 apresentadas apenas as informagées dos fundos e possuem historico complets no penodo
]
v
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Introdugiio

Beta | MEDIDA NO mEs 2 MESES
O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves- Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer- Vola(i;dade Anualizada 0,8367 11216 13277
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A cado como um todo, representado pelo fndice Ibovespa. Dessa '
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. VaR (95%) 1.3766 1.8455 21845
Mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex- Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua Draw-Down -0,0512 -0,2180 0,6318
plicadas a seguir. €xposicdo ao total desse risco, ' ’
Ou seja, nos Gltimos 12 meses, estima-se que a carterra esta Beta 6,4251 6,5810 74132
Volatitidade Anuatizada €Xposta a 7,4132% do risco experimentado pelo mercado, Tracking Error 0,0527 0,0699 0,0859
Volatilidade ¢ o nome que se dd ao Desvio Padrdo dos retor- ' ' i
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto Tracking Error Sharpq 24,3587 Lieszy 28368
T o o Marars o st s ¢ s sri, o]
Fisco, Visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de nesse caso, representado pela Meta do Instituto Vistos os re- Alfa de jensen -0,0138 -0,0034 0,0027

tornos dos dltimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,08594
€-0,0859% da Meta,

seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 1,3277% do retorno didrio médio dos dltimos 12
meses. Como base para comparagdo, o IRF-M, que tende a ser
menos voldtil, apresentou um coeficiente de 3,63% no mesmo
periodo. J4 o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 5,21% em 12 meses.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Valatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido & sua rnaior exposicao ao

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlagao para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no gréfico
representam um retorno mais elevaco, enquanto pontos mais 4 direita

Value at Risk - VaRr {95%}

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrio
dos retornos diarios da Carteira, e supde Que estes seguem uma
distribuicio normal,

Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,1845%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,98%, e 0 IMA-B de
8,57%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir sey
declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizacio comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo,

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo, J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagao do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os dltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,6318%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,17%, respectivamente,

TAIOPREV - JUNHO
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O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como

risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou arentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
2,8368% menor que aquela realizada pelo CDI,

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira, Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado,

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expbs foram convertidos em uma rentabilidade 0,0320% menor
que a do mercado.

Alfa de jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicancdo uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
530 neulros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente Negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

indicam maior risco.

RETORNO

.Cartei;'a
RISCO

i @ IMA-8 @ IRF-M

1

As duas colunas mais & direita mostram o impacto do ce- FATORES DE RISCO EXPOSICAQ RESULTADOS DO CENARIO
situagdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio, ey P P i
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de estimados para um intervalo de um més a partir do periodo L | 0% Sl i
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple- atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cens- IRF-M 0,00% 0,00 0,00%
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e rio projetado, os ativos atrelados ao respective fator de risco 2
VaR, por exemplo. incorreriam em ganhos ag Instituto. IREMT 0,00% 0,00 0,00%
Em geral, o teste & formulado em duas etapas. A primeira No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IMA- IRF-M 1+ 0,00% 0,00 0,00%
consiste na elaboragao de um cendrio de estresse em que sdo B, com 53,77% de participagdo. Mesmo com o cendrio de 5 X
. § . » Caréncia Pré 0,00% 0,00 0,00%
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen- estresse, haveria um ganho de R$207.794,78 nos ativos atre-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do lados a este indice. IMA-B 53.77% 207 794,78 0.25%
cenario de estresse sobre os Investimentos, como é apresen- No cenario como um todo, o Instituto ganharia IMA-B 0,01% 22226 <008
tado na tabela "Stress Test” ao lado. R$28.180,18, equivalente a uma rentabilidade de 0,03% no 4 i .
Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me- patrimdnio investido, IMA-B 5 0,01% 22,03 -0,00%
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas 14 o gréfico abanxo‘dustra a tra;o«dria_da volanhdage Mensal IMA-B 5+ 0.00% 0.00 0,00%
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo Anualizada da Carteira, em comparacdo comn dois indices do .
& entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- Caréncia Pas 20803907 0,25%
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- senta volatilidade mais elevada, IMA GERAL 0,00 0 00%
lidades experimentadas ao longo do periodo, Devido a relacio intrinseca entre o risco e o retorno dos ) P ) 3
Visando uma apresentacdo mais concisa, dgrupamos os re- ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior BKA e _s ¥
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elev?dos, IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
auvos estao vinculados. A coluna Exposicao denota o percen- aumenta-se também a €XPposicdo ao risco. Dai a Importancia v
tual do Patriménio da Carteira que estd atrelado a cada um de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- 1DkA 20 IPCA 0.00% 000 0,00%
desses fatores, tura do mercado. Outros IDKA 0,00% 0,00 0,00%
FibC | ,00% 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIDS 0 00% 0.00 .00%
FUNDOS PARTICIPACGES 0,00% 0,00 ©,00%
N FUNDOS D1 ‘ 25,11% $22.653.60 0,i6%
1 F. Crédito Pri ,41% 942274 0,019
i COMMEIra s [MAB s [RE-M o8 Eixditoieiady 241N i
Fundos RF e Ref. DI 21,42% 140.400,51 0,17%
8.0 Multimercado 0,28% -3.324,17 -0,00%
QUTROS RF ; 14.68% 55.125 61 0,47%
RENDA VARIAVEL 6.44% 0 44%
6,0
Ibov, IBrX e IBrx-50 6,44% -362.3%6,8 -0,44%
Governanga Corp. (1GQ) 0,00% 0,00 0,00%
40 Dwidendos 0,00% 0,00 0,00%
Small Caps 0,00% 0,00 0,00%
2,0 Setorial 0,00% 0,00 0,00%
. Outros RV 0,00% 000 0,00%
— S s TOTAL | 100, 00% 18018 0.03%,
jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25
Refaturic TAIOPREV - JUNHO - 202¢ - —
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FUNDOS DE RENDA Fixa

Convarsio Liguidey ‘ Tana Adm Cardncia Taxa Periormance
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 Geral D+o D10 0.20 Néo ha Nao ha
BB FIC Previdenciario Fluxo 13.077.415/0001-05 Geral D+0 D+0 1,00 Néo ha Nao ha
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 Ndo ha Nao ha
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 Geral D+30 D+31 0,50 Nio ha 20% exc 104% CDI
Butia FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 Geral D+0 D+1 | 0,50 Nao ha Nao ha
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 Geral D+0 Do 0.20 Ndo ha Néo ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 Geral D+0 D+0 0.20 Néo h Nao ha
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 Naa ha Nao hd
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 Geral D+o D+o 1,70 Nao ha N3o ha
Daycoval CIC Classic Crédito Privado 10.783.480/0001-68 Geral D+0 D+1 0,35 Néo ha Nao ha
1tai FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 Geral D+0 D+0 0,01 Nao h3 Nio ha
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 Geral D+0 D+0 0,00 Ndéo ha Ndo ha
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado 54.198.302/0001-45 Geral D+1 D+1 0,40 Nao ha Nao ha
Santander FIC Premium Ref, Institucional 02.224.354/0001-45 Geral D+0 D+0 0,20 Ndo ha Ndo ha
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado 35.648.999/0001-64 Geral D+45 D+46 0,60 Nao ha 20% exc CDI
Vinci Institucional Referenciado 51.415.957/0001-30 Geral D+ D+0 0,15 Nao ha Nao ha
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Conversiio Liguidez faiu Adm Carénicia Vaxa Performance
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213,331/0001-14 Geral D+0 D+3 1,00 Ndo h4 Néo ha
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 Geral D+30 D+32 1,90 Ndo hg 20% exc Ibovespa
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 Geral D+30 D+32 2,00 Néo ha 20% exc Ibovespa
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst, 41.196.740/0001-22 Geral D+30 D+32 2,00 Nio ha 20% exc IDIV
INVESTIMENTOS NO £XT ERIOR Conversio Liguidez Y*xa Avm Caréncia Taka Prsformancs
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 51.659.921/0001-00 Qualificado D+1 D+8 0,93 Nao ha Nao hg

nsiderando o patomonn total do Institute, seu prazo de Tesgate estd dividido da seguinte maneira; 31,57% ate 90 dias; 68,43% superior a 180 dtds

SMl e MOVIMENTACOES

BATA VALOR MOVIMENTO  ATIVO DATA VALOR MOWM%NYG ATIVO
03/06/2025 6.125,00 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 02/06/2025 364,11 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
04/06/2025 254.712,67 Aplicagdo Caixa FIC Prético Renda Fixa 06/06/2025 8.941,78 Resgate BB FIC Previdencidrio Fluxo
06/06/2025 146 617,19 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 10/06/2025 24.559,60 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
09/06/2025 156.614,52 Aplicagio Caixa FIC Prético Renda Fixa 16/06/2025 1.500,00 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
23/06/2025 3.502,84 Aplicacio BB FIC Previdendiario Fluxo 17/06/2025 2.498,04 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
25/06/2025 340.900,00 Aplicagio Caixa FIC Pratico Renda Fixa 23/06/2025 15.386,96 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
26/06/2025 56.639,02 Aplicagio BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 23/06/2025 20.910,78 Resgate Caixa FIC Prético Renda Fixa
26/06/2025 347.138,71 Aplicagio Caixa Brasil Referenciado 25/06/2025 138,00 Resgate Caixa FIC Pritico Renda Fixa
27/06/2025 5.087.469,89 Aplicacio Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 26/06/2025 32.039,63 Rg. Total BB FIC Previdencidrio Fluxa
30/06/2025 2.975,00 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 26/06/2025 347.138,71 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
30/06/2025 72.799,67 Aplicacao BB FIC Previdenciario Fluxo 26/06/2025 5.087.469,89 Rg. Total 1tati FIC Global Dinamicy Institucional
27/06/2025 31.751,35 Resgate BB FIC Prev. Pei il Renda Fiua
27/06/2025 38.549,24 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
27/06/2025 551.540,27 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
30/06/2025 1.000.00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
30/06/2025 6.277,01 Resgate BB FIC Previdencidrio Fluxo
30/06/2025 50.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciadn
3000672025 38.148,47 Resgare Caixa FIC Pritico Renda Fixa
TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTACOES MOVIMENTAC&ES DE RECURSOS POR fNDICES (DURANTE O Mdﬁ. EM RS MILHOES)
Aplicagges 6.475.494,51 i
Resgates 6.258.213,84 022
Saldo 217.280,67
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Relator

CRE ARY. 21
Banco Bradesco 60.746.948/0001-12 Sim
BB Gestao DTVM 30.822.936/0001-69 Sim
BTG Pactual Asset DTV 29.650.082/0001-00 Sim
Butia Gestao 22.899.452/0001-90 Nao
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 Nao
Daycoval Asset 72.027.832/0001-02 Nao
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Néo
Itad Unibanco Asset 40.430.971/0001-96 Nao
Porto Seguro 16.492.391/0001-49 Néo
Santander Asset 10.231.177/0001-52 Néao
SPX Gestao 12.330.774/0001-60 Nao
Tarpon 35.098.801/0001-16 Nao
Trigono Capital 28.925.400/0001-27 Nao
Vinci Gestao 13.421.810/0001-63 Nao
Obs.: Patrimdnio em 05/2025, o mais recente drlgado pela Anbima na data de py

© % Paruaipagdo denota o Quanto o RPPS detem do PL do Gestor, sendo himitado a

atende 20 disposto no inciso | do pardgrafo 2. 1

SMf...

FUNDOS DE RENDA FiXa
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Daycoval CIC Classic Crédito Privada
Itau FIC High Grade Crédito Privado

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa

ndo necessanio que

Ou 0 gestor ou o administrador do funde

¥ D e
£ :

824.757.326.040,82
1.744.545.966.927 46
479.700.100.526,32
1.110.420.444,93
532.148.053.749,86
20.351.537.258,69
4.520.623.459,97
1.096.442.322.881,48
33.697.416.266,30
384.852.319.055,43
39.341.614.467,68
7.224.385.583,22
2.563.230.798,97
53.883.992.550,12

HCAcho desse relatdrio

5% pelo At 20. 0 Art, 2

"
3

Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado

Santander FIC Premium Ref, Institucional
SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado
Vinct Institucional Referenciado
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst

INVESTIMENTOS NGO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE

11318 0 )
AMBos 0s Art 18

o TAIDPREY
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dos enquadrad

.44 aplicad

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
03.399.411/0001-90
14.171.644/0001-57
22.344.843/0001-48
03.737.206/0001-97
11.060.913/0001-10
10.646.895/0001-90
00.834.074/0001-23
10.783.480/0001-68
09.093.883/0001-04
00.832.435/0001-00
54.198.302/0001-45
02.224.354/0001-45
35.648.999/0001-64
51.415.957/0001-30

14.213.331/0001-14
38.280.883/0001-03
35.726.741/0001-39
41.196.740/0001-22

51.659.921/0001-00

7.0, a
7.1, a
7.0, a
7.V,b
7.V, b
7,00, 3
7.1,b
7.0, a
7.0, a
YAA
7.V,b
7,01, a
7.V,b
7.1, a
7.V.b

7,00, a

81
81
81

90

»

0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03
0,02
0,00

O percentuai do PL
H0r QU © gestor atende

4

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESO|.
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J $€ A mstituigio
peite 3 regra

PATRIMONIO S08 GESTAD 5% PARTICIPAGAG

Itad Unibanco Asset - 40.430.971/0001 -96

B8 Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-65

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12

Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40

Tarpon - 35.098.801/0001-16

Guepardo Investimentos - 07.078.144/0001-00
Vina Gestgio - 13.421.810/0001-63

Santander Asset - 10 231.177/0001-52

SPX Gestdo - 12.330.774/0001-60

Trigono Capital - 28.925.400/0001-27

BTG Pactual Asset DTVM - 29.650.082/0001 -00
Daycoval Asset - 72 027.832/0001-02

Parto Seguro - 16.492.391/0001-49

Butia Gestap - 22.899.452/0001-90

Itat Unibanca - 60.701.190/0001-04

BB Gestdo DTYM - 30.822.936/0001-69

Daycoval Banco - 62.232.889/0001-90

Banco Bradesco 60.746.948/0001-12

Caixa Econdmica Federal - 00.360.305/0001-01

BTG Pactual DTVM - 59 281.253/0001-22

Intrag DTVM - 62.418.1 40/0001-31

Santander Distribuidora -03.502.968/0001-04

BEM DTVM - 00.066.670/0001-00

UCAO 4.963/2021 E A Pl 2025

0.67%

22.585.100.418,71
4.686.070.040,55
18.392.375.404,62
3.585.679.849,77
364.706.247,30
24.910.550.339,61
5.882.079.728,77
604.734.154,66
8.173.808.500,98
2.628.323.799,56
14.621.708.160,10
7.801.041.324,65
402.363,628,47
5.544.737.510,50
1.334.317.827,96
200.968.847,14

793.463.608,81
599.606.986,55
751.967.997,57

38.028.902,78

2.010.326.011,96

to f

Griet O RPPS ¢

6,08 0,02 Sim
0,17 0,00 Sim
2,36 0,01 Sim
0,58 0,01 Sim
0,38 0,09 Sim 22.895.45;
Zilr 0,01 Sim
0,01 0,00 Sim
0,01 0,00 Sirn
0,01 0,00 Sim
0,44 0,01 Sim
0,38 0,00 Sim
712 0,08 Sim
0.39 0,08 Sim
1,28 0,02 Sm
1,24 0,08 Sim|
1,62 0,66 Sim
0,89 0,09 Sim
2,03 0,28 Sim
2,84 031 Sim
0,67 1,46 Sim
0,28 0,01 Sim

7 sendo fur
estando destacado ¢ O

ado a 5% e fund

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746,948/0001-12
29.650.082/0001-00

7 832/0001-02

40.430.971/0601.96
40.430.971/0001-0¢
16.492.391/0001-49
10.231.177/0001-52
12.330.774/0001 -60

13.421.810/0001-63

30.822.936/0001-69
07.078.144/0001-00

35.098.801/0001-16

. 1,28%

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
59.281.253/0001-23
59.281.253/0001-23
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
62.232.889/0001-90
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
62.418.140/0001-31
03.502,968/0001-04
62.418.140/0001-31
59.281.253/0001-23

30.822.936/0001-69
62.232.889/0001-90
62.232.889/0001-90
00.066.670/0001-00

iﬂ(ﬁﬂ(&ﬁi\((\(&&

S
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ENQUADRAMENTG SALDOEMRS % CARTEIRA. o LiMiTe RESOLUCAD
71 44.175.337,35 53,76 1000 v 100,0
Zila 44.168.489,27 53,75 100,0 100,0
7,1b 6.848,08 0,01 1000 & 100,0
Tt - 0,00 1000 W 100,0
70 - 0,00 50 v 50
7,1 17.607.786,03 21,43 700 v 65,0
7,1, a 17.607.786,03 21,43 700 65,0
7.1, b - 0,00 700 W 65.0
7,V 12.067.782,33 14,68 200 W 20,0
2V 2802.230,23 341 250 W 15,0
7.V.a - 0,00 100 + 50
7.V, b 2.802.230,23 341 00 50
RS - 0,00 100 5.0
ART.7 75,653,135 94 93,28 1006 & 100,6
8,1 5.294.121,11 6,44 400 v 35,0
81 - 0,00 400 35,0
ART. 8 5.294,129,11 6,44 400 350
9.1 - 0,00 100 10,0
9,1l 230.633,40 0,28 100 10,0
9,1 - 0,00 00 10,0
ART. 9 230.633 40y 028 100 v 10,0
10,1 0,00 100 v 10,0
10,11 - 0,00 50 v 5,0
10, - 0,00 50 5.0
ART. 10 3 9,00 156 15,0
ART. 11 0,00 W0 W 50
ART. 12 0,00 100 v 10,0
ART, 8, 10 £ 11 5.294.121,14 6,44 40,0 W 35,0

PATRIMONIO INVESTIDG 82.177.890,4%

s nanceiras moantidas em roni ¢

SMf-..

Em junho, o ambiente externo evoluiu de forma favoravel, com o mercado absor-
vendo os choques recentes ocorridos na economia global. Os riscos geopoliticos
ficaram menores ao longo do més com o acordo de cessar-fogo entre Israel e Ira,
ainda que temporario. Na €conomia brasileira, o ritmo de crescimento perma-
nece resiliente, mas surgem sinais mais evidentes de desaceleragdo, com indices
de confianca caindo, aumento na inadimpléncia e reducdo no mercado de crédito.

O impulso da economia dos Estados Unidos continua, mas apresentando sinais
de enfraguecimento. Os indicadores de atividade do Més sugeriam um desa-
quecimento na industria e nos servicos, pressionados por incertezas politicas e
tarifarias. Apesar disso, setores como alimentacgao, tecnologia e satide continuam
sustentando o crescimento, mesmo com a demanda enfraquecendo e reducdo da
confianca empresarial.

Adicionalmente, o mercado de trabalho continua resiliente, com os relatérios
mostrando um nimero de abertura de vagas préximo do esperado, mas com
uma expressiva correcio dos meses anteriores. Além disso, os salarios continuam
elevados e Preocupam sobre a dindmica dos precos finais. Apesar de recuos pon-
tuais nos indices de Pregos ao consumidor e ao produtor, as tarifas comerciais
continuam a indicar possiveis problemas inflacionarios Nos proximos meses,

Assim, o Federal Reserve Permaneceu cauteloso na decisio de juros. Mesmo
com sinais de desaquecimento na Criacdo de empregos, o banco central estaduni-
dense evitou antecipar cortes nas taxas de juros, avaliando os impactos de tarifas
adicionais sobre Precos. As proje¢des da autoridade monetaria mostram que as
condi¢bes econdmicas seguem desafiadoras em 2025, com mais inflacio, maior
taxa de desemprego e menor crescimento.

O bloco europeu continua tentando recuperar sua economia, em conjunto com a
reducdo de juros pelo banco central. A atividade econémica permanece em condi-
ao fragilizada, dividida entre Servicos em desaceleracio e industria em territério

ampliem a margem para estimulos monetarios, os conflitos comerciais com os Es-
tados Unidos e a deman

Na China, o governo tenta implementar estimulos para a recuperacdo interna,
mas as condicdes tarifarias adicionam desafios econémicos, Enquanto o setor
varejista reage positivamente a subsidios e politicas de incentivo, a retragdo no
setor industrial e nas exportacées em maio pressionaram a economia com re-
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O TAIOPREV ‘comprovou adogdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria 4 Secretaria de Previ-
dénaia, ao NIVEL Il de aderéncia na forma por ela estabelecidos,
|

1

v Enquadrada em relagdo & Resolugdo CMN 4.963/2021

V" Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.

COMENTARIOS DO MES

dugdo dos pedidos, estoques e empregos.
0 acordo comercial com os Estados Unidos sé progrediu no final do més. Apos
a trégua tarifaria em maio, o acordo em Jjunho envolveu licengas de exportagao
de minérios de terras raras, suspensdo das restricGes tecnologicas e a revogacdo
de vistos. Contudo, ha limitacGes ainda indefinidas, como disputas estruturais e
préticas econdmicas chinesas.

Mesmo com avangos diplomaticos,

No Brasil, a tensdo entre o Executivo e o Congresso bloqueou a tentativa de avango
fiscal, pressionando a percepcdo de risco do mercado. Os esforcos para elevar a
arrecadacdo através da mudanca tributaria do [OF encontraram resisténcia e o
governo enfrenta dificuldades para manter o compromisso com a meta do arca-
bougo fiscal.

Apesar dos ruidos, a agéncia de classificagao de risco Fitch e Moody's mantive-
ram a nota de crédito do pais estavel. A resiliéncia da economia e o perfil da divida
sd0 vistos como seguranca, mas os sinais de deterioracdo nas expectativas fiscais
limitaram o @spacgo para ganhos adicionais na confianga dos investidores, refletido
na curva de juros futuros,

No campo monetario, 0 banco central elevou novamente a taxa de juros, sina-
lizando uma postura firme quanto & manutencdo prolongada da Selic em patamar
elevado. O movimento €Xpressa a preocupacio dos membros da autoridade mo-
netaria com a desancoragem das expectativas de inflacdo, a elevacdo do risco
fiscal, a resiliéncia da €conomia, principalmente o mercado de trabalho, além das
incertezas externas, como aindefinicio da politica tarifaria dos Estados Unidos.

O segundo trimestre inicioy com dados positivos, mas a consisténcia do resuyl-
tado ainda é incerta. O desempenho do varejo, dos servicos e da industria sugeriu
um ritmo mais lento, compativel corn os efeitos defasados da politica monetaria.

sinalizando um
tiva dos precos,

menor crescimento da economia, com um alivio sobre a perspec-
apesar da continuidade na geracdo de empregos.

O mercado de trabalho seguiu surpreendendo com a queda na taxa de desem-
Prego na media mével trimestral, junto ao aumento dos saldrios e da formalizacio
do trabalho, fatores que fortalecem o consumo das familias. No entanto,




SMI WiTome COMENTARIOS DO MES

Em junho, os ativos de risco encerraram com desempenho positivo. No exte-
rior, o maior apetite por risco favorecey a desvalorizacdo do délar e a valorizacao
de commodities, No Brasil, os ativos refletiram o ambiente externo mais favoravel,
com destaque para a valorizacdo do real em relagdo ao délar. 0 mercado local
disp6s de uma politica monetaria mais restritiva, com a Perspectiva de manuten-
630 por um periodo prolongado, o que ampliou o diferencial de juros e aumentou
a atratividade de capital. Por outro lado, a parte mais curta da curva de juros foj
impactada pelo aumento da Selic. Por sua VeZ, as taxas mais longas recuarary

influenciadas por indicadores de inflacdo e mercado de trabalho abaixo das e

pectativas.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TAIO - TAIOPREV
Rua Coronel Federsen, 111, Seminario - CEP: 89.190-000 - Taié/SC
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