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TAIOPREV

Ata da reunido ordindria d

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ATA N°07/2025 DE 29/07/2025
REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO

0 Conselho de Adm

TAIOPREV

inistragdo do Instituto de Previdéncia Socia] dos

Servidores Publicos do Municipio de Tajg — TAIOPREV, realizada a0 vigésimo nono dia do més de

Julho do ano de dois mil e vinte e cinco, as

TAIOPREV. Atendendo convocagdo, compareceram o seguintes me
Administra¢io Titulares, Simzo Seleme Ne
Lurdes Cardoso Baldessar, Douglas Soares, Jozo Ricardo Mees,
Tfepresentantes dos suplentes Cristiane
Indianara Seman, Diretora Administrativ

to,

Xavier da Silva Saraiva, alé
a e Financeira T

oito horas e trinta minutos, na sala de reunides do

Dirceu Roberto Willwock, Marcio

mbros do Conselho de

Farias, Irinéia de

Luciana Sumariva e dos
m da Diretora Presidente
ayse Ariane Geremias e Assessora juridica

previdencidria Ludmila Priscila dos Santos Pirola. Aberto os trabalhos pelo Presidente do Conselho

Marcio Farias, cumprimentou todos os presentes ¢ em seg

iniciou explanando g pauta da reunido. De acordo €om a pauta, sdo objetivos

Leitura da Ata do Comité de Iny

de Investimentos — junho 2025; 3. Boletim

para Contratagio do Calculo Atuari
1° semestre de 2025. 6. Assuntos Ger

Ata do Comité de Investimentos 28.07.2025.

investimentos do dia 28.07

por unanimidade. 2. Anilise dog

2025 sendo

apresentada a composi¢io da carteira de junho

de Renda Variavel 0,44%,

saldo de R$ 82.180.203.49

Investimentos no

uida passou a palavra para Indianary que

desta reunido: 1.

estimentos 28.07.2025; 2. Anailise dos Resultados ¢ Relatério

Informativo 1° semestre de 2025. 4. Autorizacio

al 2026. 5. Relatério de Diligencias dos j
ais. Seguindo pelo primeiro

nvestimentos do

assunto da pauta: 1. Leitura da

Indianara inicia fazendo a leitura da ata do comité de

colocada para Vvotacao e todas as decisges
Resultados ¢ Relatério de Investimentos — Junho 2025, Foj

foram aprovadas

de 2025 que encerrou tendo sua composi¢do dividida
em Titulos Publicos 53,75%, Fundos de Renda Fixa 24.84%, Ativos de Renda Fixa 14,68%, Fundos
Exterior 0,28% Contas Correntes 0,00%. Com um

(oitenta e dois milhges cento e oitenta mil duzentos e trés reais e

quarenta € nove centavos). com uma rentabilidade acima da meta atuarial. A meta para o més de
Junho de 2025 ficoy estabelecida em 0.67% sendo (IPCA + 5,279% A.A.) e a meta alcangada foi de
0,84% obtendo um retorno financeiro positivo no més de R$ 683.364,16 (seiscentos e oitenta e trés

quatro reais ¢ dezesseis centavos).

A carteira encerrou 0 més em total

conformidade com a Resolugdo CMN pe 4.963/2021 ¢ com a Politica de Investimentos 2025, 3.
Boletim Informativo 1° semestre 2025. Indianara apresentou aos conselheiros o i

semestre de 2025 aonde consta as informacdes de maneira

nformativo do 1°©

resumida de todas as areas do

TAOPREYV, apos a apreciacio dos conselheiros os mesmos deram a sugestio para que fosse
seja feita a distribui¢do a todos os servidores do

realizada a impressio des

municipio para dar ampla publicidade

s¢ material ¢ que

Indianara informa que sera feito o levantame

sera enviado no grupo de
Autoriza¢iio para a Cont

contratagdo da empresa para a realiza¢do do calculo atuarial 2026, e consider

whats do conselho para a aprovag

ratacdo do Cilcul

nto de orgamento para a impressio

além da divulgagiio nas redes sociais, grupos de WhatsApp.

desse material e

do do valor antes da impressio. 4.

0 Atuarial. Indianara comunica que é necessdrio a

que jd ¢ a empresa que vem realizando esses Servi¢os nos ultimos anos para o

empresa indicada como refe

de ter toda a capacidade

processo de inexigibilidade de acordo co
hessa modalidade sem nenhuma
Semestre de 2025. Indianara apresent

pela assessoria de investimentos que ¢ um

conselheiros, sendo esse
comenta que conforme con

de todos 0s nomeados era at¢ no dia 30/06/20
ainda nao entregou o certificado,
legislativo o conselho sugere que Indianara oficial

apreciado e aprovado sem ressal

sta no decreto de n

réncia pelo TCE/SC. e
téenica exigida comprovada serd realizad
m a Lei 14.133/202
ponderacdo. 5. Rel

25, sendo que apenas o consel
considerando que Danie| ¢ indicado como

ando que a Lumens

TAIOPREV ¢ 3

além de ja ter a base cadastral do TAIOPREV e
a a contratagdo através do
1. O conselho aprova a contratagio
atério de Diligencias dos inv >stimentos do 1°
a o Relatorio de diligencia dos investimentos desenvolvido

dos itens obrigatdrios do pro gestdo nivel II aos

omeacdo dos conselheiros o prazo p

vas. 6. Assuntos gerais. Indianara

ara a certificagfio

heiro Daniel Uhlendorf

representante do

1ze 0 Presidente da Camara de vereadores para

que seja apresentada a certificagdo do seu indicado oy entdo uma nova indicagio de presentante.
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Indianara abordg o tema da Reforma da Previdéncia informando que oficializou o Prefeito para que
a reforma seja realizada ainda esse ano, considerando que teve uma conversa informal com o
Ministério da Previdéncia e que adiantou que os municipios que ainda nao o fizeram e que estio em
desequilibrio atuarial e financeiro terdo a sua CRP bloqueada. Buscando evitar esse transtorno ao
municipio fez a oficializacdo dessa informacio para que se possa agilizar todo o processo para a
reforma. Indianara, Irinéia e Tayse comentam sobre a semana em Sdo Paulo dag diligencias
realizadas e a participag¢do na Expert Xp. “Porto Seguro Investimentos destacou a cautela com
ativos de renda fixg diante da indefini¢io no ciclo de cortes da Selic, com énfase nga gestdo de
crédito privado com Critérios rigorosos de risco. Empire Capital apresentou o fundo de FIP dg
NSTech, com foco em tecnologia e inovagio na logistica e transportes, reforcando a Importancia de
estratégias com governanca estruturada e alinhamento com o pertil dos institutos. Vinei Compass
trouxe uma analise detalhadg sobre o setor de Private Equity, infracstrutura o Real Assets com
destaque para galpdes logisticos, além de apresentar alternativas como fundo internacional atrelado
ao dolar e solugdes de carteira administrada para RPPS. BTG Pactua] abordou o cenario macro com
destaque para o crédito consignado privado, um Segmento em expansdo entre os RPPS, por seu
perfil conservador e boa relagdo risco e retorno. Abordou também um fundo imobilizrio que pode
SCr uma estratégia eficaz para diversificar a carteira de investimentos, alinhando-se aog objetivos de
longo prazo. Banco Inter reforcou a importancia da alocag@io equilibrada entre titulos publicos e
crédito privado, evidenciando como g combinag¢io pode trazer Seguran¢a ¢ performance em
momentos de volatilidade. Itaq Asset compartilhou uma Visdo técnica e estruturada sobre o cendrio
doméstico, com foco nos riscos fiscais e nas fepercussdes politicas para o investimentos
institucionais. Na sequéncia, participamos da Institutional Investor Conference 2025, evento
direcionado a RPPS. fundos de pensdo, previdéncia privada que promove debates técnicos e
estratégicos sobre alocagio, governanga e tendéncias para o mercado institucional. Encerramos a
Sémana participando da XP Expert 2025, 0 maior festival de investimentos do mundo, realizado nos
dias 24, 25 ¢ 26 de Julho. O evento contoy com palestras de nomes como Arnold Sclnvarxcnegger.
Al Gore, Morgan Housel, Kelly Slater. Jodo Adibe, Rodrigo Santoro ¢ Lujs Stuhlberger.” Nada
mais havendo a tratar lavrou-se esta ata que€ segue por mim assinada Nadg mais havendo a tratar
lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais membros do
Conselho de administracio resentes na reunido. N
RESUMO DAS DELIBERACOES | RECOMENDACOES DO CONSELIIO:

!
® Aprovadas as alocagdes e decisdes de investimentos do comité de investimentos de Jjunho !
i

CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

)

* Apreciado o Boletim informativo do 1° semestre de 2025;

* Aprovado o relatério de diligencia dos investimentos do 1° semestre de 2025;

® Aprovada a contratagao por inexigibilidade da empresa para o Calculo atuarig] 2026; (
* Solicitagio de notifica¢do sobre o fepresentante suplente do poder legislativo:

Desenvolvimento das Resolugdes das aprova, oes da Reunido: ‘
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A ESTADO DE SANTA CATARINA
y's Municipio de Taig

- . Instituto de Previdéncia Socig] dos Servidores Publicos do
TAIOPREV

Municipio de Tai6 - TAIGPREY
Conselho de Administragéo

RESOLUCAOQ n.° 12/2025, DE 29 DR JULHO DE 2025.

N

] JTUNHO QUANTO A EXECUCAO E ADERENCIA DA
FOLKMCA DE INVESTIMENTOS 2025.

DISPOE SOBRE A APROVACAO DOS INVESTIMENTOS DO
MES DE

Considerando a deliberacao constante em Ata da reunido do conselho de administracio
realizada no dia 29 de julho de 2025:

RESOLVE;:

Art. 1°. Aprovar o Relatério de Gestio de Investimentos do més de JUNHO, bem como a
execucdo e aderéncia da politica de investimentos 2025.

Art. 2°, Esta resolu o entrard em vigor na data de sua publica J0.
¢ g

Taio, 29 de julho de 2025,

MARCIO FARIAS )
Presidente do Conselho de Administracio do TAIOPREV

Rua Corone] Federsen, 111, Seminario - CEP: 89.190-000 - Tai6/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail: taioprev@taio.sc.gov.hyr




RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

JUNHO.2025

Os recursos do TAIOPREV s3o aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia, A diretoria do RPPS, assessorada pela
SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necess; ades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os

prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAQ FINANCEIRA

Tolospaoios I <5cn
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Banco Bradesco . 4,13%
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Santander Asset l 1,28%
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Daycoval Asset
Porto Seguro
Butia Gestdo

COMPARATIVO NO MEs
TAIGPREV 0,84%
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SMICONSULTORIA DE JNVEST IMENTOS
www.smiconsult.com,br
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

D

M Titulos Publicos 53,75%
B Fundos de Renda Fixa 24,84%
W Ativos de Renda Fixa 14,68%

I Fundos de Renda Varidvel 6,44%
Investimentos no Exterior 0,28%
M Contas Correntes 0,00%

NO ANO EM 12 MESES
6,93% 11,45%
5,67% 10,70%
6,41% 12,13%
7.91% 10,73%
15,44% 12,06%
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SM‘ COMENTARIOS DO MES JUNHO.2025

Em junho, o ambiente externo evoluiu de forma favoravel, com o mercado absorvendo os choques recentes ocorridos
na economia global. Os riscos geopoliticos ficaram menores ao longo do més com o acordo de cessar-fogo entre Israel
e Ird, ainda que temporéario. Na economia brasileira, o ritmo de crescimento permanece resiliente, mas surgem sinais
mais evidentes de desacelerac3o, com indices de confianca caindo, aumento na inadimpléncia e reducdo no mercado de
crédito.

O impulso da economia dos Estados Unidos continua, mas apresentando sinais de enfraquecimento. Os indicadores
de atividade do més sugeriam um desaquecimento na indUstria e nos servigos, pressionados por incertezas politicas e
tarifarias. Apesar disso, setores como alimentacao, tecnologia e satde continuam sustentando o crescimento, mesmo

com a demanda enfraquecendo e reducdo da confianca empresarial.

Adicionalmente, o mercado de trabalho continua resiliente, com os relatérios mostrando um nimero de abertura de
vagas préximo do esperado, mas com uma expressiva correcdo dos meses anteriores. Além disso, os salérios continuam
elevados e preocupam sobre a dindmica dos precos finais. Apesar de recuos pontuais nos indices de precos ao consumi-
dor e ao produtor, as tarifas comerciais continuam a indicar possiveis problemas inflacionarios nos préximos meses.

Na China, o governo tenta implementar estimulos para a recuperacdo interna, mas as condices tarifarias adicionam
desafios econ6micos. Enquanto o setor varejista reage positivamente a subsidios e politicas de incentivo, a retracdo no
setor industrial e nas exportacées em maio pressionaram a economia com reducdo dos pedidos, estoques e empregos.
Mesmo com avancos diplométicos, o acordo comercial com os Estados Unidos sé progrediu no final do més. Apds a
trégua tariféria em maio, o acordo em junho envolveu licencas de exportacdo de minérios de terras raras, suspensédo das
restri¢des tecnolégicas e a revogacao de vistos. Contudo, ha limitagBes ainda indefinidas, como disputas estruturais e
praticas econémicas chinesas.

No Brasil, a tensdo entre o Executivo e o Congresso bloqueou a tentativa de avanco fiscal, pressionando a percepcdo
de risco do mercado. Os esforcos para elevar a arrecadacdo através da mudanga tributéria do IOF encontraram resistén-
cia e o governo enfrenta dificuldades para manter o compromisso com a meta do arcabouco fiscal.

Apesar dos ruidos, a agéncia de classificacdo de risco Fitch e Moody’'s mantiveram a nota de crédito do pals estavel.
A resiliéncia da economia e o perfil da divida sdo vistos como Seguranca, mas os sinais de deterioracdo nas expectativas
fiscais limitaram o espaco para ganhos adicionais na confianca dos investidores, refletido na curva de juros futuros.

No campo monetério, o banco central elevou novamente a taxa de juros, sinalizando uma postura firme quanto & ma-
nutencdo prolongada da Selic em patamar elevado. O movimento éxpressa a preocupagdo dos membros da autoridade
monetaria com a desancoragem das expectativas de inflagdo, a elevacdo do risco fiscal, a resiliéncia da economia, prin-
cipalmente o mercado de trabalho, além das incertezas externas, como a indefinicdo da politica tarifaria dos Estados
Unidos.

O segundo trimestre iniciou com dados positivos, mas a consisténcia do resultado ainda é incerta. O desempenho
do varejo, dos servicos e da indUstria sugeriu um ritmo mais lento, compativel com os efeitos defasados da politica mo-




SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
www.smiconsult.com.br

COMENTARIOS DO MES

JUNHO.2025




SM' e COMENTARIOS DO MES

Em junho, os ativos de risco encerraram com desempenho positivo. No exte-
rior, o maior apetite por risco favorecey a desvalorizagio do délar e a valorizagdo
de commodities. No Brasil, os ativos refletiram o ambiente externo mais favoravel,
com destaque para a valorizacdo do real em relagdo ao délar. O mercado local
dispds de uma politica monetaria mais restritiva, com a perspectiva de manuten-
¢do por um perfodo prolongado, o que ampliou o diferencial de juros e aumentou
a atratividade de capital. Por outro lado, a parte mais curta da curva de juros foi
impactada pelo aumento da Selic, Por sta vez, as taxas mais longas iecuaram,
influenciadas por indicadores de inflagdo e mercado de trabalho abaixo das ex-
pectativas.




A ESTADO DE SANTA CATARINA
y» Municipio de Taié

IASAD B -y, 0stituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
IAIOPREV Municipio de Tai6 - TAIOPREY
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