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de precatérios em 2024. No ambito fiscal, destacou-se o projeto de Lei de Diretrizes
Orcamentarias (PLDO) de 2026 Embora o relator da PLDO tenha reforcado o

Apresentacio do relatério de investimentos de Abril/2025 - Assessoria de

investimentos. Rafael, representante da SMI, apresentou a Carteira de abril de 2025 que
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oo COMITE DE INVESTIMENTOS

encerrou tendo syg composicéo dividida em Titulos Publicos 55,54% Fundos de Renda
Fixa 22,70% Ativos de Renda Fixa 14,95% Fundos de Renda Varigvel 6,53%
Investimentos no Exterior 0,28% Contas Correntes 0,00%. Com um saldo de R$
79.201.248.38 (setenta e nove milhées duzentos e um mil duzentos e quarenta oito reais

e trinta e oijto centavos). com uma rentabilidade acima dg meta atuarial. A meta para o

investimentos do Instituto de Previdéncia apresentou um totg| geral de recursos até g data
de 30 de abril de 2025 de R$ 79.201.248,38 (setenta e nove milhdes duzentos e um mil

duzentos e quarenta oito reais e trintg e oito centavos). que estao alocados em: Contas

passivo e estratégias de investimentos do comité. 5. Estudo de propostas de
investimentos considerando - risco de crédito, de mercado, de liquidez e
Operacional. Rafael comenta que em as taxas de NTNB's ainda estéo muito atrativas e
que deve ser avaliado a possibilidade de aumentar a carteira nesse Seégmento, caso nao
tenha margem 2 indicacao & que novos valores sejam alocados em CDI. Inclusive sugere
que os cupons recebidos sejam alocados NTNB's 2045. Indianara informa que o valor de
cupons foi alocado em credito privado, conforme deliberacdo na reunido passada.

Indianara comenta que recebeu essa semana O representante do Bradesco € que ele
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feito aplicagdo nesses fundos pois nzo tem recurso disponivel, considerando as
movimentagées realizadas para o FIP Tarpon e FIp VINCI. Indianara comenta que
seguindo a recomendacgao da SM| do dia 08/05/2025 foj realizado o resgate total do fundo

2030 e 2035: que seja aumentado aproximadamente 3% do Patriménio Liquido em
Fundos CDIVIRFM-1, sendo €sse recurso retirado dos Fundos IMA-B, IMA-B 5+. Estas
sugestdes de realocacéo de récursos da carteira do Taioprev visam um retorno esperado
de 5,91%, apesar da meta do Taioprev ser de 9,27%. Este valor acima da meta se d3
pela média das taxas das NTN-B'’s j& adquiridas pelo Instituto. O objetivo do estudo de
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perguntas dos membros, e nao tendo n

enhuma ressalva O estudo foi aprovado. 8.
Assuntos gerajs. Nada a constar. Nada

mais ha
Segue por mim assinada, Tayse Ariane Geremi

investimentos presentes na reunizo.
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vendo a tratar lavrou-se esta ata que

as e demais membros do comité de
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SMI.... DISTRIBUICAC DA
TITULOS PUBLICOS N4 CURVA 55,5% 43.990.623,28 43.564 896,04 —
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100) 1.7% 1.307.106,70 1.293.379,57 \ |
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) 0,9% 724.095,48 716.980,22
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx. 5.8191) 1,6% 1.281,555,26 1.269.505,03
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/1 112022 Tx 6.1950) 1,5% 1.166.243,49 1.154.952,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) 2,6% 2.065.186,89 2.045.010,87
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) 0,5% 431.188,82 427.045,97
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/1 0/2022 Tx 5.8351) 2,7% 2.166.761,88 2.146.362,87
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/1 1/2024 Tx 6.7220) 1.3% 1.046.455,30 1.035.916,39
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470) 0,5% 392.303,68 388.519,62
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) 1,1% 844,858,908 836.747,95 & Titulos Pblicos 55,54% Fundos oe Renda varia
# Fundos de Renda Fixa 22,70% Investimentos no Exterior 0,
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) 2,9% 2.285.815,28 2.264.302,24 % Ativos de|Renda Fixa 14,955 W Contas Correntes 0,005
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430) 2,6% 2.066.469,37 2.046.850,39
NTN-B 15/05/2045 (Compraem 30/01/2023 Tx 6.4550) 1,8% 1.416.368,48 1.402.383,64
NTN-B 15/08/2040 (Compraem 01/1 072024 Tx 6.3510) 1.0% 794.743,28 786.957,54
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940) 1,0% 776.827,94 769.250,42
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) 1.7% 1.364.879,25 1.352.114,08 s 35,54%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) 1,8% 1.387.973,55 1.374285,61
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/1 0/2023 Tx 6,0050) 1,0% 826.729,33 818841,72 7. a - 18,37%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,341 0) 1,6% 1.261.871,80 1.248.590,18 ;
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) 1.3% 1.062.255,37 1.052.109,45 v ‘ 14,95%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 2,5% 1.940.663,70 1.921 875,58 ‘
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) 49% 3.897.932,72 3.859.839,81 81 . 6,53%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) 4,3% 3.424.862,22 3.392.620,37
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 2,9% 2.283.671,55 2.262.183,99 7)b l 2,57%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) 0,8% 631.946,27 625.738,65
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 2.9% 2.294.640,15 2.272.838,55 7Mb ' 1,76%
NTN-B 15/08/2050 (Compraem 29/09/2023 Tx 5.9725) 1,2% 981.431,92 972.092,34
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) 4,9% 3.865.784,62 3.827.600,03 9l : 0,28%
FUNDOS BE RENDA Fixa 22,7% 17.975.417,52 15,459,538 40
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 4,9% 3.911.066,70 2.320.236,52 Disp. Fip 0.00%
Relatdrio TAIGPREY - ABRI
Mt«- RS G SR e
FUNDOS DE RENDA FIXA 22, 7% 12.925.417,52 15.459.538 40
BB FIC Previdenciario Fluxo 0,2% 157.832,52 134.882,27
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 2,4% 1.895.772,53 1.875.994,57
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 0,6% 468.504,29 462.915,60
Butid FIC TOP Crédito Privado 0.4% 303.304,01 299.900,90
Caixa Brasil Referenciado 3,3% 2.592.421,33 2.053.470,10
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 0,0% 6.777.39 6.661,09
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 0,0% 8.464,77 8.303,13
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 0,6% 487.804,42 265.420,40
Itau FIC Global Dinamico Institucional 3.7% 2.919.917,18 2.887.308,58
620 FIC High Grade Crédito Privado 0,4% 306.226,68 302.969,09 : ;S:;‘?S’:;;bgg::j ﬁ?gz,m% - EJ:::;";HK ',‘1‘(‘; :K‘I'E‘:,";r' g;g{xj
Itau FIC IMA-B S+ 2,6% 2.028.223,37 1.982.376,54 £ Ativos da Renda 1xa 14,959 B Contas Correntes 0.00%
Itadi Referenciado Institucional Renda Fixa 0,9% 745.503,87 737.673,86
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado 0,4% 312.872,28 309.609,85
Santander FIC Premium Ref. Institucional 1.3% 1.031.072,71 1.020.410,65
Vinci Institucional Referenciado 1.0% 799.653,47 791.405,25
ATIVOS DE RENDA FixA 14,0% 11.830.708,75 1.714,147,62 e
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 1,8% 1.427.466,50 1.407.306,58
Letra Financeira BTG 1711172032 - Ipca + 8,00 4,3% 3.416.758,00 3.389.223,88 g
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835 88% 6.995.574,29 6.917.617,16
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 6,5% 8.163.617,77 4.799.570,52 =
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 0,9% 695.026,05 626.651,15 8
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 2,0% 1.596.970,21 1.485.834,31
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 2,9% 2.291.455,05 2.131.868,10
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst 0,7% 586.166,46 555.216,96 T4
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,3% 223,875,060 222.130.15 .t é: ’
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE 0,3% 223.478,00 222,130,15 i
FUNDOS MULTIMERCADO 0,0% £ 529.549.38 S0 | daew
Caixa Bolsa Americana Multimercado 0,0% = 520.549,38

&
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CONTAS CORRENTES

Banco do Brasil

BGC Liquidez

Bradesco

BTG Pactual

Caixa Econdmica Federal
Itati Unibanco

Mirae CCTVM

Portopar

Santander

Sicredi

XP Investimentos
TOTAL DA CARTEIRA

A Entrada de Recursos “ Nova Aplicacao

Relatorio TAIOPREV - ABRIL - 202

2

YiTuLos PUBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01 /2025 Tx 7.,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compraem 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11 /2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6 0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compraem 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Ty 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 {Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/1 0/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/1 0/2023 Tx. 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx7,3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/1 1/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 1y 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compraem 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 3070172023 Tx 6 4600)

FUNDOS DE RENDA Flxa
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB Previdenciario Titulos Piblicos IMA-B

ABRIL - 2025

Relatorio TAIOPREY -

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%

100,0%

v

26,00

75.201.248,38

Saitla de Recursos

v

359.413,24
7.081,71
6.076,87

10.191,04
9.612,10
17.208,89
3.520,53
17.256,32
9.045,86
3.218,28
6.892,35
18.197,48
16.630,10
11.955,61
6.847,09
6.656,73
11.091,88
12.059,19
6.889,00
7.093,63
8.865,76
16.476,12
33.488,38
28.059,89
18.696,04
5.464,26
19.020,79
8.152,35
33.664,99

106,964,901
4.901,84
3.319,98
6.819,98

DISTRIBUICAO DA

10.836.67

10.810,67

26,00

76.300.689,58

W Resgate Total

Disp. Fiy

RETORNO DA CARTEIRA POR AT

512.642,03 594.785,03

16.177,03 18.667,87 1372713
8.498,28 9.890,10 7.115,26
14.522,52 17.001,37 12.050,23
13.524,31 15.772,83 11.290,63
2412278 28.096,82 20.176,02
4.970,68 5.802,20 4.142,85
24.576,03 28.770,69 20.399,01
12.522,91 14.528,01 10.538,91
4536,32 5.292,05 3.784,06
9.733,28 11 364,29 8.111,03
25.919,81 30.245,07 21.513,04
23.596,75 27.592,25 19.618,98
16.684,83 19.405,95 13.984,84
9.384,68 10.833,65 7.785,74
9.141,18 10.558,41 7.577,52
15.522,53 18.044,70 12.765,17
16.479,73 19.003,42 13.687,04
9.554,91 11.073,28 7.887,61
15.806,60 18.047,17 13.281,62
12.287,98 14239.40 10.145,92
22.698,14 26.245,85 18.788,12
45.939,06 §3042,67 38.092,91
39.158,04 4547463 32.241,85
26.099,47 30 309,58 21.487,56
7.479,01 8.628,73 6.207,62
26.429,01 3064912 21.801,60
1131938 1312376 933958
45.956,78 52.981,17 38.183,649
131.289,06 180.142,89 201.679.68
23.070,17 22.482,65 28.835,03
1.549,98 884,07 1.169,71

CARTEIRA

B Titulos Phblicas 55,54%
W Fundos de Renda Fixa 22 70%
7 & Atvos de{Renda Fixa 14,95%

B Fundos de Rer @ Varidvel 6,539
Investimentos ne Exterior 0,28%
W Contas Correntes 0,00%

55,54%

0, 28%.

0.00%

IVO (EM REAIS)

892.567,74

55.653,74
31.580,51
53.765,16
50.199,87
89.604,51
18.436,26
91.002,05
46.635,69
16.831,61
36.100,95
95.975,40
87.438,08
62.031,23
34.851,16
33.933.84
57.424,28
61.230,28
35.404,80
54.229,02
45.539,15
84.208,23
170.563,02
144.934,41
96.592,65
27.779,62
97.900,52
41.935,07
170.786,63
620.076,53
79.290,59
6.923,74
6.819,98

JoX




RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

FURDOS DE RENDA Fixa 106.964,91 131.285 06

A1.67p.68 620,076 53

Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 1.431,71 - - 1.431,71
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 4.980,63 17.435,86 18.618,93 19.771,96 60.813,38
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 5.294,76 5.073,86 5.061,37 5.588,69 21.018,68
Butia FIC TOP Crédito Privado 3.457,32 3.308,61 3.327.87 340311 13.496,91
Caixa Brasil Referenciado 17.451,48 20.233,37 20.003,48 24.866,38 82.554,71
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 120,29 41,88 3532 116,30 313,79
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 4.314,55 41,87 152,12 161)64 4.670,18
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 7.186,06 9.449,46 9.101,19 6,044,22 31.780,93
Itadi FIC Global Dinamico Institucional 25.338,22 17.547,16 16.002,36 32.608,50 91.496,34
Itad FIC High Grade Crédito Privado 2.925,06 3.016,87 294313 3.257,k9 12.142,65
Itau FIC IMA-B 5+ 7.887,86 7.512,75 5413562 45.846,83 115.383,36
1tadl Referenciado Institucional Renda Fixa 7.484,90 7.255,88 7073,66 7.830,01 29.644,45
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito py vado 3.056,40 2.997,33 3.014,33 3.26243 12.330,49
Santander FIC Premium Ref. Institucional 464,08 10.088,14 9.858,43 10.662,06 31.072,71
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 529,79 529,79
Vinci Institucional Referenciado : 2.665,87 7.448,05 8.248.2p 18.362,14
ATIVOS DE RENDA FixA 140,500,097 74.204,30 234.324,18 K ’9.680,62
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 14.021,59 10.987,77 16.175,59 20.159,9 61.344,87
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00 41.540,58 19.919,37 79.306,89 27.534,1 168.300,96
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835 84.938,80 48.297,16 138.841,70 77.95713 350.034,79
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 148,863 58 (103.401,89) 182,265 23 370.047,24 §93.774.17
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 18.617,67 (32.184,37) 12.501.46 68.374,90 67.309,66
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.713,18 (85.618,78) 38.218,11 111.135,90 102.448,41
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 79.661,44 50.088,43 148.248,03 159.586,95 437.584,85
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst 11.871,29 (35.687,17) (10.702,37) 30.949,50 (3.568,75)
INVESTIMENTOS N EXTERIGR 2,998 20 543129 1.616,10 1.247,85 11.387 44
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. I 2.998,20 5.431,29 1.610,70 1.347.85 11.387,44
FUNDOS MULTIMERCADO 14.490,15 {5.047,11) (28.733.87) {15 464,53} 34.755,32)
Caixa Bolsa Americana Multimercado 14,490,19 (5.047,11) (28.733,87) (15.464,53) (34.755,32)
TOTAL T73.231,08 620.117,68 1.170.304,55 1.108.987,86 3.672.731,18

RENTABILIDADE DA CART EIRA (%)

SMI

MEs CARTEIRA META oy IMA-G s META %CDI % iMA-G

e Cartera 1,43
— D 1.06
IMA Geral 168
Meta 086

Janeiro 1,05 0,59 1.01 1.40 178 104 75
Fevereiro 0,83 1,74 0,99 0,79 48 85 105
Margo 1,55 0,99 0,96 1.27 157 162 123
Abril 1,43 0,86 1,06 1,68 166 136 85
Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

TOTAL 4,96 4,25 4,07 5,24 117 122 95

5,24

e
AN

st
s A

Carteira

Meta INPC IPCA DI IRF-M IMA-B IMA Geral dez-21  mai-22 ago-22 1an-23  mai-23  set-23 1an-24 - ma24 er-24
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RENTABILIDADE E RISC

TITULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% % META RENT. 9 o META  RENT. o v ppra MES v BMS  Misw  me MESw  1ma MES% qamag
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025Tx 7,3100)  Sem bench 1,06 4,46 105% g 0,05 - 0,09 817 0.00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)  Sem bench 0,99 1156 456 by - 0,05 - 0,09 -95,47 0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)  Sem bench 0,95 (&1 4,38 o3 11,59 o 0,05 0,49 0,08 0,81 160,66 3.49 0,00 2,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/1 /2022 Tx 6.1950)  Sem bench 0,98 4,50 " 11,98 1 0,05 0,50 0,09 3,83 116,98 789 00 -2,89
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)  Sem bench 0,99 4,54 17k LPAR] 1 0,05 0.50 0,09 0,83 -104,11 9.2y 0.00 293
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)  Sem bench 0,97 447 H0sdy - 0,05 - 0.09 - 128,89 00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022Tx5.8351)  Sem bench 0,95 4,38 107% 11,61 0,05 D49 0,09 0,80 -158,07 3.73 0,00 -2,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/1 1/20247x6.7220)  Sem bench 1,02 4,66 “ - 0,05 - 0,04 - 57,73 0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)  Sem bench 0,97 13% 4,48 106% - . 0,05 - 0,06 -123.21 - 0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)  Sem bench 0,97 4,46 1059 11,87 Tio% 0,05 .52 0,09 0,85 -129,54 6,44 0,00 -2.85
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022Tx 5.8310)  Sem bench 0,95 1100, 4,38 1039 11,60 107% 0,05 040 0,09 0,80 -159,29 360 0,00 2,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 T 5.9430)  Sem bench 0,96 111, 4,42 104% 11,72 0,05 040 0,09 0,81 146,18 502 0,00 2,81
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023Tx 6.4550)  Sem bench 1,00 116% 4,58 108% 12,25 11y 0,05 o0[s1 0,09 0,85 -87.96 10,72 0,00 2,97
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 01/1 0/20247x 6.3510)  Sem bench 0,99 115% 4,52 06 - 0,05 - 0,00 « -a9 a5 0,00
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022Tx 6.2940)  Sem bench 0,99 1149 450 06% 12,07 0,05 3.p0 0,09 403 106,15 -4,70 0,00 291
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 7% 5.7520)  Sem bench 094 110 4,33 0i% 11,51 156% 0,05 285 0,09 469 167,07 5,75 0.00 2,77
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 T 6.4400)  Semn bench 1,00 116% 4,55 1079 12.23 113m 0,05 3,04 0,09 5,00 -90,12 -d,44 0,00 2,95
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)  Sem bench 0,96 1129 4,41 1049 1,77 0,05 0,09 482 139,47 -5.22 0.00 283
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025Tx 7,3410)  Sem bench 1,06 1240, 4,44 0,05 - 0,09 - 11,83 - 0,00
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)  Sem bench 0,96 112w 4,42 104% 11,79 T 0,05 294 0,09 4,83 137,38 519 0,00 -2,83
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)  Sem bench 0,98 114% 4,47 05 11,97 13 0,05 3,0 0.09 403 117,56 -4.87 0.00 -2.90
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 1% 6.3180)  Sem bench 0,99 115 451 M 12,10 0.05 30 0,09 5,00 10373 65 0.00 2,94
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 2171012022 x 5.8349)  Sem bench 0,95 1109 4,36 15 11,60 1634% 0,05 28 0,09 4,72 -158,40 -5.55 0,00 2,77
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)  Sem bench 0,95 110 4,36 103 11,59 ‘ 0,05 2,81 1,72 159,17 57 0,00 -2.77
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)  Sem bench 0,99 1159 4,53 107% 1217 Y 0,05 3,07 0,09 5,04 -96,00 -4,53 0,00 -2,%
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022Tx5.9510)  Sem bench 0,96 111 4,40 3 11,72 08 0,05 291 0,09 4,79 -144,54 533 0,00 -2.8
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)  Sem bench 0,96 1 4,40 0% 11,74 T4 0,05 2,92 0,09 4,80 -142,29 -5.28 6,00 -2.82
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)  Sem bench 1,00 116% 4,55 12,25 13 0,05 3,09 0,09 509 -872,73 -4.40 0,00 -2,99

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT, % 9 mgra RENT, % % META RENT. % % META MES % 12M 9% MES 9 120 % MES % 12M %
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa DI 1.04 120% 417 93% 11,54 0,02 0,10 0,04 0,76 76,87 1330 0.00 0,00
BB FIC Previdenciario Fluxo DI 0,96 112% 375 830 10,36 So% 0,02 0,08 0,03 0,14 -448 29 -h6,87 0,00 0,00
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa (es]] 1,05 122 4,18 98% 11,82 1 0,02 0,09 0,03 0,15 -7,43 30,85 0,00 0,00
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado coi 121 i 4,70 i 12,62 7 018 0,22 0,30 2,37 6588 12 0.00 -0.05
Butia FIC TOP Crédito Privado DI 143 1324 4,66 110 12,24 13 0,15 0.3 0,25 0.51 40,5 16,99 0.00 017
Caixa Brasil Referenciado Dl 1,05 1oz 4,18 98% 11.61 1 0,05 0.10 0,08 0.16 -4,29 17,55 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 IMA-B 5 175 4.85 1k 212 84 1,69 229 2,78 3,76 32,0 5,45 0.19 -1.84
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 IMA-B 1,95 226% 539 . 451 4 51 5.04 540 828 1381 7.77 074 575
Caixa FIC Pratico Renda Fixa (]} 0,86 100% 325 77% 8,89 B2% 0.00 0,07 0.60 omn -7.580,66  -202,44 0.00 0,00
Itad FIC Global Dinamico Institucional DI 113 131% 3.84 0% 11,49 069 0,73 0,55 1.20 0,91 7,95 1.7S -0,04 -0,15
Itadi FIC High Grade Crédito Privado e]] 1,08 413 97% 11,96 0,03 0,09 0,05 015 51,87 39,62 0,00 0,00
Itali FIC IMA-B 5+ IMA-B 5+ 231 269% 6,03 107 8,40 7,79 13.81 12,82 11,94 =151 =1.S¥ -10,97
Itau Referenciado Institucional Renda Fixa CcDI 1,06 4,14 97% 11,62 0% 0,02 0,08 0,04 0,14 17,76 20,52 0,00 0,00
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privaco cDI 1,05 4,10 97% - 0,06 = 0.10 - 2,72 % 0,00
Santander FIC Premium Ref. Institucional (]} 1,04 1219% 417 98% 11,61 o 0,03 010 0,05 016 26,12 17,67 0,00 0,00
Vinci Institucional Referenciado coi 1,04 121% 4,06 6% 11,49 8% 0,01 0,09 0,02 0,14 7287 11,29 0,00 0,00

ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % 9 Migra RENY. % 95 META RENT. % % Meva MES & 12M 4% MES % T2 o BAES v 12M % 1254 %%
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 1,43 166! 449 11,94
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00 IPCA+8,00 0,81 San 518 L% 14,04 » - ol - -

Letra Financeira BTG 27107/2032 - IPCA + 8,35 IPCA+8,35 1,13 131 527 d 14,30

FUNDQS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT. % % MeTa FENT. ¢ % META RENT. % % META BAES 4y MES 128 % 12M %
BB FIC FIA Dividendos Midcaps ibov. 10,91 12 10,72 252% 5,94 55% 22,98 16,48 37,81 27,11 32,92 -1,38 -5,07 -14,66
Guepardo FIC FIA Valor Institucional Ibov., 7,48 569 6,85 -0.16 1%, 23,91 1813 3P 34 29,82 221 3.23 -5.82 18,48
Tarpon FIC FIA GT Institucional | ibov, 7,49 8709, 23,60 ¢ 22,71 15,84 15,54 26,07 25,57 3144 RS 3.20 1.03 .
Trigono FIC FIA Delphos Income inst DIV 557 D48 -0.61 A% -10,15 “ 18,67 1643 30.71 27,03 19,19 7 3.65

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT. % o5 META RENT % 9% META RENT. % % META MES &% 12M % #MEE 7 12M % MES 9% MES 120 %
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. 1€ AGG 0,61 70% 537 1331 T2 7,28 370 11,98 6,08 -4.64 3,15 -2.85 4RS




INDICADORES
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IMA Geral
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1Brx 50
Ibovespa
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Introdugao
O risco estd associado a0 grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo, A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
Mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidada Anualizada

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrio dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto

Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se
afastam em 1,34929 o retorno diario médio dos Ultimos 12

de um dia. Seu calculo baseia-se na média e No desvio padrao

Dado o desempenho da Carteira nos dGltimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda

de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,2198%, No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 6,13%, e 0 IMA-B de
8,53%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor méximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo, Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down & medido desde
que a desvalorizagdo Comeca até se atingir um novo ponto de
maéximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maijor o risco do ativo, Ja um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao
longo do perfodo avaliado.

Analisando os dltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,6318%. Ja os indices IRF-M
€IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,17%, respectivamente.
TAIOPREY 2025

ABRIL

Relar

RENTABILIDADE E RISC

RENT. % & pmsya RENT. % 9 META RENT. % o mgya sy ny
1,43 166% 4,96 117% 10,95 1,40
043 50% 248 58% 553 51% -
0,48 56% 2,49 59% 532 49% E
1,06 123% 4,07 96% 11.45 106 0,00
2,99 3479 7.76 183% 8,52 749% 3,80
1.23 143% 4,60 -1 111 5 0,53
3,86 9,54 4 7.20 679 541
2,00 r 5.62 2% 4,55 42 524
1,76 4,92 937 S7%, 1,65
2,33 6,12 49 1.40 3% 8,20
1,68 L 524 23 9,06 B 2,07
1,90 22 1% 5,06 N 9,08 24 1.85
0,72 B30 39 92% -9,43 -87% 16,17
3,42 398% 11,62 273% 6,32 ey 20,61
2,55 256% 10,73 252% 6,70 62% 20,99
3,69 429% 12,29 289% 7.26 67% 20,42
0,86 425 10,82

possuem historico completo ng periodo.

Beta
Avalia a sensibilidade
cado como um todo,

da Carteira em relagdo ao risco do mer-
representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 1009,
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
€XPosicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos (ltimos 12 meses, estima-se que a carteira estd
€Xposta a 7,5664% do risco experimentado pelo mercado,

Tracking Ervor

Mensura o qudo aderente a
nesse caso, representado pela
tornos dos Gitimos 12 meses,
chance de que o retorno diario
€-0,0872% da Meta.

Carteira ¢ ao seu Benchmark,
Meta do Instituto. Vistos os re-
pode-se afirmar que ha 66% de
da Carteira fique entre 0,0872%

Sharpe

Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um atvo livre de risco, nesse caso, o CDI,
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido 4 sua malor exposicio ao
risca. Lago, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CoI Stipe-
rou arentabilidade da Carteirs no periodao,

Em 12 meses, o indicador apontoy que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expés, houve uma rentabilidade
2,0693% menor Gue aquela realizada pelo Cp.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira, Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado,

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expds foram convertidos em uma rentabilidade 0,0232% menor
que a do mercado.

Alfa de jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos guanto negativos)
530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que orisco da
se convertido em maiores retornos.

ANALISE DE RISCO DA C2

1204 % MES &
1,35 2,30
.07
B.73 6,25
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VaR, por exemplo,
Em geral, o teste & formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sdo

tado na tabela “Stress Tast ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos (ltimos 24 me-
ses, de todos os ativos Presentes na Carteira, Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
€, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas 2o longo do periodo,

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sio os indices aos quais os
ativos estao vinculados, A coluna Exposicao denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que est atrelado a cada um
desses fatores,

s Carteira

e [MAB e TRF-M

mai-24 jun-24 Jul-24 ago-24 set-24 out-24

FUNDOS DE RENDA Fixa

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Credito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Pdblicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Itau FIC Global Dinamico Institucional
Itadi FIC High Grade Crédito Privado
Itad FIC IMA-B 5+
Itaui Referenciado Institucional Renda Fixa
Porto Seguro Manaca Referenciado Crédito Privado
Santander FIC Premium Ref, Institucional
Vinci Institucional Referenciado
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional I
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, £

nsid

2r3NE0 0 patrimar

otal do Instituts, s

" prazo de resgar

ABRIL - 20,

est3 divag

nov-24

13.077.418/0001 -49
13.077.415/0001-05
03.399.411/0001-90
14.171.644/0001-57
22.344,843/0001-48
03.737.206/0001-97
11.060.913/0001-10
10.646.895/0001-90
00.834.074/0001-23
32.972.942/0001-28
09.093.883/0001-04
14.437.684/0001-06
00.832.435/0001-00
54.198.302/0001-45
02.224.354/0001-45
51.415.957/0001-30

14.213.331/0001-14
38.280.883/0001-03
35.726.741/0001-39
41.196.740/0001-22

51.659.921/0001-00

No més atual, a maior €Xposicdo da Carteira ¢ em IMA-
B, com 58,12% de participagao, Mesmo com o cendrio de
estresse, haveria um ganho de R$118.847,39 nos ativos atre-
lados a este indice,

No entanto, considerando os demais fatores de risco no
cendrio, o Instituto perderia R$71.708,99, equivalente a uma
queda de 0,09% no patriménio investido,

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparacio com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada,

aumenta-se também 4 €XPosicdo ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

100

6.0

dez-24 Jan-25 fev-25 mar-25 abr-25

Conversdo
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Geral D+0
Geral D+1
Geral D+0
Geral D+
Geral D+0
Geral D+0
Canversdn
Geral D+0
Geral D+30
Geral D+30
Geral D+30
{onversan
Qualificado D+1

seguinte ma

ANALISE DE RISCO D,

IRF-M
IRF-M 1
IRF-M |
Carénc,
IMA-B
IMA-B
IMA-B 5

IMA-£ 54

A CARTEIRA

MW RISCO

pre

Caréncia|Pos

IMA GEPAL
iDKA
1DKA 2 1P A

IDKA 201

Outros IDkA

FiC
FUNDOS i
FUNDOS pAl
FUNDOS 0

F. Crédito Arivado

Fundos RF b Ref, p)
Multimercado
DUTROS RE
RENDA vaRIAls
Ibov., 1BrX efigrx-50
Governanga Corp. (IGC)
Dividendas
Small Caps
Setorial
Outros RV
TOTAL

D+32

D+32
D+32
Liguitdez

D+8

afa Agm

o o
~
=3

=
S

2
CEE-2=]

DHILIARIOS
TICIPACOES

iy

Aften

EXPOSICAD RES

0.00%
0.00%
0,00%
0,00%
58.12%
0,01%
0,01%
2,56%
55,54%
0.00%
0,000,
0.00%
0,00%
0,00%
0.00%
0,004
2,60%
20,40%
1.76%
18, 36%

0.28%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Carencia
Ndo ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Ndo ha
Nao ha
Nic ha
Nao ha
Nao ha
N3o ha
Nao ha
Nao ha
Nio ha
Nao ha
Nia ha
Cardncia
Ndo ha
Nio ha
Nao ha
Ndo ha
Cartncia

Naa ha

110.000,21

2121,17
322104

.00
0,00
0,00
0,00

2,499

0,00%
0,00%
0,00%
0,15%
-0,00%
-0,00%
L011%
0.26%

0,00%
0,00%
0,004
0,00%
0.00%
0,14%

0,01%

0.00%

P Ferformance

Ndo ha
Nao ha
Nao ha
0% exc
Nao ha
Nao ha
Ndo ha
Nao ha

Nao ha

04% CoI

20% exc CDI

Nio hs

Nio ha
Nio ha
Nao ha

Nio ha

Ndo ha

rlane

0% exc Ibovespa

20% exc Ibovespa

20% exc DIV




SMI..

L

T

Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Prético Renda Fixa
Caixa FIC Prético Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa Brasil Referenciado
Caixa FIC Prético Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVOD
02/04/2025 6.125,00 Aplicacio
07/04/2025 29.261,52 Aplicacdo
08/04/2025 259.085,16 Aplicagao
0970472025 124.826,68 Aplicagao
10/04/2025 514.084,85 Aplicagao
10/04/2025 145 260,60 Aplicagao
17/04/2025 74716 Aplicagao
22/04/2025 157199425 Aplicagao
22/0412025 3.502,84 Aplicagao
2210472025 341 360,12 Aplicagao
25/04/2025 793,05 Aplicagdio
28/04/2025 9.668.19  Aplicaco
30/04/2025 75.940,78 Aplicacao

TOTALIZAGAQ DAS MOVIMENTAGOES

BB FIC Previdencidrio Fluxo

; gy

MOVIMENTACOES DE RECURSTS POR iNDICES RIURAS

_—

Aplicagdes
Resgates

Saldo

Relatoria TAIOPREV - AgRIL . 2006

SMI-

Vo S i
GESTOR
Banco Bradesco
BB Gestio DTVM
BTG Pactual Asset DTVM
Butia Gestao
Caixa DTVM
Guepardo Investimentos
Itad Unibanco Asset
Porto Seguro
Santander Asset
Tarpon
Trigono Capital
Vinci Gestéo

O % Participacio denota o auante
atende a0 disposto no inciso | do

Relatorio TAIOPREY - ABRIL - 2026

3.082.650,20
1.282.535,61

1.800.114,59

CNPy

60.746.948/0001-12 Sim
30.822.936/0001-69 Sim
29.650.082/0001-00 Sim
22.899 452/0001-90 Nao
42.040.639/0001-40 Nao
07.078.144/0001-00 Néao
40.430.971/0001-96 Nao

16.492.391/0001-49 Nao

10.231.177/0001.52 Néo
35.098.801/0001-16 N3o
28.925.400/0001-27 Néao
13.421.810/0001-63 Nao

Qbs - Patrimanio em 0372025, 0 mais fecente divulgado pela Anbima N3 data de

>0 RPPS detém do i o Gestor, sendo bmitado a 5% peto Art. 20, O Art
Sendo necessano que ou o Bestor cu o sdministrador do find respeite a re

varagrafo 2

40

20

PATRIMONIO SO8 GEsTAG

805.038.094.019,59
1.734.751.004.522,10
446.117.480.261,53
1.054.237.128,84
526.322.098.445,15
4.190.056.293,63
1.075.176.554.393,90
34.117.819.899,08
374.628.199.370,15
5.972.443.210,89
2.689.077.400,14
53.157.270.988,50

PUDISACE0 desse retatnr o

IMA-B 5

% PARTICIPAGAD

0,00
0,00
0,00
0.03
0,00
0,04
0,00
0,00
0,00
0,04
0,02
0,00

i(((ﬁ(ﬂ((ﬁ((

DATA

01/0472025
01/0472025
04/04/2025
09/04/2025
10/04/2025
10/0472025
25/04/2025
29/04/2025
29/04/2025
29/04/2025
30/04/2025

IMA-B 5+
Carénaa Pos

MOVIMENTAG

VALOR MOVIMENTO ATivo
1.568,77 Resgate
352,98 Resgate
11.165,11 Resgate
514.084,85 Rg. Total
4.103,02 Resgate
23.338,48 Resgate
138,00 Resgate
10.000,00 Resgate
40.826,18 Resgate
553.913,70 Respate
123.044,43 Resgare

IMA Geral
1DkA
FIDC

Htati Unibanco Asset -
BB Gestdo DTVM -
Caixa DTVM -
Tarpon -
Guepeardo Investimentos
Santander Assat -
Vina Gestio
Trigona Capial
BTG Pactual Asser DTVM -
Porto Segura -

Butia Geetao -

Itad Unibanco -

BB Gestao DTvm

Daycoval Banco -

Caixa Econdmica Federal -

BTG Pactual DTVM -

Santander Distribuidora -

BEM DTVM -

Intrag DTVM

TE O MES, £04 pe

p g
= 2
o <
° £
: 5
E .

4D.430.971/0001-96

30.822.936/0001-69

42 040.639/6001 .40

39.098.801/0001-16

071678 144/0001 0

10{221.177/0001 .52

13821 810/0001 43

28125 400/0001 .2

29.650 082/0001 -

16.492 391/0001

22.899 452/5001 -

60791 190/0001-04

30820 936/0001 4

62.232.889/0001-9¢

w

00..

60.305/0001-04

59.281,253/0001.23

03.502/968/0001-04

00.666.p70/0001-00

62 418 140/0001 31

Caixa FIC Pratico Rend,

BB Fic Previdenciario Fluxn

BB FIC Previdenciario Fluxo

BB FIC Previdencianio Fluxo

Cana FIC Pratica Renda Fixg

BB FIC Prev. Perfil Renda F

BBFAIC ¢ revidenciario Fluxg
Caxa FIC Pragco Renda Fix,

Cania HIC Princo Renda Fix

MILHOES)

et Privads
RF & Ref [0

a Fixa

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Caixa Bolsa Americang Multimercdo

Multiinerca

RV




FUNDOS DE RENDA FIxa

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdencisrio Fluxo
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Pblicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Calxa FIC Prético Renda Fixa
Itadi FIC Global Dinamico Institucional
Itati FIC High Grade Credito Privado
Itadi FIC IMA-B 54+
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa
Porto Seguro Manaca Referenciado Credito Privado
Santander FIC Premium Ref. Institucional
Vinci Institucional Referenciado

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT institucional |
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst,

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. 1E

Art 18 retrata o Percentual do PL do RPPS que estd aplicado ne fundo, cujo Binite o
Ambos 0s Art 18 e 19 nag $2 aplicam aos fundos enquadrados no Art. 71 Ar 21 Bl

AIOPREY  ag

Relatar

ENQUADRAMENTO SALDO EM RS
71 46.025.624,04
%l 43.990.623,28
71b 2.035.000,76
44c &
Al .
7.0 14.549.509,50
7.0 a 14,549,509,50
700 b -
7.1V 11.839,798,79
7.v 1.390.907,26
7.V.a -
7.V,b 1.390.907,26
7 V,c =

ART. 7 73,505.839,59
81 5.169.617,77
81l -

ART. 8 5.169.617,77
9,1
9,1 223.478,00
9,1l -

ART. 8 223.478,00
10,1 .
10,0 .
10,1

ART, 10 E

ART. 11 &

ART, 12 -

ART. 8, 10 € 11 5.169.617,77

PATRIMONIO INVESTIDG 79.198.935 3¢

Qus. Para fins de enquadramento, sdo desconsidaradas as dispy

Relatorio TAIOPREV ABRIL -

i

58,11
55,54
2,57
0,00
0,00
18,37
1837
0,00
14,95
1.76
0,00
1,76
0,00
93,19
6,53
0,00
8,53
0,00
0,28
0,00
0,28
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
5,53

onibilidades financeiras

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
03.399.411/0001-00
14171 -644/0001-57
22.344.843/0001.48
03.737.206/0001.97
11.060.913/0001-19
10.646.895/0001-99
00.834.074/0001-23
32.972.942/0001-28
09.093.883/0001-04
14.437.684/0001 -06
00.832.435/0001-00
54.198.302/0001-45
02.224.354/0001-45
51.415.957/0001-30

14.213.331/0001-14
3H.280.883/OUO1~03
35.726.741/0001-39

41.196.740/0001-22

51.659.921/0001-00

% CARTEIRA

7, a
7,01, a
7.0, a
7.V.b
7.V.b
7.0, a
7.1b
7.1, a
7., a
7., a
7.V.b
7.Lb
7,000 a
7.V,b
7.0, a

7.0, a

81

9.

de 20%. Arp 19 cencra o pe
Ponta se o administrador It

feentual do PL do tunde q
U 0 gestor atende as exigéncis

% LiMiTe RESOLUCAG 45 LIMIYE £1 2025

100,0
100,0
100,0
100,0
50
70,0
70,0
70,0
20,0
25,0
10,0
10,0
10,0
100,08
40,0
40,0
40,0
10,0
10,0
10,0
10,0
10,0
5.0
5.0
15,0
6.0
10,0
40,0

Itidas em cons

v
v
v

v
v
v
v
v
v
v
[V
LV
v
v
v
v
v
L
v
v
v
v
v

100,0
100,0
100,0
100,0
50
65,0
650
65,0
20,0
15,0
50
50
50
100,0
350
350
35,0
100
10,0
10,0
10,0
10,0
50
50
15.0
5,0
1.0
35,0

Mrente e poupanca

v
v
Ve
v
v
“
v
v
v
v
v
v
Vs
v
v
v
v
v
v
v

21,477.397.178,42
4.911.669.1 79,07
16.414.765.697,36
3.283.681.558,61
343.196.643,68
23.547.384.900,07
5.901.283.588,37
642.677.218,19
8.158.400.415,30
1.879.266.058,17
15.290.496.298,01
405.950.336,73
7.726.342.095,60
391.844.369,45
4.729.423.954,69

178.252.045,91

746.962.854,63
598.237.989,50
815.818,860,76

40.561.262,53

159.378.514,11

0.01
0,01
0,62
3,69
0.39
2,56

0,94

1.30

1.01

0,88

2,89

0,74

0,28

VRS datam

- ©513ndo destacado

O TAIOPREV com,
déncia, ao NIVEL 1| de

0.0
0,0d
0.01
om
0,09
0,01
0.00
0,00
0.01
0,16

0,14

Lon

DLUGAO 4.963/2021 £ 4 Pl 2025

Provou adogad de melhores praticas de gestao previdengy W
aderéncialna forma por ela estabelecidos

Sim 30.822.936/0001-69 30.822.9?6/()001»69 v
Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Sim 60.746.948/0001.12 60.746,948/0001.17 ~
Sim 29.650.082/0001-60 59.281 253/0001.23 e
Sim 1.9 59.281.253/0001-23 v
Simn 00 360.305/0001-ga

Sim H2040 630 00.360.305/0001-04 v
Sim 120404 00.360.305/0001-04 v
Sim 42 040, 00.360.305/0001-04 vt
Sim 26 60.701.190/0001-04 v
Sim 60.701.190/0001-04 0
Sim 40 60.701.190/0001-04 v
Sim 9 60.701.190/0001-04 v
Sim 16.4%2 3 $ 08 4 ' 118.140/0001.31 w
Sim 1-5 03.502.968/0001-04 VA
Sim 13421 81040001 ¢ 5 )001-23 v
Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Sim U7 4781441000100 62.232.889/0001-90 v
Sim 35 1OB.80 1 /1y 62.232.889/0001-90 v
Sin 2 00.066 670/0001-00 v
Sim 00.360 305/0001-04 v

FAO 4.963/2021 EA py 2025

Yasecrelana de Prev,

Vv Enquadrada em relacio a Resolucio cMN 4.963/2021

v Enquadrada em relacao a Politica de Investimenty vigente




COMENTARIOS |

financeiros norte-americanos.

Embora a Casa Branca defenda que as medidas fortalecerso a economia norte-
americana, a instabilidade gerada provocouy temores de aumento de precos, pres-
sées inflacionarias e dificuldades no planejamento empresarial. Nesse sentido,

observou-se uma desvalorizacio de acdes, titulos do governo e do délar norte-
americano.

Atensdo entre o governo e o Federal Reserve (Fed) intensificou os riscos no mer-
cado financeiro, com criticas de Donald Trump ao trabalho do presidente do Fed,
Jerome Powell,

Em segundo plano, os indicadores econémicos sinalizam uma desaceleracdo dos
Estados Unidos, refletindo a menor confianca dos consumidores e empresas. 0
Produto Interno Bruto (PIB) retraiy no primeiro trimestre, influenciado pelo au-

ento substancial das importacdes decorrente da antecipacao das tarifas. No
inicio do segundo trimestre, o indice de Gerente de Compras (PMI) ISM industrial
'écuou para o ambiente de contragdo, reflexo das pressGes de custo, queda nos
novos pedidos e um ambiente menos favoravel para o setor. Em contrapartida
0 PMI ISM de Servicos registrou expansdo embora moderada, com preocupacées
relacionadas ag mercado de trabalho e aos prec¢os. Ainda assim, o relatério Pay-
roll surpreendey positivamente, com criacdo de empregos acima do esperado,
demonstrando resiliéncia.

SMf..

consecutiva da inddstria. Ademais, 0 S&P Global apontou sinais de desaceleracao
mais lenta em marco, sugerindo resiliéncia da economia.

O anuncio das tarifas, conhecido como “Liberation Day”, foi o tema de desta-
gue nos mercados globais., O evento desencadeou uma depreciacio dos ativos
de risco, principalmente nos ativos dos Estados Unidos. No Brasil, o Ibovespa
encerrou em alta, a curva de juros caiu e o real se apreciou em relacio ao dolar,
resultando em um fechamento dos juros futuros e uma boa rentabilidace para os
benchmarks de renda fixa.

Por fim, a inflacio trouxe alivio em marco, com o indice

de Precos ao Consy.

midor (CPl) e o indice de Gastos com Consumo Pessoal (PCE) em queda, embora
Permanecam acima da meth do Fed. Contudo, devido & dupla missdo da auto-

ridade monetaria (garantia
Mmercado passou g antecipar|um possivel corte de juros em
desaceleragao econdmica.

da estabilidade dos precos e do pleno emprego), o

Junho, motivado pela

Na Zona do Euro, a industria surpreendeu em marco superando as projecoes,
embora a expectativa para os proximos meses siga cautelosa devido ao impacto
das tarifas norte-americanas sobre og Custos de producio. Nesse contexto, a eco-

nomia do bloco resistiy aos impactos da guerra comercial,

com um crescimento

ligeiramente acima do esperado para o PIB. Destaca-se 3 inflacdo, que mantém
uma trajetoria de desacelera do apesar de um avanco discreto do nicleo, 0 ce-

nario permitiu ao Banco Central Europeu reduzir novament
Seu compromisso com a estabilidade de precos.

Na China, a atividade industrigl crescey em abril, reflexo da
interna e externa. As exportadées de marco destacaram-se

pacdo das tarifas que seriam anunciadas. Ademais, o primej

forte expansdo, embora a eco nomia chinesa permanecesse

€ 0s juros, reforcando

melhora na demanda
emvirtude da anteci-

dependente do resto

do mundo para exportacio dd seus produtos. O momento foi favoravel para as
empresas, considerando os menores custos de iNnsumos, mas a economia interna

seguiu lenta e com pressdo deflacionaria persistente, Con

siderando as tensoes

Comerciais, o governo intensificou estimulos ao consumo, com esforcos para es-

tabilizar o e€mprego e elevar a renda familiar,

No Brasil, as incertezas em torho do atual governo ainda sao uma fonte de pre-
ocupacao dos agentes de merdado. Apesar do resultado primario superavitario

de janeiro a marco deste ano, a base de comparacao ficou

prejudicada, conside-

rando a antecipac¢io do Pagamento de precatérios em 2024. No ambito fiscal,

destacou-se o projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias (PL

DO) de 2026. Embora

o relator da PLDO tenha reforcado o Compromisso em conter as despesas, a falta

de detalhes fez com que o mercado presumisse que o sald
Para os gastos estaria subestimado.

Para a atividade econdmica, o
celeragdo. A menor confianga

sarios, juros elevados
inflacdo persistente e volatilidade cambial foram fatores que impactaram os cus-

o definido no projeto

tos de producdo e o poder de coampra das farmilias. Em fevereiro, dados do IBGE
indicaram um desempenho mogesto No varejo e nos servicos, além de queda

COMENTARIOS DO |
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A

- il COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV

Parecer 05/2025 do Comité de Investimentos
Competéncia: ABRIL/2025

Considerando o Programa de Certificacdo Instituciona] e Modernizag:ﬁo da Gestdo dog Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dog Municipios por
meio da Portaria MTP n°1.467/2022 — Manual do Pro-Gestao RPPS aprovada em sua versio 3.5
com vigéncia a partir de 17/01/2024,

Considerando 2 dimensio 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatorios
mensais, acompanhados de parecer do Comiteé de Investimentos e aprovacao do Conselho Fiscal, de
acompanhamento da rentabilidade e dog riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas na
aplicagdo dos feCursos do RPPS e da aderéncia das alocacoes e processos decisérios de
investimento & Politica de Investimentos:

Considerando que este Comité possuj respaldo legal de sua criagdo pela Lej Ordindria N° 3,625 dg
Municipio de Tajs. e Sua competéncia definida em seu Regimento Interno:

Considerando o Relatério de Gestio de Investimentos desta competéncia claborada pela SM
Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em sey parecer:

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete as decisdes de investimentos e alocagdes
deliberadas no més de ABRIL de 2025 que foram devidamente discutidas e registradas nas atas de
reunido deste orgéo colegiado.

Os investimentos estdo aderentes 3 Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2025. ¢
obedecem aos limites estabelecidos pela Resolu¢io do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos ¢ FAVORAVEL para as alocagdes dos recursos
investidos no periodo, onde o materia] S€gue para aprovacgio do Conselho Fiscal do T AIOPREV.

Tai6. 21 de MAIO de 2025.
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