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ATA N° 04/2025 23.04.2025
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié — SC. Ao vigésimo

terceiro dia do més de abril de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os seguintes membros
do Comité de Investimentos na sala de reunides do TAIOPREV: Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein, Indianara Seman e Irinéia De Lurdes Cardoso Baldessar. A reuniao
foi aberta por Tayse que cumprimentou a todos e leu a pauta da reunido, sendo esta: 1.
Leitura e aprovacéo da ata anterior; 2. Apresentacdo do cenario econdmico — Assessoria
de investimentos:; 3. Apresentacdo do relatério de investimentos de margo/2025 -
Assessoria de investimentos; 4. Analise da evolugéo e execugao do orcamento do RPPS
e analise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e longo
prazo. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando — risco de crédito, de
mercado, de liquidez e Operacional; 6. Elaboracédo do Parecer para envio ao Conselho
Fiscal, 7. Xp expert e Diligéncias — 20 & 26 de julho. 8. Alteragéo da data da reunido em
julho. 9. Assuntos Gerais: 01. Leitura € aprovacao da ata anterior. Dando inicio a
reuniao, Tayse realizou a leitura da ata do dia 19/03/2025, sendo esta aprovada por
todos. 2. Apresentacgio do cenario econdmico — Assessoria de investimentos; Tayse
passou a palavra para Igor - Economista da SMI, que de forma Online apresentou o
cenario econdémico. Igor da inicio a sua apresentacao comentando que o més de margo
nas politicas dos Estados Unidos. O més de marco registrou um momento em que
agentes de mercado buscaram ativos de menor risco no curto prazo, gerando um
ambiente de rotagéo, isto &, saida de capital das bolsas norte-americanas para demais
paises. No Brasil, 0 ambito fiscal se concentrou na aprovagéo do Orcamento de 2025 e na
isen¢do do Imposto de Renda para individuos que ganham até R$ 5 mil. A projecao
otimista do orcamento é de superavit de R$ 15 bilhées. No entanto, identifica-se um
desconforto da populagao com a situagdo econdmica em razio da inflagao e dos juros
elevados. Margo apresentou um desempenho misto para os ativos globais. Nos Estados
Unidos, as bolsas registraram queda, com destaque para a realizacdo de lucro nas
empresas do setor de tecnologia. Todavia, a aversdo ao risco refletiu as incertezas
relacionadas a tensao comercial provocada pela politica tarifaria de Donald Trump, além
da percepcéo de desaceleragéo da economia norte-americana. No Brasil, os indicadores

de atividade econdémica que fundamentaram a expectativa de desace%eragéo e o firme
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compromisso do Copom resultaram na queda das taxas de juros futuros, o que favoreceu
0 desempenho do Ibovespa. 3. Apresentagio do relatério de investimentos de
marc¢o/2025 — Assessoria de investimentos. Rafael, répresentante da SMI, apresentou
a carteira de marco de 2025 que encerrou tendo sua composic¢éo dividida em Titulos
Publicos 57,10% Fundos de Renda Fixa 20,26% Ativos de Renda Fixa 15,35% Fundos de
Renda Variavel 6,29% Investimentos no Exterior 0,29% Fundos Multimercado 0,69%
Contas Correntes 0,01%. Com um saldo de R$ 76.300.669,58 (setenta e seis milhges
trezentos mil seiscentos e nove reais e cinquenta e oito centavos). com uma rentabilidade
acima da meta atuarial. A meta para o més de marco de 2025 ficoy estabelecida em
0,99% sendo (IPCA + 527% A.A.) e a meta alcangada foi de 1,55% obtendo um retorno
financeiro positivo no més de R$ 1.170.394,55 (Um milhao, cento e setenta mil, trezentos
€ noventa e quatro reais e cinquenta e cinco centavos). 4. Analise da evolugao e
execugao do orcamento do RPPS e analise dos dados atualizados dos fluxos de
caixa e dos investimentos no curto e longo prazo. Tayse apresentou o relatério
desenvolvido pela contadora onde consta o total das receitas arrecadas no més de margo
junto com o total das despesas pagas no més, separadas por contribuicao
previdenciarias, aportes e rendimentos dos investimentos. Apds analise dos numeros
reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Taié, o comité esta
acompanhando a evolugao orcamentaria, n&o realizando nenhuma objecao aos valores,
haja vista, estarem dentro da estimativa orgamentaria prevista entre receitas e despesas.
No tocante ao resultado do relatério referente a rentabilidade dos investimentos do
Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até g data de 31 de marco
de 2025 de R$ 76.300.669,58 (setenta e seis milhGes trezentos mil seiscentos e nove
reais e cinquenta e oito centavos). que estdo alocados em: Contas Correntes R$
10.836,67; Titulos Publicos R$ 43.564.896,84: Ativos de Renda Fixa R$ 11.714.147 62
Fundos de Renda Fixa R$ 15.459.538,40: Fundos de Renda Variavel R$ 4.799.570,52:
Fundos Multimercados R$ 929.549,38; Fundos Investimento no Exterior R$ 222.130 15.
Os valores alocados em titulos publicos do TAIOPREYV estio divididos em vencimentos
longos sendo para 2040, 2045 e 2050 de acordo com a necessidade do passivo e
estratégias de investimentos do comité. 5. Estudo de propostas de investimentos
considerando - risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional. Rafael
comenta que em as taxas de NTNB'’s ainda estao muito atrativas e que deve ser avaliado

a possibilidade de aumentar a carteira nesse segmento, caso ndo tenha margem a
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indicagdo € que novos valores sejam alocados em CDI. Apos analise de alguns fundos, o
comité juntamente com a assessoria de investimentos decide que o valor resgatado do
fundo Caixa Bolsa Americana Multimercado serd destinado para o fundo SPX FIC
Seahawk Advisory Crédito Privado Renda Fixa. O Valor recebido no més referente ao
aporte sera direcionado ao fundo Daycoval Classic FIF RF CP. O valor que entrou
referente a compensacao previdenciaria do INSS sera dividido entre dois fundos sendo o
FIP VSP Il da VINCI e o Tarpon Oportunidades Privadas, sendo esses dois fundos de
produtos estruturados o qual o TAIOPREV ainda nao tem recurso aplicado. 6.
Elaboragdo do Parecer para envio ao Conselho Fiscal. O comité desenvolveu o
Relatério de Investimentos de margo de 2025 com o seu parecer e que sera encaminhado
para aprovagao do Conselho Fiscal e em seguida sera publicado no site do TAIOPREV. 7.
XP Expert e Diligéncias — 20 a 26 de julho. Indianara comenta que em de 24 4 26 se
julho ira acontecer o evento da XP EXPERT e para aproveitar a viagem j& esta
programando junto com demais RPPS a realizacdo das diligencias nas instituicbes
financeiras considerando ser item obrigatério do pro-gestdo. Sendo assim Indianara
pergunta se os demais membros do comité tem interesse de participar, Tayse e Irinéia
demonstram interesse e Vanessa comenta que nao tem disponibilidade mas que indica a
Kaila do conselho fiscal para participar. Indianara comenta que esse evento junto com as
diligencias ja consta no plano de capacitagdo do TAIOPREV e que as vagas sao
destinadas ao comité de investimentos, mas que levara para o conselho de administracéo
a indicagao de Kaila para a analise e aprovagao ou nao do conselho. 8. Alteracao da data
de reunido de julho. Indianara comenta que considerando que na semana em que
aconteceria a reunido o comité estara em curso & necessario alterar o calendario de

reunides, sendo assim a reunido do comité fica alterada para 28/07/2025 as 8h. 8.

Assuntos gerais. Nada a constar. Nada mais havendo a tratar lavrou-se esta ata que
segue por mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais membros do comité de

investimentos presentes na reunio.
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Parecer 04/2025 do Comité de Investimentos
Competéncia: MARCO0/2025

Considerando o Programa de Certifica¢do Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federa] e dos Municipios por
meio da Portaria MTP n° 1.467/2022 — Manual do Pr6-Gestio RPPS — aprovada em sua versdo 3.5
com vigéncia a partir de 17/01/2024.

Considerando a dimensdo 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos. onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatorios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovacio do Conselho F iscal, de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos;

Considerando que este Comité possui respaldo legal de sua criacio pela Lei Ordindria N° 3.625 da
Municipio de Taié, e sua competéncia definida em seu Regimento Interno;

Considerando o Relatério de Gestdo de Investimentos desta competéncia elaborada pela SMI
Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em seu parecer:

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete as decisdes de investimentos e alocagdes
deliberadas no més de MARCO de 2025 que foram devidamente discutidas ¢ registradas nas atas de

reunido deste 6rgdo colegiado.

Os investimentos estdo aderentes a Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2025, e
obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugio do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos & FAVORAVEL para as alocagdes dos recursos
investidos no periodo, onde o material ségue para aprovagdo do Conselho Fiscal do TAIOPREV.

Taio, 23 de ABRIL de 2025.

ayse'Ariane Gefémias
Diretora Administrativa Financeira / membro do comité
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

MARCO - 2025
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TAIOPREV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai6 - SC

SMI

CONSLLIOKIA
DE INVESTIMENTOS

Distribuicdo da Carteira

Retorno da Carteira por Ativo

Rentabilidade da Carteira (em %)

Rentabilidade e Risco dos Ativos

Andlise do Risco da Carteira

Liquidez e Custos das Aplicagdes

Movimentacdes

Enquadramento da Carteira

Comentarios do Més =
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CONSULTOR A
INVEST MENTOS
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.81 91)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

Relatério TAIOPREV - MARCO - 2025
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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Butia FIC TOP Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Itad FIC Global Dinamico Institucional

Itali FIC High Grade Crédito Privado

Ita FIC IMA-B 5+

Itadi Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv.

Santander FIC Premium Referenciado

Vindi Institucional Referenciado
ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE

Relatario TAIOPREV - MARGO - 2025

57,1%

0,8%
3,0%
1,3%
5,0%

3,0%

0,2%
2,5%

0,4%

2,7%
0,0%

0,3%

43.564.806 84
1.293.379,57
716.980,22
1.269.505,03
1.154.952,86
2.045.010,87
427.045,97
2.146.362,87
1.035.916,39
388.519,62
836.747,95
2.264.302,24
2.046.850,39
1.402.383,64
786.957,54
769.250,42
1.352.114,08
1.374.285,61
818.841,72
1.248.590,18
1.052.109,45
1.921.875,58
3.859.839,81
3.392.620,37
2.262.183,99
625.738,65
2.272.838,55

972.092,34

3.827.600,93

2.320.236,52
134.882,27
1.875.994,57
462.915,60
299.900,90
2.053.470,10
6.661,09
8.303,13
265.420,40
2.887.308,58
302.969,09
1.982.376,54
737.673,86
309.609,85
1.020.410,65

791.405,25
TV 714.147,62
1.407.306,58
3.389.223,88
6.917.617,16
A.799.570,52
626.651,15
1.485.834,31
2.131.868,10
555.216,96
222.130,15

222.130,15

g
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

42.970.110,81
1.274.711,70
707.090,12
1.252.503,66
1.139.180,03
2.016.914,05
421.243,77
2.117.592,18
1.021.388,38

S EEli M Titulos Publicos 57,10%

¥ Fundos de Renda Fixa 20,26%

% Ativos de Renda Fixa 15,35%

W Fundos de Renda Variavel 6,29%

825.383,66
2.233.957,17
2.019.258,14
1382.977,69 iR
776.123,89
758.692,01 Wlia
1.334.069,38
1355.282,19
807.768,44 Y
1.230543,01

1.037.869,96 81

7.1b l 261%

14!
3.347.145,74 o | l s

1.895.629,73
3.806.797,14

2.231.87441
61710992 1ol
2.242.189,43 ;
958.968,58 A 0.29%

3.774.619,76
Disp. Fin, 0,01%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

15.057,191,61
2.322.753,87
116.733,84
1.857.375,64
457.854,23
296.573,03
2.033.466,62
6.625,77
8.151,01

1053.879,66 W Titulos Pablicos 57,10%

W Fundos de Renda Fixa 20,26%
8 Ativos de Renda Fixa 15,35%

M Fundos de Renda Variavel 6,29%

1.813.706,22
300.025,96
1.928.240,62
730.600,20
306.595,52
1.010.552,22
783.957,20
11.479.823,44
1.391.130,99 A
3.309.916,99
6.778.775,46

4.611.308,28

614.149,60
1.447.616,20 YA ' 180%
1.983.620,07

10,1 0,69%
565.919,33
220.520,05 i | oz
220.520,05

Disp. Fin 0,01%

Investimentos no Exterior 0,29%
" Fundos Multimercado 0,69%
M Contas Correntes 0,01%

— A

Investirmentos no Exterior G,29%
Fundos Mulumercado 0,69%
W Contas Correntes 0,01%
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FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multimercado
CONTAS CORRENTES

Banco do Brasil

BGC Liquidez

Bradesco

BTG Pactual

Caixa Econdmica Federal

Itad Unibanco

Mirae CCTVM

Portopar

Santander

Sicredi

XP Investimentos
TOTAL DA CARTEIRA

#\ Entrada de Recursos . Nova Aplicagio

Relatério TAIOPREV - MARCO - 2025
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1 950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6,3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01 /2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,341 0)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

Relatorio TAIOPRFV MARCO - 202

0,7%
0,7%
0,00
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
0,0%
0,0%
0,0%

100,0%

JreEiT

Prpsariiir

520,540 38
529.549,38
10.836,67

10.810,67

76.300.669,58

W Saida de Recursos

359.413,24

7.081,71
6.076,87
10.191,04
9.612,10
17.208,89
3.520,53
17.256,32
9.045,86
3.218,28
6.892,35
18.197,48
16.630,10
11.955,61
6.847,09
6.656,73
11.091,88
12.059,19
6.889,00
7.093,63
8.865,76
16.476,12
33.488,38
28.059,89
18.696,04
5.464,26
19.020.79
8.152,35

33.664,99

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

558,283,285
558.283,25
5.672,56

5.586,56

26,00
74.882.847,01

W Resgate Total

512.642,03
16.177,03
8.498,28
14.522,52
13.524,31
24.122,78
4.970,68
24.576,03
12.522,91
4.536,32
9.733,28
25.919,81
23.596,75
16.684,83
9.384,68
9.141,18
15.522,53
16.479,73
9.554,91
15.806,60
12.287,98
22.698,14
45.939,06
39.158,04
26.099,47
7.479,01
26.429,01
11.319,38

45.956,78

594.786,03
18.667,87
9.890,10
17.001,37
15.772,83
28.096,82
5.802,20
28.770,69
14,528,01
5.292,95
11.364,29
30.345,07
27.592,25
19.405,95
10.833,65
10.558,41
18.044,70
19.003,42
11.073,28
18.047,17
14.239,49
26.245,85
53.042,67
45.474,63
30.309,58
8.628,73
30.649,12
13.123.76

52.981,17

I Titulos PUblicos 57,10%
W Fundos de Renda Fixa 20,2
M Ativos de Renda Fixa 15,35

W Fundos de Renda Variavel 6,

W Contas Correntes 0,01%

imercado 0,69%

& — Kz

Disp. Fin.  go7a

1466.841,50
41.926,61
24.465,25
41.714,93
38.909,24
69,428,49
14.293,41
70.603,04
36.096,78
13.047,55
27.989,92
74.462,36
67.819,10
48.046,39
27.065,42
26.356,32
44.659,11
47.542,34
27.517,19
40.947,40
35.393,23
65,420,11

132.470,11
112.692,56
75.105,09
21.572,00
76.098,92
32.595,49

132.602,94

el



RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

SM(-.

WM. imgew

FUNDOS DE RENDA FIXA 106.964,91 131.289,06 180.142,88
BB FIC Prev, Perfil Renda Fixa 4.901,84 23.070,17 22.482,65 50.454,66
BB FIC Previdenciario Fluxo 3.319,98 1.549,98 884,07 5.754,03
BB Previdenciario Titulos PUblicos IMA-B 6.819,98 - - 6.819,98
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 1.431,71 - - 1.431,71
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 4.980,63 17.435,86 18.618,93 41.035,42
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 5.294,76 5.073,86 5.061,37 15.429,99
Butia FIC TOP Crédito Privado 3.457,32 3.308,61 3.327.87 10.093,80
Caixa Brasil Referenciado 17.451,48 20.233,37 20.003,48 57.688,33
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 120,29 41,88 35,32 197,49
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 4.314,55 41,87 152,12 4.508,54
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 7.186,06 9.449,46 9.101,19 25.736,71
Itali FIC Global Dinamico Institucional 25.338,22 17.547,16 16.002,36 58.887,74
Itadi FIC High Grade Crédito Privado 2.925,06 3.016,87 294313 8.885,06
Itad FIC IMA-B 5+ 7.887,86 T512.75 54.135,92 69.536,53
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 7.484,90 7.255,88 7.073,66 21.814,44
Porta Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv, 3.056,40 2.997,33 3.014,33 9.068,06
Santander FIC Premium Referenciado 464,08 10.088,14 9.858,43 20.410,65
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 529,79 - 529,79
Vinci Institucional Referenciado - 2.665,87 7.448,05 10.113,92

ATIVOS DE RENDA FIXA 140.500,97 79.204,30 23432418 454.023,45
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 14.021,59 10.987,77 16.175,59 41.184,95
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 41.540,58 19.919,37 79.306,89 140.766,84
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835 84.938,80 48.297,16 138.841,70 272.077,66

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 148.863.58 {103.401,8¢9) 188.265,23 233.726.92
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 18.617,67 (32.184,37) 12.501,46 (1.065,24)
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.713,18 (85.618,78) 38.218,11 (8.687,49)
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 79.661,44 50.088,43 148.248,03 277.997,90
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst. 11.871,29 (35.687,17) (10.702,37) (34.518,25)
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

SMI

SULTORIA
INVEST MENTOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 2.998,20 5.4351,29 Lato 10 10.639,59
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 2.998,20 5.431,29 1.610,10 10.039,59
FUNDOS MULTIMERCADO 14.450,19 {5.047,11) {28.733,87) (19.296,7¢;
Caixa Bolsa Americana Multimercado 14.490,19 (5.047,11) (28.733,87) (19.290,79)
TOTAL 773.231,08 620.417,68 1.170.394,55 2.563.743,32

Relatorio TAIOPREV - MARGO - 2025 OQQQ\
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CARTEIRA META <

Janeiro 1,05 0,59 1,01
Fevereiro i 0,83 1,74 0,99
Margo ! 1,55 0,99 0,96
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

TOYAL 347 3,36 2,98

Carteira Meta INPC IPCA

TAIOPREY - MARGO - 2025

i e

e

TTULOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6,0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
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IMA-G % META
1,40 178
0,79 48
1,27 157
3,50 103

ot IRF-M

BENCH
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
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RENT, %
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RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

R

RENT. % % META
337 100%
3,53 105%
3,40 1019%
3,49 104%
3,51 105%
3.46 103%
3.40
3,61
347 03%
3,46 103%
3,40 101%
343 102%
3,55 106%
3,50 104%
3,48 104%
3,36 100%
3,52 105%
3,42 102%
334 100%
342 2%
3,46 102%
349
338 101%
338 100%
3,50 104%
340 019
341
352

RENT, %

11,36
11,48
12,02

11,84
1,27
11,99

11,53

1,73
11,86
19,35
11,35
11,93
11,48
11,50

12,01

* META

106%
107%

1129

1125

108%

109%

MES %

0,39

0,39
039

0,39

039
0.39

1M %

0,59

0.59

0,57

3,07
2,92
293

310

MES %
0,65
0,65

0,65

12M %

4,93
4,68
5,00

4,83

MES %
111,37
97,57
88,84
94,56
96,36
93,08
89,12
102,49
6

93,

o

92,94
89,05
90,73
98,52
96,95
96,07
87,84
98,28
91,68
11,77
91,92
94,57
96,43
89,13
88,97
97.42
90,85
917

98,59

12M %

292
6,49

766

-4,71
5,77
-4,45

521

-4,86

0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0.00

12M %

2,77
-2,89

-2,93

2,77
-2,81

-2,97

2,91
-2,77
-2,95

<283

-2,90
-2,94
2,77
=277
-2,96
-2,81
-2,82
2,99



FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Butid FIC TOP Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Itati FIC Global Dinamico Institucional

Itati FIC High Grade Crédito Privado

1tati FIC IMA-B 5+

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv.

Santander FIC Premium Referenciado

Vinci Institucional Referenciado

ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst,

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE
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FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multimercado

INDICADORES
Carteira
IPCA
INPC
cD1
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA Geral
IDkA 2A
IDKA 20A
IGCT
IBrX 50

Ibovespa

META ATUARIAL - IPCA + 5.27% A A,

BENCH
(]
ol
DI

DI
(@]
IMA-B 5
IMA-B
DI
cDI
cDI
IMA-B 5+
DI
CDI
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CDI
BENCH
IPCA+6,40
IPCA+8,00
IPCA+8,35
BENCH
Ibov.
Ibov.
Ibov.
DIV
BENCH

AGG

-Gy

S
el ) dagy

RENT. % % META  RENT. % 9 META

0,98
0,88
1,00
1

1,12

RENT. %

116
2,40
2,05

RENT. %
=halb
RENT, %
1185
0,56

0.49

98%
89%
1019
112%
113
99%
54%
188%
78%

70%

98%
99%
98%
96%

% META

S META

74%

%o META
-519%
o META
157%
56%

S51%

164
6%
55%

286%

S3o apresentadas apenas as informagdes dos fundos que possuem historico completo no periodo
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Introduciio

O risco est associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo, A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de anélise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é 0 nome que se d4 ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo, Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
0s retornos diérios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os Precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos dirios da Carteira, em média, se
afastam em 1,3505% do retorno didrio médio dos Gltimos 12
meses. Como base para comparagdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,64% no mesmo
perfodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 5,07% em 12 meses,

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrio
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ltimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,2218%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,99%, e 0 IMA-B de
8,33%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, 0 Draw-Down & medido desde
que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo,

Quanto mais negativo o ntimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo, J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.,

Analisando os dltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,6318%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,17%, respectivamente.

Refat6rio TAIOPREV - MARCO - 2025

SMI

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situacdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste ¢ indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo,

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragao de um cenario de estresse em que sdo
aplicados choques exégenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investimentos, como & apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
€, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os
ativos estdo vinculados. A coluna Exposicdo denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores,

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicao ao total desse risco.

Ou seja, nos Gltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
€xposta a 7,8743% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o quéo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0872%
€-0,0872% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido  sua maior exposicio ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou arentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
7,8188% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado,

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expés foram convertidos em uma rentabilidade 0,0845% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

£ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos,

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto,

No més atual, a maior exposicdo ca Carteira é em IMA-
B, com 59,72% de participagdo. Mesmo com o cenario de
estresse, haveria um ganho de R$118.846,14 nos ativos atre-
lados a este indice.

No entanto, considerando os demais fatores de risco no
cendrio, o Instituto perderia R$93.481,55, equivalente a uma
queda de 0,12% no patriménio investido,

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparagdo com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada,

Devido a relacao intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposicao ao risco. Daj a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.
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Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:

quanto maior o risco, maior a

mais elevado. O grafico representa

a Carteira e para os principais

indicam maior risco.
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E )

probabilidade de um retorno (ou perda)
as métricas dessa correlacdo para

indices. Pantos mais acima no gréfico
representam um retorno mais elevado, enguanto pontos mais a direita
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o
N

@ Carteira @ CDI © IMA Ge

RISCO

FATORES DE RISCO

EXPOSICAC

IRFM 8.00%
IRF-M 0,00%
IRF-M 1 0.00%
IRF-M 1+ 0,00%
Carénaa Pré 0,00%

A-B 59.7 2%
IMA-B 0,01%
IMA-B 5 0,01%
IMA-B 5+ 2,60%
Caréncia Pos 57.10%

1A GERAL 0.08%

foKa 0,00%
IDKA 2 IPCA 0,00%
IDKA 20 IPCA 0,00%
Outros IDkA 0,00%

EIDC 0,00%

FUNDOS IMOBILIARIOS 2.00%

FUNDOS PARTICIPACDES 8,00%

FUNDOS DI 18,63%
F. Credito Privado 1,80%
Fundos RF e Ref. DI 15,84%
Multimercado 0,99%

QUTROS RF

RENDA VARIAVEL 5.28%
ibov., IBrX e IB-X-50 5,27%
Governanga Corp. (IGC) 0,00%
Dividendos 0,00%
Small Caps 0,00%
Setorial 0,00%
Outros RV 0,00%

FOYAL 100,00%

{ ®IMA-5 @ IRF-M

Meta

RESULTADOS DO CENARIO

0.00

0,00

0,00

0.00

0,00

118 846,14
-211,24
21,43
-87.001.67
206.080,48
8,00

Don

0,00

0,00

0,00

0,00

62 714,56
9.020,27
85.150,89
-30.456,59
53.520 53
329.562,77
329.562.77

c,00

0,004
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,16%
-0,00%
-0,00%
-0,11%
0,27%
2.00%
0,00%%
0,00%
0,00%
0,00%
6,00
0.00%
0.00%
0,08%
0,01%
0,11%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0, 12%
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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciério Fluxo

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Butia FIC TOP Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos PUblicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Itadl FIC Global Dinamico Institucional

Itad FIC High Grade Crédito Privado

Itad FIC IMA-B 5+

Itats Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro FIC Manac Referenciado Créd. Priv.

Santander FIC Premium Referenciado

Vinci Institucional Referenciado

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE

FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multimercado

Considerando o patriménio total do Instituto, seu pr.
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DATA
05/03/2025
10/03/2025
10/03/2025
11/03/2025
12/0372025
13/03/2025
14/03/2025
17/03/2025
18/03/2025
19/03/2025
21/03/2025
25/03/2025
27/03/2025
28/03/2025
31/03/2025
31/03/2025

VALOR
2.975,00
6.024,75
6.125,00

407.205,82
140.827,34
340.900,00
499,74
1.453,86
58,06
1.057.600,00
3.502,84
438,56
9.668,19
43.146,32
2.975,00
443,55

ot AR
MOVIMENTO

Aplicacao
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicacao
Aplicagdo
Aplicagao
Aplicacdo
Aplicagao
Aplicagio
Aplicagdo
Aplicagao
Aplicacao
Aplicacao
Aplicacao
Aplicacao
Aplicacdo

TOTALIZAGAO DAS MOWE MENTACOES

Aplicagdes

Resgates

Saldo

> TAIOPREV MARCG - 2025

azo

5« Linad NP
R R S W ., g

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
03.399.411/0001-90
14.171.644/0001-57
22.344.843/0001-48
03.737.206/0001-97
11.060.913/0001-10
10.646.895/0001-90
00.834.074/0001-23
32.972.942/0001-28
09.093.883/0001-04
14.437.684/0001-06
00.832.435/0001-00
54.198.302/0001-45
02.224.354/0001-45
51.415.957/0001-30

14.213.331/0001-14
38.280.883/0001-03
35.726.741/0001-39
41.196.740/0001-22

51.659.921/0001-00

30.036.235/0001-02

de resgate esta dividido da seguinte maneira: 27,55% até 90 dias; 72,459

ATIVO

BB FIC Previdenciario Fluxo
BB FIC Previdenciario Fluxo
Caixa FIC Prético Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
BB FIC Previdencirio Fluxo
Caixa FIC Prético Renda Fixa

Itadi FIC Global Dinamico Institucional

BB FIC Previdencidrio Fluxo
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
BB FIC Previdencirio Fluxo
BB FIC Previdenciario Fluxo
Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral
Geral
Geral

Geral

Qualificado

Geral

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversio

D+0
Conversio
D+0
D+30
D+30
D+30
Conversda
D+1
Conversbo

D+0

DATA
05/03/2025
05/03/2025
06/03/2025
10/03/2025
10/03/2025
13/03/2025
19/03/2025
19/03/2025
25/03/2025
28/03/2025
28/03/2025
31/03/2025

9 -~

Liquidez

Liquides
D+3
D+32
D+32
D+32
Liguider
D+8
Liquider

D+1

b superior a 180 dias.

VALOR
2.975,00
352,98
6.810,02
25.000,00
23.137,05
23.269,11
1.850,32
1.057.612,00
138,00
5.066,02
632.454,62
2.975,00

MOVIMENTACOES

Taxa Adiy

0,20
1,00
0,20
0,50
0,50
0.20
0,20
0,20
1.70
0,50
0,25
0,18
0,18
0,40
0,20
0,15
Taxa Adny
1.00
1,90
2,00
2,00
Taxa Adm
0,93
Taki Adm

0.80

Caréncia Taxa Performance

Ndo ha Néo ha

Ndo ha Nio ha

N&o ha Nao ha

Nd&o ha 20% exc 104% CDI

Néo ha Néo ha

N&o ha Nao ha

Néo ha Nao ha

Nan ha Ndo ha

Néo ha Nao ha

Ndo ha 20% exc CDI

Néo ha Néo ha

Nao ha Ndo ha

N&o ha Nédo ha

Néo ha Nao ha

Nao ha Nao ha

Nao ha Néo ha
Caréncla Taxa Performance

Néo ha Né&o ha

Nao ha 20% exc Ibov

Ndo ha 20% exc Ibov

Nao ha 20% exc IDIV
Cordncin Taxa Performance

Naa ha Nado ha
Cavénaia Taxa Parformance

N&o ha Ndo ha

MOVIMENTO  ATIVD

Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

BB FIC Previdencirio Fluxo
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Caixa FIC Pratico Rendg Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
BB FIC Previdencidrio Fluxo
Caixa FIC Pratico Renda Fixa

BB FIC Previdencirio Fluxo

MOVIMENTAGOES DE RECURSOS POR INEHCES (DURANTE O MES, 8M RS MILEOES)

2.023.844,03 05
1.761.640,12 0,24
242.203,91
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A Pl 2025

GESTOR CNPY ART.21  PATRIMONIO SOB GESTAQ % PARTICIPAGAD
Banco Bradesco 60.746.948/0001-12  Sim 794.007.987.378,73 000 flad Unibanco Asset - 40.430.971/0001.95 — 7i35%
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69  Sim 1.728.316.802.588,10 000 Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12 - 4,30%
BTG Pactual AM DTVM 29.650.082/0001-00  Sim 448.168.959.516,95 000 v Caixa DTVM - 42.040.630/0001-40 - 4,04%
Butia Gestdo 22.899.452/0001-90  Ngo 1.004.706.260,69 003 v BB Gestio DTVM - 30,622,936/0001.59 “ —
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40  N3o 520.657.607.133,66 000 v )
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00  N3o 4.058.083.583,01 004 e [
Itat Unibanco 60.701.190/0001-04  sim 1.057.652.220.281,90 000 Guepardo Investimentos - 07.078.144/0001-00 B oo
Itati Unibanco Asset 40.430.971/0001-96  N3o 1.057.652.220.281,90 000 v Santander Asset - 10.231.177/0001.52 B oo
Porto Seguro 16.492.391/0001-49 Nao 18.575.781.506,03 000 Vinci Solugdes - 13.421.810/0001-63 ! 1,04%
Santander Asset 10.231.177/0001-52  Nao 362.885.775.316,34 000 +
Tarpon 35.098.801/0001-16  Nao 5.795.674.509,27 004 W TSNS Cepi - 282 AQbmatv2y ‘ fiTs
Trigono Capital 28.925.400/0001-27  Nio 2.766.765.519,55 002 BTG Pactual AM DTVM - 29.650.082/0001-00 § oeis
Vincl Solugdes 13.421.810/0001-63 Nao 52.979.041.698,03 0,00 Porto Segura - 16.492.391/0001-49

Obs . Patriménio em 02/2025, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicagao desse refatario Itad Unibanco - 60.701.190/0001-04

O % Participagao denota o Qquanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% peio Art 20 O At 21 indicase a instituigdo

atende a0 disposto no inciso | do pardgrafo 2, sendo neces<ario que o o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra Butia Gestao - 22.899.452/0001-90

Itad Unibanco - 60.701.190/0001-04

Daycoval Banco - 62.232.889/0001 -90

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12

Caixa Econdmica Federal - 00.360.305/0001-04

BB Gestao DTVM - 30.822.936/0001-69

BTG Pactual SF DTVM - 59,281 .253/0001-23

Santander Distribuidora - 03.502,968/0001-04

BEM DTVM - 00.066.670/0001-00

Intrag DTVM - 62.418.140/0001-31

Relatério TAIOPREV - MARCO - 2025

FUNDQS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 7,00, 3 21.247.736.610,03 3,04 0,01 Sim 30.822.936/0001-69 30.822 936/0001-69 v
BB FIC Previdenciario Fluxo 13.077.415/0001-05 7.0, a 4.878.410.152,56 0,18 0,00 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 7,0, a 16.181.583.133,15 2,46 0,01 Sim 60.746.948/0001-12 60.746.948/0001-12 v
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 7.V,b 3.465.871.890,20 0,61 0,01 Sim 29.650.082/0001-00 59.281,253/0001-23 v
Butia FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 7.V.b 320.905.221,29 0,39 0,09 Sim 22.899.452/0001-90 59.281.253/0001-23 v
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 7,1, a 22.704.571.038,70 2,69 0,01 Sim 42.040 639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 7.Lb 5.870.522.862,02 0,01 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 '
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 10.646.895/0001-90 7.0, a 637.449.578,36 0,01 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 s
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 7.0, a 8.916.707.686,36 0,35 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Itai FIC Global Dinamico Institucional 32.972,942/0001-28 7.0, a 2.005.052.042,17 3,78 0,14 Sim 40.430.971/0001 95 60.701 190/0001-04 v
1tal FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 7.V.b 14.789.791.883,65 0,40 0,00 Sim 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
Itadi FIC IMA-B 5+ 14.437.684/0001-06 7.Lb 418.603.637,09 2,60 0,47 Sim 40.430 971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Itad Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 7,01, a 7.210.244.064,12 0,97 0,01 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv. 54.198.302/0001-45 7.V,b 381.048.442,83 0,41 0,08 Sim 16.452.391/0601-49 62.418.140/0001-31 L
Santander FIC Premium Referenciado 02.224.354/0001-45 7.0, a 4.144.771.278,88 134 0,02 Sim 10.231.177/0001-52 03.502.968/0001-04 L
Vinci Institucional Referenciado 51.415.957/0001-30 7., a 184.561.903,73 1,04 0,43 Sim 13.421.810/0001-63 59.281.253/0001-23 v
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 81 723.926.587,07 0,82 0,09 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 81 552.745.712,56 1,95 0,27 Sim 07.078.144/0001-00 62.232.889/0001-90 v
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 81 785.247.621,04 278 0,27 Sirn 25.098 801/0001-16 62.232.889/0001-90 v
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst. 41.196.740/0001-22 8,1 49.182.552,91 0,73 143 Sim 28,825 406/K061 - 10.066 670/0001-00 v
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE 51.659.921/0001-00 A 159.431.262,37 0,29 0,14 Sim 00.360.305/0001-04 v
FUNDOS MULTIMERCADO
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 10,1 1.923.752.057,36 0,69 0,03 Sim 00.360.305/0001-04 v

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que esta aplicado no fundo, cujo fimite é de 20% Art. 19 venota o percentual do PL fi

Ambos o0s Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art, 7 1. Art. 21 aponta se o adminstrador 0u o gestor aten

1

indo que o RPPS detém, sendo
exigencias estando destacado
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ENQUADRAMENTO EM RELAGAO A RESOLUCAO 4.
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ENQUADRAMENTO SALDO EM RS 8 CARTEIRA % LIMITE RESOLUCRD o6 LIMITE Pt 2025
7t 45.553.934,47 59,71 1000 v 100,0
7la 43.564.896,84 57,10 1000 v 100,0
7.1,b 1.989.037,63 2,61 1000 100,0
2 2 0,00 1000 W 100,0
7.0 - 0,00 50 5,0
Al 12.095.105,33 15,85 700 v 65,0
71,2 12.095.105,33 15,85 700 & 65,0
7,1, b E 0,00 700 65,0
7.V 11.714.147,62 15,35 200 W 20,0
7V 1.375.395,44 1,80 250 v 15,0
7.V,a = 0,00 100 5,0
7.V.b 1.375.395,44 1,80 100 5.0
ZaVic - 0,00 100 50

AR 7 20.738.582,85 92,72 W00.a v 100,0
8,1 4.799.570,52 6,29 400 W 35,0
80 - 0,00 40,0 v 35,0

ART. 8 4.799.570,52 6,29 40 v 35,0
9,1 - 0,00 100 10,0
9,1 222.130,15 029 100 10,0
9,1 - 0,00 100 10,0

ART. 9 222.130,15 0,29 100 10,0
10,1 529.549,38 0,69 00 W 10,0
10,11 - 0,00 505 NG 50
10,111 - 0,00 50 5.0

ART. 10 529.549,38 0,69 150 5.0

ART. 11 - 0,00 100 50

ARY. 12 - 0,00 108 v 10,6

ART, 8, 10 E 11 5.329.119,90 6,98 40 35,0

PATRIMONIO INVESTIDO 76.289.832,91

Obs " Para fins de enquadramento, sic desconsideradas a ponibilidades financerras mantidas em conta ¢ ariente e poupanqa
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O ambiente econémico global seguiu incerto em virtude das

possiveis mudangas
nas politicas dos Estados Unidos. O més de Margo registrou um momento em
que agentes de mercado buscaram ativos de menor risco no curto prazo, gerando
um ambiente de rotacdo, isto &, saida de capital das bolsas norte-americanas para
demais paises.

Ainda que a perspectiva para a economia dos Estados Unidos seja de desace-
leracdo, os indicadores mais recentes de atividade sugerem um processo de re-
equilibrio. Enquanto o setor de Servicos registrou expansao, a industria perdeu
impeto apés a antecipacao da politica tarifaria do presidente Donald Trump. Além
disso, o mercado de trabalho deu sinais mais claros de enfraquecimento. O rela-
tério Payroll de fevereiro frustrou as expectativas com a criagdo de vagas abaixo
do esperado, revisdes negativas nos dados anteriores e aumento da taxa de de-
semprego.

No campo da inflagdo, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) mostrou trégua,
mas o indice de Precos de Gastos com Consumo (PCE) assombrou o Federal Re-
serve (Fed). A desaceleracdo do CPI e dos nicleos de inflagdo em fevereiro trouxe
alivio ao mercado, porém o PCE, que reflete mudancas no consumo e nos pesos
de calculo, indica que havera dificuldades para ancorar a meta no curto prazo.

Constatado o cendrio adverso, o Fed manteve a taxa de juros, considerando uma
postura mais cautelosa para as préximas decisdes. No entanto, as proje¢des da
autoridade monetéria mostraram uma piora para as variaveis econémicas, com
maior taxa de desemprego, menor crescimento da economia e maiores obstacu-
los para a desaceleracio dos precos. O presidente do Fed, Jerome Powell, chegou
a declarar que o problema inflacionario seria de curto prazo e que as expectati-
vas continuavam ancoradas a meta. Para o mercado, as expectativas de mercado
direcionam para uma inflacdo persistentemente alta com crescimento mais lento,
considerando os riscos atrelados as tarifas que serdo impostas por Trump.

Com a repercussdo negativa das novas politicas dos Estados Unidos, como as
novas tarifas comerciais, as demissées de servidores publicos e o impasse orga-
mentario no Congresso, vai se configurando uma incerteza que afeta profunda-
mente o nivel de confianga de empresas e consumidores. O consumo desacelera,
acendendo alertas sobre a atividade econémica, movimento observado pelos da-
dos das vendas no varejo que vieram abaixo do esperado, sugerindo que o impeto
da demanda comecou a ceder.
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O TAIGPREV comprovou adogao de melhores praticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previ-

déncia, ao NIVEL Il de aderéncia na forma por ela estabelecidos,

V' Enguadrada em relacao a Resolugao CMN 4.963/2021
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Na Zona do Euro, a economia comecou a sinalizar possivel recuperagdo do se-
tor industrial, mas o otimismo ainda é contido. O principal fator dessa melhora
advém de investimentos em defesa e infraestrutura da Alemanha em razio das
preocupagdes da guerra ucraniana. Por outro lado, o setor de servicos apresentou
um alivio nos precos e na atividade, significando uma moderacdo na pressdo sa-
larial. Esse cendrio traz félego para o Banco Central Europeu, possibilitando mais
um corte de juros. A evolucdo dos precos segue em linha com as projecdes da
autoridade monetéria, mas a incerteza comercial, derivada das tarifas de Trump,
ameaca a trajetoria inflacionaria.

Na China, o processo de desinflagdo acelerada continua sendo um alerta de fragili-
dade econdmica. O resultado deflacionario, que ndo era observado desde janeiro
de 2024, voltou a ocorrer e destaca as dificuldades persistentes para estimular a
demanda interna. O governo chinés planeja direcionar seus esforgos para imple-
mentar mais uma medida de estimulo visando o consumo de sua populagdo. O
plano almeja fornecer incentivos fiscais e subsidios sociais, com foco no aumento
da renda das familias. Pelo lado da oferta, a producdo industrial surpreendeu
positivamente, com maior demanda externa e empresas otimistas ne curto prazo,
mas ainda cautelosas diante das incertezas relacionadas as politicas tarifarias dos
Estados Unidos.

No Brasil, o ambito fiscal se concentrou na aprovacdo do Orcamento de 2025
€ na isencdo do Imposto de Renda para individuos que ganham até R$ 5 mil. A
projecdo otimista do orcamento é de superavit de R$ 15 bilhdes. Os primeiros
dados das contas publicas evidenciam resultados positivos, mas pondera-se que
a comparagdo é feita frente ao mesmo periodo do ano anterior, no qual houve
gastos com pagamentos antecipados dos precatdrios.

No campo monetério, o Banco Central adotou uma postura mais cautelosa di-
ante do cenario adverso tanto interno quanto externo. Conforme estabelecido
na reunido de janeiro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a
Selic para 14,25% devido a persisténcia do cendrio pessimista para a inflagdo, as
expectativas de precos desancoradas e i elevada incerteza econémica. No en-
tanto, medidas do governo contrapbem a politica monetéaria, remetendo desafios
adicionais na conducéo dos juros. Atualmente, a politica fiscal mantém-se orien,
tada para sustentar uma economia aguecida, com iniciativas como a criacdo d
nova linha de crédito, a liberacdo do FGTS e a ampliagdo da isencao do imposto de
renda.

&



A falta de sintonia entre as politicas eleva a percepcdo de instabilidade no pais,
causando uma assimetria de riscos. A maior probabilidade de a inflagdo permane-

Marco apresentou um desempenho misto para os ativos globais. Nos Estados
Unidos, as bolsas registraram queda, com destaque para a realizacdo de lucro nas
empresas do setor de tecnologia. Todavia, a aversdo ao risco refletiu as incertezas
relacionadas & tensdo comercial Provocada pela politica tarifaria de Donald Trump,
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