A
R o N COMITE DE INVESTIMENTOS
IAIOPREV
ATA N° 11/2024 19.11.2024
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié - SC. Ao décimo nono dia

do més de novembro de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se os seguintes membros do
Comité de Investimentos na sala de reunides do TAIOPREV: Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein, Indianara Seman e Irinéia De Lurdes Cardoso Baldessar através do
aplicativo “google meet”. A reuniao foi aberta por Tayse que cumprimentou a todos e leu a
pauta da reunigo, sendo este, 1. Leitura e aprovagao da ata anterior; 2. Apresentagéo do
cenario econémico — Assessoria de investimentos; 3. Apresentacdo do relatério de
investimentos de outubro/2024 — Assessoria de investimentos; 4. Analise da evolucéo e
execugao do orgamento do RPPS e anslise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e
dos investimentos no curto e longo prazo. 5. Estudo de propostas de investimentos
considerando — risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional: 6. Avaliacdo de
Fundos para destinagdo de aporte e Cupons recebidos. 7. Elaboragcio do Parecer para
envio ao Conselho Fiscal: 8. Politica de investimentos 2025 9 Assuntos Gerais: 01.
Leitura e aprovacio da ata anterior. Dando inicio a reuniao, Tayse realizou a leitura da
ata do dia 23/10/2024, sendo esta aprovada por todos. 2. Apresentagiao do cenario
econdmico — Assessoria de investimentos: Tayse passou a palavra para Igor -
Economista da SMI. que esta de forma Online para apresentar o cenario econdmico. Igor
da inicio a sua apresentacéo comentando o més de outubro trouxe apreensdo ao mercado
dos Estados Unidos diante de dados mais fortes do mercado de trabalho e da consolidacao
do retorno de Donald Trump como o proximo presidente. A curva de juros se abriu e o dolar
se fortaleceu. Além dos fatores externos, o mercado financeiro do Brasil perdeu
desempenho devido as incertezas fiscais. No Brasil, a desconfianca dos investidores cresce
a cada més devido a permanéncia dos desajustes fiscais O mercado aguardou o
posicionamento do governo sobre possiveis cortes de juros, os quais ndo foram anunciados
conforme prometido. Em razdo das incertezas dos investidores com a politica fiscal
brasileira e com ruidos eleitorais nos Estados Unidos, os principais indicadores de risco do
pais pioraram em outubro, com a desvalorizagéo do real, queda da bolsa e elevacao dos
juros futuros. A desconfianga do mercado relacionada 3 falta de estabilidade da divida

publica deteriora a perspectiva futura da dinamica brasileira, uma vez que, no proximo ano,(

politicas fiscais expansionistas poderao ser utilizadas como instrumento para a préxima
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eleicdo presidencial de 2026. 3. Apresentacdo do relatério de investimentos
outubro/2024 - Assessoria de investimentos; Rafael, representante da SMI, apresentou
a carteira de outubro de 2024 que encerrou tendo sua composicéo dividida em Titulos
Publicos 54,33%: Fundos de Renda Fixa 22,55%: Ativos de Renda Fixa 15,33%: Fundos
de Renda Variavel 6,76%; Investimentos no Exterior 0,29%: Fundos Multimercado 0,73%:
Contas Correntes 0,01%. Com um saldo de R$ 71.897.053 50 (setenta e um milhées
oitocentos e noventa e sete mil cinquenta e trés reais e cinquenta centavos.) com uma
rentabilidade abaixo da meta. A meta para o més de outubro de 2024 ficou estabelecida
em 0,96 sendo (IPCA + 4.88% A.A)) e a meta alcangada foi de 0,74% obtendo um retorno
financeiro positivo no més de R$ 526.776,73 (quinhentos e vinte e seis mil setecentos e
setenta e seis mil reais e setenta e trés centavos ). Rafael comenta que a carteira do
TAIOPREYV esta muito bem estruturada com os ativos visando um retorno acima da meta
até final de ano e também no longo prazo, considerando as NTN-B e Letras financeiras.
Rafael comenta que os pagamentos das NTN-B de anos longos estéo superando os 6%
voltando a ser uma Opgao muito atrativa para investimentos, recomendando inclusive o
reinvestimento dos cupons que serdo recebidos na data de hoje. 4. Analise da evolugao
e execucao do orgamento do RPPS e analise dos dados atualizados dos fluxos de
caixa e dos investimentos no curto e longo prazo. Tayse apresentou o relatorio
desenvolvido pela contadora aonde consta o total das receitas arrecadas no més junto com
o total das despesas Pagas no més, separadas por contribui¢ao previdenciarias, aportes e
rendimentos dos investimentos. Apos analise dos nimeros reportados pela contabilidade
do Instituto de Previdéncia de Taid, o comité esta acompanhando a evolugao orcamentaria,
nao realizando nenhuma objecédo aos valores, haja vista, estarem dentro da estimativa
orcamentaria prevista entre receitas e despesas. No tocante ao resultado o relatorio
referente a rentabilidade dos investimentos do Instituto de Previdéncia apresentou um total
geral de recursos até a data de 31 de outubro de 2024 de R$ 71 .897.053,50 (setenta e um
milhGes oitocentos e noventa e sete mil cinquenta e trés reais e cinquenta centavos.) que
estdo alocados em: Contas Correntes R$ 4.423,25; Titulos Publicos R$ 39.061.243,88:
Ativos de Renda Fixa R$ 11.021.208,53: Fundos de Renda Fixa R$ 16.212.147 86: Fundos
de Renda Variavel R$ 4.861.155,61; Fundos Multimercados R$ 927.537,16; Fundos
Investimento no Exterior R$ 209.337,21. Os valores alocados em titulos publicos do
TAIOPREV estao divididos em vencimentos longos sendo para 2040, 2045 e 2050 de

acordo com a necessidade do passivo e estratégias de investimentos do comité. 5. Estudo®
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de propostas de investimentos considerando — risco de crédito, de mercado, de
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liquidez e operacional. O comité questiona Rafael sobre o fundo Trigono FIC FIA Delphos
Income Inst. 41.196.740/0001-22, que esta apresentando resultados negativos para a
carteira do TAIOPREV sendo que no periodo de 12 meses ele se monstra com resultado
negativo de -10,38%, Rafael abre o sistema da consultoria de investimentos e faz o
comparativo do fundo com o indicador SMALL CAPS considerando que o fundo é atrelado
a este indicador. O SMALL CAPS no mesmo periodo vem sofrendo com a volatilidade do
mercado trazendo um resultado negativo de -37,38%, Rafael comenta que o fundo esta
fazendo uma gestao ativa e mesmo apresentando resultados negativos vem conseguindo
controlar a volatilidade do indicador fazendo com que o impacto desse ativo nao seja
diretamente sentido pelos investidores. Rafael Indica que seja mantida a posicao neste
fundo haja vista que tera melhora nas projegdes do mercado e do ativo. Apos avaliagdo do
cenario econdémico atual do Brasil e do exterior em comparacao com as atuais taxas das
NTNB'S o comité decide por fazer investimentos em NTN'Bs de anos longos considerando
que as taxas estédo entregando retorno acima de 6% + IPCA. 6. Avaliagio de Fundos para
destinacido de aporte. Tayse comenta que entrou em conta referente ao valor dos
pagamentos de cupons dos anos impares (2045) o valor de R$ 415.226,27 e ja consta em
conta o valor do aporte do més de outubro € novembro no total de R$ 571.756,54.
Considerando a indicagdo da assessoria de investimentos bem como a avaliacdo do
cenario econémico e das taxas de retorno das NTNB'’s, o comité decide por fazer a
aplicagéo deste valor em aquisicao de NTNB'’s 2045, 7. Elaboracgio do Parecer paraenvio
ao Conselho Fiscal. O comité desenvolveu 0 Relatério de Investimentos de outubro de
2024 com o seu parecer e que sera encaminhado para aprovacao do Conselho Fiscal e em
seguida sera publicado no site do TAIOPREV. 8. Politica de investimentos 2025. No
proximo item da pauta foi tratado sobre a Politica de Investimentos sendo que o tema ja
tinha sido tratado de forma mais profunda na reunizo do dia 30/10 quando Eduardo Barao
da SMI assessoria de investimentos esteve no TAIOPREV. Tayse frisou que a Taxa de
retorno esperada ficou estabelecida de acordo com a Portaria MPS n° 1.499, de 28 de maio
de 2024, que alterou a Portaria 1.467/2022, incluindo uma tabela atualizada das taxas de
juros parametro para as avaliagbes atuariais dos RPPS. Como resultado, a Politica de
Investimentos de 2025 estabelece uma meta de taxa de retorno esperada de 527%,
correspondente a uma Duration do passivo de 18,5 anos acrescida de 0,30%, referente a(

dois anos de meta atuarial atingida dentro dos Ultimos 5 anos. A definicdo do indice de
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referéncia vem em linha com suas necessidades atuariais e com base nas projecées de

COMITE DE INVESTIMENTOS

inflagdo para 2025, determina-se como indice de referéncia a variacso do IPCA (indice de
Precos ao Consumidor Amplo), divulgado pelo IBGE. E as definicées dos limites de
alocag&o que foi definida conforme tabela a baixo:

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS - NIVEL} RESOLUCAD " LIMITE ESTRATEGIA i

4.963/2021  INFERIOR ALVO SUPERIOR
ARTIGO 7 - SEGMENTO DE RENDA FIXA 83,09

I, a- TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 100,0%

I, b - FI1 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 100,0%
l, ¢- ETF - 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO ™ 100,0% 0,0% 100,0%
I - OPERACOES COMPROMISSADAS 5,0% 0,0% 5,0%
Iit, a- FI RENDA FIXA - GERAL 65,0% 0,0% 65,0%
I, b - ETF - INDICES DE RENDA EIXA - GERAL 65,0% 0,0% 65,0%
IV - ATIVOS DE RF DE EMISSAQ DE INST. FINANC. BANCARIAS 20,0% 0,0% 20,0%
V., a- FI EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR 5,0% 0,0% 5,0%
V, b~ FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 5,0% 0,0% 5,0%
V, ¢ - FI DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA 5.0% 0,0% 5,0%

ARTIGO 8 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL AR
- FI ACOES 35,0% 0,0% 35,0%
Il - ETF - INDICES DE ACOES 35,0%  35,0%
ARTIGO 9 - SEGMENTO DE INVEST. NO EXTERIOR , v '
- FUNDO DE RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA 10,0% 0,0% 10,0%
I - Fl - SUFIXO "INVESTIMENTO NO EXTERIOR" ) Lg)__f‘% A
ARTIGO 10 - SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS R R , ~
- FI MULTIMERCADO - ABERTO 10,0% 0,0% 10,0%

I - F1 EM PARTICIPACOES 5,0% 0,0% 5,0%
11l - FI “ACOES - MERCADO DE ACESSQ” 5,0%
3 T o T e e R S Ay e
ARTIGO 11 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS L A

FIIMOBILIARIOS R % g
ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO - 0,0%
EMPRESTIMO CONSIGNADO 10,0% 0,0% e
100,0%

Sendo assim apés aprovacao de todos os membros do comité a Politica de Investimentos
sera enviada para analise e aprovagéo do Conselho de Administracdo e apreciacdo do
Conselho Fiscal. Tayse comenta que apoés as aprovacées a Politica de Investimentos sera
enviada para secretaria de previdéncia via CADPREV através do DPIN seguindo as
diretrizes e prazos estabelecidos. 9. Assuntos gerais. Nada a constar. Nada mais havendo
a tratar lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais

membros do comité de investimentos presentes na reunido.
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MULTIMERCADO S&P
RENDA VARIAVEL; 6,80% 200/ EXTERIOR; 1,00%

IMA-B 5+: 2,80%
IMA-B; 6,60% /
LETRAS FINANCEIRAS: ,

15,30%

-CDI; 13,20%

NTN-B CURVA ; 54,30%
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RETORNO FINANCEIRO EM 2024 E PL

o 4

Janeiro Fevereiro Marg
® Retorno Financeiro Mensal 318.508,66 666.496,51 740.542 .89
Retorno Financeiro Acumulado 318.508,66 985005,17 1.725.548.06

® Retorno Financeiro Mensal

N

M |
P .

-

o] - . .\n
Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro

9.118,83 504.209,54 463.733,77 776.777,24 149952 79 230.342,35 526.776,73

1.734.666.89 2.238.87643 2.702.610,20 3479.387,44 4.229.34023 4.459.682,58 4.986.459.31

Retorno Financeiro Acumulado

MI




PERFORMANCE DOS BENCHMARKS

IRF-M 1+
IMA-B
IMABS
IMA-B 5+
IMA Geral
1DkA 24
1Dk 204
IGCT

18rX 50
Ibovespa

META ATUARIAL - IPCA + 4,88% A A

RENT.% % META RENT.%

0,74
0.56
0.61
0,93
021

<014
-0,65
0.74
-1,66
0.38
0.81
424
-1.49
-1.49
-1.80

0,96

77%
58%
64%
97%
22%
88%

15%
68%
77%

173%

93% 11,14
48% 476
49% 480
111% 10,98
51% 827
100% 10,15

75%
-52%
67%
72%
161%
21%
A1%

5,62
9,57
2,92
5,08
537
2,93
1541
15,95
454

S

M



RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA, INDICADORES n,!m*) ATUARIAL (IPCA + 4.88% A.A.)

0,74 0,86 083 0,95 87 BG 79
Junho 0,68 0,61 0,79 nos 111 86 1.437
Julho | 1.2 0,78 0,91 136 ) 144 124 83
Agosto 1.07 0,38 087 0,79 284 124 135
Setembro 0.32 084 0,83 0,34 39 39 36
Qutubro 0,74 0,96 0,93 0,38 i 79 153
Novembro
Dezembro
TOTAL 7,54 8,09 8,98 539 93 B4 140
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MOVIMENTOS DO ME

mz_ s MOVIMENTACOES

DATA VALOR MOVIMENTO  ATIVO

01/10/2024 6.236,91 Aplicacao BE HC Prev. Perfil Renda Fixa 01/10/2024 21328312 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxe
01/10/2024 64.510,24 Aplicacio BE FIC Previdencidrio Fluxo 0171072024 627.012.712 Resgate Caixa FIC Prético Renda Bixa
01102024 171,95 Aplicacdo Canxa Brasi Referenciads 0941072024 6.288,32 Resgate BB FIC Previdencidno Fluxo
0171072024 760.708,97 Aplicagao NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510) U5/10/2024 19.550,89 Resgate Caixa FIC Pritico Renda Fixa
Uinoizoza 28.11508 Aplicacao Caxa FIC Pratico Renda Fixa 1171072024 21.526,75 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
U9410/2024 5.856,98 Aphcacao Catxa FIC Préuco Renda Flxa 2271072024 1.958,23 Resgate 8B HC Previdencidrio Fluxe
PIA0/2024 38707081 Aplicacdo Caixa FIC Pratco Renda Eixa 25/10/2024 2.280,00 Resgate BB HC Previdencidrio Fluxo
15/10/2024 118.681,25 Aphicaras Canixa FIC Pratico Renda Ewa 2541042024 138,00 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
2U1/2024 334338 Aphcagio BB HC Previdencidrio Fluxo 2971002024 280.000,00 Resgate Hradesco Premium Seferenciade Renda Fua
25/10/2024 13.096,03 Aphicacds Catxa FIC Pratico Renda Fixa 2941042024 454.537,05 Rasgate Caxa FIC Pritico Renda Fixa
3071072024 31.400,73 Aphcacao BB HC Previdencidrio Fluxo 3071072024 £5.850.50 Resgate aixa FIC Pridtico Renda fixa
30/10/2024 273.046,98 Aplicagao Cama FIC Pratico Renda Fixa 3110/2024 345652 Resgate Calxa FIC Pratico Renua fixa

3171072024 28,115,312 A Lana FIC Pratico Renda Fixa




CDI Acumulado 2025

12,26%

RCA 2025 4,50%
Juro Real do CDI 2025 /,42%
R1/2025 (29/01) 12,15%
R2/2025 (1 o\o ) 12,40%
R3/2025 (07/05) 12,40%
R4/2025 (18/06) 12,40%
RO/2025 (30/07) 12.20%
R6/2025 (1 \oov 12,40%
R 720725 105/11) 12.45%
R8/2025 (10/12) 11,90%




TAXAS DAS NTN-B

Tx. | Tx.
 BELIC Base/Emissdo Vencimento Compra Venda Indicativas

| _
SR SR (0) | (BO) | (D+1)| (D+1)

,‘ Codigo | Data Data de Tx.

Py | R o e SRR R

\Minimo |Maximo |Minimo|  Maximo

760199 | 15/07/2000 | 15/05/2025 | 4,7676 4, wmoi :,u 7450  |4.388,674531 4,2744 | 5,1383 | 4, Nha | 5,1047

. T

R s e — e
760199 15/07/2000 .ﬁ 15/08/2026 | 7,2208 J Hmmm .w 2103 A.w««wummwmmm, 6,8398 | 7,2764 | 5, mmnm ~ 7,3%04
o S ) SEE— SEENY S S

1760198 15/07/2000 15/05/2027 | 7,0517 : 0270 7,0389  14.267,403277] 6,7421 7,1347 mmwowml,ﬁl wumﬁw

760198 15/07/2000 | 15/08/3028 7,068 |7, 0395 7,038 4.285,501575 | 6,8259 | 7,1732 | 6,5685 | 7,2159
[760198] 15/07/2000 [ 15/05/2029 6,9475  |4.218,093796 | 6,7574 | 7,0962 | €. 7647 | 7,103
760199 15/07/2000 | 15/08/2030  [4.252,508254 | 6,7313 | 7,0618 | 6,7354 | 7065
| 15/07/2000 | 15/08/2032 6,8957 |6,8597 4213857931 | 6,6925 | 7,0013 | 65971 | 7,0060
t,._,.,\m@mmm.w 05/2053 | 68752 [6,8470 6,548 [4.191,822074 5 66762 | 6,9831 65778 | 6,9849
15/07/2000 | 15/05/2035 | 6,7859 |6,7599| 6,722 |a.131,707421 6,6064 | 6.9085 | & co3 5,9048
15/07/2000 | 15/08/2040 | 6,690 |5,6623  6.6737 swwmm.m.,zwmp? ;mewm;.m-lm,mw.\m.” 65151 | 58088
15, | 15/05/2045 | 6,7520 [6,7242 56,7393 |4.032,700607 | _,.r.ow.m,_w,w&o 16,5862 | 6,8748
760195 | w.m..wimooo 15/ 6 57147 [4.073.621157 m,wm,wm.ﬂ-wlmeww 16,5643 | 6,8504
760195 15/07/2000 6,6939 |3.999,528375 6 5630 | 6,8475 | 5 5455 6,8303
760198 15/07/2000 | 6,6838 |4.050,842487 | 6,5485 | 6,8321 | 6,536 6,8202

- - » - v N - = . au




Valor Original Investido R$ 35.965.943,92 Projecdo IPCA 4% a.a

Cupons Semestrais Principal ( Vencimento NTN-B) Acumulado % do Capital Retornado

R$ 414.779,91 R$ 414.779,91 1,15%

R$ 737.892,86 R$ 1.152.672,77 3,20%

R$ 422.796,71 R$ 1.575.469,48 4,38%

R$ 767.408,58 R$ 2.342.878,06 6,51%

R$ 431.438,25 R$ 2.774.316,31 7,71%

R$ 752.271,82 R$ 3.526.588,13 9,81%

R$ 439.777,02 R$ 3.966.365,15 11,03%

R$ 782.362,70 R$ 4.748.727,85 13,20%

R$ 448.486,32 R$ 5.197.214.17 14,45%

R$ 797.608,22 R$ 5.994.822,39 16,67%

R$ 457.225,76 R$ 6.452.048,14 17,94%

R$ 813.403,97 R$ 7.265:452,14 20,20%

R$ 466.280,61 R$ 7.731.732. 72 21,50%

R$ 829.770,79 R$ 8.561.503,52 23,80%

R$ 475.440,78 R$ 9.036.944,30 25,13%

R$ 845.940,13 R$ 9.882.884,43 27,48%

R$ 484.931,84 R$ 10.367.816,27 28,83%

R$ 862.424,55 R$ 11.230.240,82 31,22%

R$ 494.304,53 R$ 11.724.545,35 32,60%

5/08/2029 R$ 879.503,92 R$ 12.604.049,27 35,04%

120 R$ 504.172,15 R$ 13.108.221,42 36,45%

2/2030 R$ 896.921,53 R$ 14.005.142,95 38,94%

1 R$ 513.916,71 R$ 14.515.059,67 40,37%

R$ 914.399,41 R$ 15.433.459,07 42,91%

15/11/2030 R$ 524.420,65 R$ 15.957.879,72 44,37%




Novos recursos sugerimos direcionar para fundos CDI:

Havendo espaco no estudo de ALM, sugerimos aumentar 3 exposicao em NTN-B com taxas
acima de IPCA + 6% a.a.

Valor estimado cupons NTN-B R$ 415.219,09. sugerimos reinvestir em NTN-B 2045

SMI
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Naq representa garantia de rentabifidacle fiutura, & recomendada a fei latiosa do prospecto e regulamento dos fundos peld investidor antes de tomar qualquer




.mmﬁpUOm UNIDOS SMI

Os recentes dados sugerem que a economia americana podera retornar ao cenario de “no landing”. Apesar da desaceleragdo da inflacao, percebe-se maior variagao nos precos
de bens e a continuidade da resiliéncia de servicos.

@ Inflacéo ¢ Atividade Econémica @. Mercado de Trabalho
CPl variou de 2,41% para 2,58% na avaliacio anual. Outubro: PMI ISM servicos: 54,9 = 56,0 e ISM indUstria: Payroll: 12 mil novos empregos;
O nucleo da inflagao subiu marginalmente para 472 - 46,5 Tx de desemprego:  4,1%
3,30%. P e e SRS e
PIB 2°T/24: 1 prévia de 2,8% - 32 estimativa de 3,0% | Revis&o dos dois meses anteriores para menor
PIB 3°T/24: 17 prévia de 2,8% | criagao de empregos (retiraram 81 mil empregos) |
PCE de setembro desacelerou para 2,09% na o TR Rt o) 100 S eh e 0 TSRO

avaliacdo anual e o nucleo ficou em 2,65%.

¥

d

. Taxa de Juros Governo

»
¥

sel/s4 out/ze v SN R s —— D — O T S —

Taxa de Juros alvo: 4,75% ~ 500%

Donald Trump

CME FedWatch: O mercado acredita que as proximas

quedas sejam de 0,25% cada. :
Consideracgoées

aezembro Isemana Hoje e —————— ST
RO T s A A )
N " % o
b U 61,6% O mercado esta dependente da evolucdo dos dados
e S 0 o256 § £
g Lz mw 3 que voltou a apresentar um comportamento de
crescimento;
: : : . : < sl ST 218% 384% . RS ! - Wa
2 & & B @ G P s 0.00% . P As incertezas politicas vem causando valorizagao do m
: { ddlar e reducéo dos investimentos privados. 2
a— h P
2
o

Pagina |



= ZONA DO EURO SMI

O conjunto dos recentes dados que envolvem a inflacdo e o mercado de trabalho pode m_jm__Nmﬁ mais cautela no corte de juros pelo Banco Central Europeu.

é Inflacdo 0 Atividade Econémica

Industria: -2,1% - 0,1%
agosto
Varejo: -0,1% - 0,8% agosto

= v&}f

o

5,,}
~ — — — s,

A preliminar CPl acumulou 2,0%
em outubro e o nucleo da inflaco
2,7%;

PMl servicos: 52,9 - 51,4 - 51,2
PMlindustrial: 45,8 - 45,0 > 45,9
(Outubro)

Apesar da tendéncia a meta de
2,0% do CPI, servicos ainda esta
pressionado (3,9% em outubro).

A taxa de desemprego atingiu 6,3%
em setembro;

@. Taxa de Juros @v Consideracoes

Economia com perspectiva de fragilidade nos proximos meses. Ambiente nao
propicio a receber investimento, dado o contexto econdmico geral;

O BCE decidiu retomar o ciclo de 5 Bt !
corte de juros. A taxa de depodsito 250 A !

caiu para 325%, a taxa de s s o eshial el s, Sl et ., 15 PPN Mol e
empréstimo para 3,70% e a taxa : Goseaiic : . " . ——— N T
basica de juros para 3,40%. i , : .

tustrial Pni Service - jugtnial P e

Pagina 2




E,Q.__z» - SMI

Com numeros desanimadores e maiores desafios, o governo estabeleceu medidas de impulso econémico tanto pelo lado fiscal quanto pelo monetario.

é Inflagao Q Atividade Econdémica

Pregos imdveis até setembro 60
-4,9% > -5,3% - -5,8% -> -5,9%

O CPI acumulou alta de 0,3% em \ :
outubro; N2, Ay, o
., & i PR Inddstria: 4,5% - 5,4% - 5,3%
j J Varejo: 2,1% -> 3,2% - 4,8% ’
(Outubro)
A inflacdo baixa estd vinculada a helis Sl R el b el

demanda chinesa enfraquecida. 2

Exportacéo: 8,7% - 2,4% > 12,7%
Importacéo: 0,5% - 0,3% - -2,3%
(Outubro)

Q Fiscal e Monetario AQ Consideragdes

B U —— - PO - e — v . P S— . S ——

Fiscal Monetdrio

A tendéncia da economia chinesa ainda & incerta. O mercado permanece
incrédulo quanto a eficiéncia da atuagdo do governo por meio de estimulos

Ajustes para um novo modelo de

3 ) AL Reducéo taxa de com ulsorio;
desenvolvimento imobiliario; = P

Governo chinés focando no setor de manufatura (fabrica do mundo). Ex: Carros
elétricos; A politica industrial chinesa penaliza demais paises;

Injecdo de 1 Trilhdo de Yuans (US$

140 bilhées). Queda da taxa basica de juros em

3,10%.
Unido Europeia, Canada e Estados Unidos decidiram impor tarifas sobre os veiculos
elétricos chineses. Perspectiva de demanda externa fraca.

Pagina 3




4 BRASIL

O forte avango das atividades econémicas e deterioragéo fiscal preocupa o mercado sobre a trajetdria da

¢ Inflagcdo

.. ;o
RN

SM|

Atividade Econémica

inflagédo e da Selic.

Q Mercado de Trabalho

O IPCA variou 0,56% em outubro. O indice acumulou
4,76%, ante 4,42%. A composicdo do IPCA apresentou
piores resultados.

O IGP-M variou 1,52% em outubro, ante 0,62% em
setembro. Nos Ultimos 12 meses, o indice acumula
5,59%.

Taxa de juros

Taxa Selic: 11,25%

Economia aquecida = juros contracionistas por mais
tempo.

Capacidade de trazer a inflacdo para a meta somente
em 2027.

@ Governo

omem— OO m—

Resultado primario ajustado para -R$ 28,76 bilhées,

Corte nas despesas obrigatérias em torno de R$25,9
bilhées em 2025 (analise mais rigorosa para beneficios
sociais). Contingenciamento de R$15 bilhées em 2024
(foi revisado - R$13,3 bilhées).

Projeto de Lei Orcamentaria Anual 2025

No acumulado do ano, o Governo Central obteve um
crescimento de receita liquida e despesa,
respectivamente, 6,4% e 6,5%.

PNAD: Taxa de desemprego 6,6% - 6,4%
(iulho a setembro);

Caged: 247 mil empregos em setembro de 2024.

m Salario médio de admiss&o foi de R$ 2.158,96 Y
w . 0,38%.

i

R o 0 v s, s e . i e 4

Q EXpectativa de mercado

Boletim Focus - 28/10/2024

2024 2025 2026
IPCA 4,64% 412% 1 3.70% 4
PIB 310% 194% 200%
Selic 11, 75¢ 12.00% 1 10,00%

¢+ Consideracoes

Questdo fiscal e monetaria:

Pagina 4
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

OUTUBRO - 2024

A

TAIOPREV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié - SC

SMI

SMr

Distribuicdo da Carteira

Retorno da Carteira por Ativo

Rentabilidade da Carteira (em %)
Rentabilidade e Risco dos Ativos

Analise do Risco da Carteira

Liquidez e Custos das Aplicacdes

Movimentag¢des

Enquadramento da Carteira

Comentarios do Més

16

5 19



TITULDS PUBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.351 0)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.951 0)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Relator i TAIOPREV - OUTUBRO - 2024

. —
S s S e
FUNDOS DE RENDA FIXA

Butia FIC TOP Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Prético Renda Fixa

Itad FIC Global Dinamico Institucional

Itati FIC High Grade Crédito Privado

Itau FIC IMA-B 5+

Itaul Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro FIC Manacé Referenciado Créd, Priv,

Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B
ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multimercado
CONYAS CORRENTES

Banco do Brasil

BGC Liquidez

Bradesco

BTG Pactual

Caixa Econdmica Federal

Itad Unibanco

Relatdno TAIOPREV - OUTUBRO - 2024

S—
ey

S AT Wl

54,3%
1,0%
1.7%
1,6%
2,8%
0,6%
2,9%
0,5%
1,1%
3,1%
2,8%
1,9%

22.5%
0,4%
1,8%
0,0%
0,6%
0,4%
5,8%
0,4%
2,8%
1,0%
04%
3,0%

15.3%
1,9%
4,4%
9,0%
&.8%
0,9%
2,3%
2,7%
0,8%
0,3%
0,3%
0,7%
0,7%
0.0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

S —

39,001.243.88
700.271,26
1.240.277,81
1.128.139,47
1.997.423,51
417.152,15
2.096.927,68
379.508,57
817.365,61
2.212.155,41
1.999.586,91
1.369.664,56
768.525,91
751.274,33
1.321.231,70
1.341.987,46
799.905,24
1.027.776,13
1.877.378,60
3.770.425.32
3.314.268,80
2.209.943,49
611.240,21
2.220.299,03
949.617,06
3.738.897,66
16.212.147.56
284.751,04
344.697,68
681.019,87
1.527.071,35
986.157,82
441.071,68

16.212.147,86
286.193,13
1.301.828,65
6.461,79
406.818,16
32233454
4.199.596,19
288.906,05
2.005.524,65
704.161,52
295.553,45
2.130.000,29
11.021,208,53
1.339.767,17
3.180.093,18
6.501.348,18
486115561
679.356,39
1.646.453,97
1.925.320,49
610.024,76
209,337,21
209.337,21
527.53,16
527.537,16
4.423.25
1.064,97

0,01
3319,27

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

AR T

-"l‘iﬂ“\«'ﬂd -on,

37.895.884,40
692.803,10
1.227.655,36
1.116.297,54
1.976.254,38
412.808,55
2.075.559,79
375.540,63
808.860,74
2.189.620,65
1.979.027,01

1.354.985,38

- &
74332498

1.307.861,77

1.327.622,95

791.638,98

1.017.140,79

1.857.673,98

3.730.457,06

3.280.495,78

2.187.437,92

604.724,86

2.197.455,33

939.829,67

3.698.807,20
16.923.249,44

~ 275.884,54
o 466.571,56
685.620,35

1.537.707,84

i 1.254.749,36
436.834,53

16.923.719,44
283.693,51

~ 1.289.897,14
6.415,77
409.420,64

b 655.066,32
4.160.777,31
286.178,50
2.039.662,26
697.664,53
292.849,49
2.144.725,79
10,887.431,27
1.328.877,79
3.137.179,72
6.421,373,76
4891 645,32
688.520,81
1.664.456,21
1.915.471,94
623.196,36
232.398,56
212.398,56
529.332.68
529.332,68
285793

2.818,93

&N

# Titulos Publicos 54,33%
¥ Fundos de Renda Fixa 22,55%

% Ativos de Renda Fixa 15,33%
% Fundos de Renda Variave! 6,76%

Investimentos no Exterior 0,29%
Fundos Multimercado 0,73%
M Contas Correntes 0,01%

" — e
b - s

) . R
e . -

Disp. Fin 0,01%

i Titulos Publicos 54,33%

& Fundos de Renda Fixa 22,55%
i Ativos de Renda Fixa 15,33%

# Fundos de Renda Variavel 6,76%

o ” e
s - e

Investimentos no Exterior 0,29%
Fundos Multimercado 0,73%
M Contas Correntes 0,01%

Disp FIn 0015 \



DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

: iy il b, iy '+ Sagy >
e e P g ey
CONTAS CORRENTES 8.0 442325 2.857,83
Mirae CCTVM 0,0% = -
Portopar 0,0% - 3
Sicredi 0,0% 39,00 39,00
XP Investimentos 0,0% £ =
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 71.897.083,50 71.341,269,60
% Entrada de Recursos “. Nova Aplicagdo V' Saida de Recursos W Resgate Total
Relatorio TAIOPREY - OL

TITULOS PUBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.351 0)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6. 0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-8
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

Relatone TAIOPREY - GUTUIBRO - 2024

1.961.049,82
2.683,43
65.477,82
61.382,05
110.761,84
111.967,21
3.956,49
14.764,13
118.083,09
107.700,04
76.048,35
42.220,48
71.085,69
75.543,59
43.492,24
22353,22
103.670,80
212.349,52
179.493,96
119.617,08
34.610,27
121.401,98
51.493,76
210.892,78
264,219,566
13.620,04
4.753,10
9.062,34
(8.352,46)
(27.966,71)
56.515,74

208.918,59
5.590,44
9.323,58
8.825,00

15.820,52
15.789,85
2.954,16
6.322,46
16.648,30
15.232,63
11.004,69
6.117,42
10.141,37
11.095,48
6.314,23
8.126,33
15.131,22
30.786,65
25.675,13
17.107,94
5.027,19
17.424,66
7.469,81
30.989,53

246.484,52
2.601,65
1.020,97
1.940,06

13.964,65
33.356,23
13.053,01

272.485,44
5.127,08
8.518,91
8.084,72

14.501,67
679,01
14.430,82
2.705,45
5.787,64
15.216,83
13.931,13
10.095,47
5.547,27
9.170,94
10.068,11
571771
7.359,39
13.710,44
27.917,99
23.227,69
15.474,.35
4.560,13
15.770,55
6.762,62
28.119,52

118,313,785
240521
1.855,08
1.620,55
3.178,79
B.584,31

11.272,50

¢

# Titulos Pablicos 54,33% Investimentos no Exterior 0,29%
& Fundos de Renda Fixa 22,55% Fundos Multimercado 0,73%
i Ativos de Renda Fixa 15,33% # Contas Correntes 0,01%

W Fundos de Renda Variavel 6,76%

“t — i

7.0, a 16,98%

“ - o
‘ %«
s l S

9N 5 0,20%

Disp Fin 0,01%

259.429,61 405 650,61 18.533.97
4.900,86 7.468,16 25.769,97
813562 12.622,45 104.078,38
7.725,77 11.842,93 97.859,47

13.859,48 21.169,13 176.112,64
2.825,16 4.343,60 7.847,77
13.780,20 21.367,89 177.335,97
2.585,05 3.967,94 16.169,09
5.530,09 8.504,87 40.909,19
14.530,62 2253476 187.013,60
13.306,60 20.559,90 170.730,30
9.652,65 14.679,18 121.480,34
. 7.816,94 7.816,94
5.201,81 7.949,35 67.036,33
8.598,58 13.369,93 112.366,51
9.442,33 14.364,51 120.514,02
5.361,82 8.266,26 69.152,26
6.900,52 10.635,34 55.374,80
12.857,53 19.704,62 165.074,61
26.175,27 39.968,26 337.197,69
21.781,10 33.773,02 283.950,90
14.512,47 22.505,57 189.217,41
4.274,70 6.515,35 54.987,64
14.791,63 22.843,70 192.232,52
6.341,31 9.787,39 81.854,89
26.358,44 40.090,46 336.450,73
2916812 21.695 85
2310,50 2.629,59 h - 23.567,08
1978,47 272146 12.329,08
1.614,71 - 14.237,66
(4.733,89) (4.600,48) (543,39)
(10.956,12) (10.636,49) (7.618,78)
11.007,10 11.408,46 103.256,81
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FUNDOS DE RENDA FIXA
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
BTG Pactual Explorer Institucional
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-G
Caixa FIC Prético Renda Fixa
1tad FIC Global Dinamico Institucional
Itadi FIC High Grade Crédito Privado
Itad FIC IMA-B 5+

Itad Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro FIC Manacé Referenciado Créd. Priv.

Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-5

ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE
Western FIC Macro Strategies Mult. |k
FUNDOS MULTIMERCADD
Caixa Bolsa Americana Multimercado

TOYAL

Relatdrio TAIOFREY - QUTUERO - 2024

SM....

MES CARTEIRA META
Janeiro 0,49 0,82
Fevereiro i 1,01 1,23
Margo i 1,11 0,56
Abril 0,01 078
Maio 0,74 0,86
Junho 0,68 0,61
Julho { 1,12 0,78
Agosto f 1,07 0,38
Setembro 0,32 0,84
Outubro 0,74 0,96
Novembro

Dezembro

TOTAL 7,54 809

0,97
0,80
0,83
0,89
0,83
0,79
0,91
0,87
0,83
0,93

0,47

0,64
0,52
(0,22)
0,95
0,05
1,36
0,79
0,34
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TIFULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENY. % % META  RENT % % META RENT. Ys 5% META MEs % 1204 % MES % 1204 vo. MES 5 1M MES % 12M %
NTN-B 15/05/2045 (Comnpra em 14/06/2024 Tx 6.3920)  Sem bench 1,08 112% 3,82 47% - - 0,08 - 0,12 - 135,23 7 0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)  Sem bench 1,03 107% 9,01 111% 10,88 RRL 0,08 399 012 6,57 90,37 -8,90 0,00 2,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1 950)  Sem bench 1,06 110% 9,34 115% 11.28 115% 0,08 417 012 6,85 119,79 -8,35 0,00 -2,89
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)  Sem bench 1,07 112% 9,50 117% 11,41 116% 0,08 422 0,12 6,94 129,52 -8.18 0,00 -2.83
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)  Sem bench 1,05 110% 1,92 24% - : 0,08 3 013 ¥ 111,74 # 0,00 cl
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) Sem bench 1,03 10749 9,09 112% 10,90 % 0,08 4,00 0,12 6,58 91,82 -8,88 0,00 -2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1 470) Sem bench 1,06 110% 4,45 55% * 0,08 - 0.12 - 116,02 - 0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) Sem bench 1.05 545 2 0,08 - 012 4 11,75 - 0,00 =
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) Sem bench 1,03 107% 9,08 10,89 111% 0,08 4,00 0,12 6,58 91,51 -8,88 0,00 -2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)  Sem bench 1,04 9,18 113% 11,01 1729 0.08 4,05 012 6,66 00,07 -8,71 0,00 -2,81
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)  Sem bench 1,08 113% 9,56 113% 11,56 117% 0,08 4,29 0,12 7.05 140,17 -7.99 0,00 -2,98
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510) Sem bench 1,03 107% 1,03 13% - - » - = - - .
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)  Sem bench 1,07 IRREN 9.47 1179 11,35 0,08 417 0,12 6,87 127,54 -8,.29 0,00 -2,90
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)  Sem bench 1,02 1001 9,00 1119 10,77 0 0,08 3,96 012 6,51 85,32 -9.10 0,00 -2,76
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)  Sem bench 1,08 9,54 Vigw 1451 ey 0,08 4,23 0,12 6,96 138,87 -8,09 0,00 -2,94
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)  Sem bench 1,04 9,16 113 11,10 Rk 0,08 4,08 012 6,70 104,89 -8,58 0.00 -2,82
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)  Sem bench 1,05 582 - 0,08 - 0,12 - 106, 1( = 0,00
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1 950) Sem bench 1,06 10% 9,32 115% 11,31 0,08 417 012 6,80 19,82 -8.31 0,00 -2,89
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.31 80) Sem bench 1,07 2% 9,49 117% 11,44 0,08 423 0612 6,96 129,44 -8.14 0,00 -2,93
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) Sem bench 1,03 9,07 112% 10,92 111% 0,08 3,99 012 6,56 91,70 8,84 0,00 -2,76
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)  Sem bench 1,03 107% 9,07 112% 10,91 i 0,08 3,99 0,12 6,56 91,34 -8,85 0,00 -2,76
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)  Sem bench 1,08 112% 9,55 118% 11,51 1 0,08 4,27 0,12 7,02 134,77 -8.05 0,00 -2,96
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)  Sem bench 1,04 108% 9,18 113% 11,05 0,08 4,05 0,12 6,66 100,75 -8,66 0,00 -2,80
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)  Sem bench 1,04 108% 9,13 113% 11,07 112% 0,08 4,06 0,12 6,68 102,71 -8,63 0,00 -2,81
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)  Sem bench 1,08 113% 9,55 118% 11559, 0,08 431 0,12 7.08 140,95 -7.95 0,00 -2.98

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % % MEVA RENT.% % META RENT.% % META MES % T2M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB FIC Prev, Perfil Renda Fixa ol 0,93 7% 9,12 13% 1,1 1 0,05 0,05 0,08 0,08 3,70 15,57 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Fluxo col 0,85 88% 8,10 1G0% 9,90 % 0,06 0,04 0,10 0,07 -90,80  -147,48 0,00 0,00
BB Previdenciario Titulos PUblicos IMA-B IMA-B -0,67 -70% -0,08 -1% 534 54% 4,03 3,67 6,63 6,03 -29,77 -9,00 -1,36 -3,34
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-8 IMA-B -0,69 -72% -0,27 -3% 4,98 S51% 3,99 el 6,57 6,10 -30,38 9,38 -1,36 -3,36
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa CDI 0,93 9% 9,68 11,80 120% 0.05 0,10 0.08 0,16 -1,07 48,06 0,00 0,00
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado DI 0,97 11,14 13,63 138% 0,08 0,28 0,14 0,46 21,09 54,12 0,00 0,00
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SMI

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % S META RENT.% % META RENT. % % META MES % 130 % MES %

b 1M MESH 12M %
Butié FIC TOP Crédito Privado col 0,88 92% 10,31 127% 12,74 129% 015 0,25 0,25 0,42 -23,89 39,47 0,00 -0,03
Caixa Brasil Referenciado col 0,91 95% 9,23 114% 11,31 1155 0,04 0,06 0,07 0,10 -27,90 31,05 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,72 75% 5,89 73% 933 95% e 1,61 343 2,65 7,39 -6,01 -0,25 -0,77
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B -0,64 -66% 0,17 2% 5,69 58% 3,98 3,74 6,49 6,16 -29,73 -8,27 1,32 -3,12
Caixa FIC Pratico Renda Fixa Dl 0,72 75% 6,89 85% 8,39 85% 0,00 0,03 0,00 005 -9.99999 .53345 0,00 0,00
Itati FIC Global Dinamico Institucional (€] 0,93 97% 9,03 112% 11,60 118% 0,27 0,61 0.44 1,00 8,21 5,70 0,00 -0,15
Itali FIC High Grade Crédito Privado DI 0,95 99% 975 12t% 12,01 122% 0,02 0,11 0,04 0,19 80,02 50,37 0,00 0,00
1tati FIC IMA-B 5+ IMA-B 5+ 1,67 -174% 4,40 -54% 2,70 27% 5.85 572 9,62 9,41 -33,68 -8,50 -2.56 -6,08
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa ol 0,93 97% 9,37 116% 11,50 7 0,04 0,07 0,06 0,12 3,75 40,58 0,00 0,00
Porto Seguro FIC Manacé Referenciado Créd, Priv. ol 0,92 96% - » 0,21 - 0,34 < -1,49 - 0,00
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B IMA-B -0,69 -72% -0,16 -2% 539 55% 4,10 297 6,74 6,20 -29,65 -8,67 +1,3% -343

ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % % MEYA RENT. % % META RENT % % META PG % T2M %6 ks o LZM % BAES 120 %
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 0,82 85% 9,43 - - - - - - - & 5 -
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 IPCA+8,00 137 1425 10,97 136% 12,91 131% - - - - - - - -
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 IPCA+8,35 1,25 130% 11,21 13%% 13,22 - - -

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT % 9% MEYA RENT.% % META RENT.% % META ks % 2M %  MES % 120 12M%  MmES% 120 %
BB FIC FIA Dividendos Midcaps Ibov. #1.33 -139% -0,80 -10% 17,93 19,95 229 -13,15 3;35 -3,18 11,55
Guepardo FIC FIA Valor Institucional Ibov. -1,08 -113% -1,94 -24% 13,79 1817 23,22 -12,10 1,58 -3,61 -11.43
Tarpon FIC FIA GT Institucional | Ibov. 0,51 54% an 38% 22,39 26,18 24,97 -3.51 4.70 -333 -11,78
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst. DIV 21 -220% -15,64 -10,38 18,41 16,74 -8,87 5,1( 7.37

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT % % META RENT. % % META RENT. % MES % 12M'

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, |E AGG -1,44 -150% 6,78 84% 14,99 5 2% 253 4,09 416 6,72 -69,47 5.67 -1,54 -1,98

FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META atks o 12M % MES % 1M % MES % T2M % BARS % 1284 %
Caixa Bolsa Americana Multimercado SP 500 -0,34 -35% 23,65 202% 42,23 429% 10,93 12,08 17,98 19.89 1,71 13,56 2,39 -8,47

INDICADORES RENT.8 % META RENT.% 9 META RENT.% % META MES % 12M% MESW  2M% MES%  12M%  MES%  12M%
Carteira 0,74 77% 7,54 93% 1,14 0.86 1.26 1,42 2,08 15,19 0,75 0,13 0,45
IPCA 0,56 58% 3,88 48% 4,76 - - - -

INPC 0,61 64% 3,92 4%% 4,60 2 = = e s = s =
DI 0,93 97% 8,99 111% 10,98 0,00 0,03 - - - -
IRF-M 0,21 2% 412 51% 827 84% 2,60 257 4,28 4,23 -18,84 7,52
IRF-M 1 0,84 88% 8,08 100% 10,15 Lt 0,29 0.41 0,49 0,68 -19,56 -11,82
Relardrio TAIOPREV - QUTUBRO - 2024 4
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INDICADORES
IRF-M 1+
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA Geral
IDKA 2A
IDKA 20A
1GCT

IBrX 50
Ibovespa

META ATUARIAL - IPCA + 4,58% A.A,

RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

RENT. % 9% META RENT % o META RENT. % % META

MES %
-0,14 -15% 235 29% 7.39 75% 3,90
-0,65 68% 0,16 2% 5,62 57% 3,89
0,74 77% 6,08 75% 9,57 97% 1.82
-1,66 -173% -4,23 -52% 2,92 30% 5,66
0,38 0% 539 67% 9,08 92% 1.52
0,81 84% 5,86 72% 9,37 35% 1,97
-4,24 -442% -13,00 -161% -2,93 30% 10,88
-1,49 -155% -2,74 -34% 15,41 9,27
-1,49 ~155% il -21% 15,95 162% 9,45
-1,60 -166% -333 -41% 14,64 149 9,59
0.96 B,09 2,85

S3do apresentadas apenas as informacgdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo,
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introdugdo

O risco estd associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir

Volatifidade Anualizada

Volatilidade € o nome que se da ao Desvio Padrao dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
0s retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que 0s pregos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 1,2621% do retorno didrio médio dos tltimos 12
meses. Como base para comparacao, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,57% no mesmo
periodo. J& 0 IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 3,65% em 12 meses.

Value a2 Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos dirios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicdo normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ltimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,0765%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,23%, e o IMA-B de
6,00%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o niimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
1gual a zero, indica que ndo houve desvalcrizacdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os Ultimos 12 meses, percebe-se que a malor
queda ocorrida na Carteira foi de 0,4496%. J& os indices IRF-M
€ IMA-B sofreram quedas de 1,02% e 3,27%, respectivamente.
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos Gltimos 12 meses, estima-se que a carteira estd
exposta a 8,1681% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark
nesse caso, representado pela Meta do Instituto, Vistos os re-
tornos dos Ultimos 12 meses, pode-se afirmar que h3 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0808%
€-0,0808% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposicdo ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve um prémio de 0,7524%
de rentabilidade acima daquela alcangada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no célculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expbs foram convertidos em um prémio de 0,0073% de rentabi-
lidade acima do retorno do mercado.

Alfa de fensen

£ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seia significativamente posi-
tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sd0 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que orisco da Carteira ngo tem
se convertido em maiores retornos,

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

RETORNO

12M % MES % 120 %o 5 % 12M % MES % 120 %
3,64 6,41 5,98 -18,80 715 -1,13 -1.64
3,65 6,40 6,00 27,84 -9,59 -1.35 -3.27
1,60 3.00 2,63 -7.03 -6,40 -0,25 -0,76
571 9,31 9,39 -31,45 9,19 -2,55 -6,04
157 2,50 2,58 -24,67 -8.41 -0.29 -0.48
177 3,25 282 -4,12 -6,38 -0,34 -0,99
9,87 17,88 16,24 -32,98 -9.07 -6,44 <1374
11,97 15,24 19,69 -12,73 0,16 -2,99 -10,74
1,77 15,54 19,37 -17,37 0,56 -3.21 -10,01
11,83 87 19,46 17,91 -0,16 -3,21 11.22

MEDIDA, NO MES 3 MESES 12 MESES
Volatilidade Anualizada 0,8636 1,1138 1,2621
VaR (958,) 1,4207 1,8324 2,0765
Draw-Down -0,1256 -0,1832 -0,4496
Beta 6,8627 6,8722 8,1681
Tracking Error 0,0544 0,0739 0,0808
Sharpe -15,1925 -10,648 07524
Treynor -0,1204 -0,1087 0,0073
Alfa de Jensen -0,0008 -0,0066 -0,0007

Em geral, hé uma forte relagéo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlagdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita
indicam maior risco.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce- FATORES DE RISCO EXPOSIGAO RESULTADQS DO CENARIO
situagdes de estresse no mercado podern vir a impactar uma nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de estimados para um intervalo de um més a partir do periodo L B p0% 0.b¢ M
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple- atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena- IRF-M 0,00% 0,00 0,00%
mento &s métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
VaR, por exemplo. incorreriam em ganhos ao Instituto. IRP-M 1 0.00% 0,00 .o
Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IMA-B, IRF-M 1+ 0.00% 0.00 0.00%
consiste na elaboracdo de um cenario de estresse em que sdo com 63,73% de participagdo. Mesmo com o cenario de es- e i 0.00 0/00%
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen- tresse, haveria um ganho de R$2.109,77 nos ativos atrelados 4 skl
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do a este indice. IMAB 63.73% 2.409.77 0.00%
cenario de estresse sobre os investimentos, como & apresen- No entanto, considerando os demais fatores de risco no " - 5
tado na tabela “Stress Test” ao lado. cenario, o Instituto perderia R$395.134,42, equivalente a uma oo BioS ] i
Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me- queda de 0,55% no patriménio investido. IMA-B 5 0,01% -22,53 -0.00%
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal IMA-B 5+ 279% 5862818 0,08%
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo Anualizada da Carteira, em cornparagdo com dois indices do : ' .
€ entdo, construimos um cenério hipotético no qual todos os mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- Caréncia Pas 54,33% 141.030.7 0,20%
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- senta volatilidade mais elevada. iMA GERAL .00 3. 00%
lidades experimentadas ao longo do periodo. Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos i
Visando uma apresentacdo mais concisa, agrupamos os re- ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a urna maior {DKA RATS 990
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os volatlidade traz a possibilidade de retornos mais elevaros, 1DKA 2 [PCA 0 900 0.00%
ativos estdo vinculados. A coluna Exposicdo denota o percen- aumenta-se também a exposicao ao risco. Dai a importancia
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- IDkA 20 IPCA Qjoo% 000 0.00%
desses fatores. tura do mercado. Outros IDKA 0.00% 0.00 0,00%
FIDC 0,004 2,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS (TS 9,80 0,00%
FUNDOS PARTICIPACOES £8,00% 8,00 0,00%
x 2 IR - b : } FUNDOS DU 14, 18% 25,746 35 0,044,
S GATRIFA mmen” TMALE aiicis TRFN 6,0 F. Crédito Privado 1,82% 5947,32 0,01%
Fundos RF e Ref. DI 11,33% 48.651,59 0.07%
Multimercado -28852,56 -0,04%

QUTROS RF 14.452,90 ¢,02%

40 RENDA VARIAVEL 6.76% 437.443.45  -0,61%
1bov., IBrX ¢ IBrX-50 6,76% 43744346 -0.61%

Governanga Corp. (1GC) 0,00% 000 0,00%

b Diwvidendos 0,00% 0,00 0,00%
g Small Caps 0,00% 000 0,00%
Setorial 0,00% 000 0,00%

Outros RV 0,00% 000 0,00%

o 30543482 0,55%

nov-23 dez-23 jan-24 tev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 Jul-24 ago-24 set-24 out-24

T - - i RO, S

{ o) ol VESTH
FUNDOS DE RENDA FIXA Conversio Liguidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 Geral D+0 D+0 0.20 Néo ha Nao hd
BB FIC Previdencirio Fluxo 13,077.415/0001-05 Geral D+0 D+0 1,00 Néo ha Nao ha
BB Previdencidrio Titulos Piblicos IMA-B 07.442.078/0001-05 Geral D+1 D+1 0,20 Ndo hd Nao ha
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-8 08.702,798/0001-25 Geral D+1 D+1 0,20 N&o ha Nao ha
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nao ha
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 Geral D+30 D+31 0,50 Nio ha 20% exc 104% CDI
Butia FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 Geral D+0 D+1 0,50 Nao ha Nao ha
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 Geral D+0 D+0 0,20 Nao hd Nao ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 Geral D+0 D+0 0,20 Néo hé Ndo ha
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 10.646.895/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 Ndo ha Nao ha
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 Geral D+0 D+0 1,70 Nao ha Nao ha
Itati FIC Global Dinamico Institucional 32.972.942/0001-28 Geral D+0 D+ 0,50 Nao ha 20% exc CDI
Itat FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 Geral D+0 D+0 0,25 Nao ha Nao ha
Itad FIC IMA-B 5+ 14.437.684/0001-06 Geral D+l D+2 018 Nio ha Nao ha
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 Geral D+0 D+0 0,18 Nao ha Nao ha
Porto Seguro FIC Manacé Referenciado Créd Priv. 54.198.302/0001-45 Geral D+1 D+1 0,40 Nio hi Néo ha
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 11.087.118/0001-15 Geral D+0 b+ 0.18 Néo ha Nao ha
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Conversio Liguidez Yaxa Adm a Performance
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 Geral D+0 D+3 1,00 Néo ha Nao ha
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 Geral D+30 D+32 1,90 N3o ha 20% exc Ibov
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 Geral D+30 D+32 2,00 Nao ha 20% exc Ibov
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst. 41.196.740/0001-22 Geral D+30 D+32 2,00 Néo ha 20% exc IDIV
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Conversio Liguidez Taxa Adm Cay Taxa Performance
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. |E 51.659.921/0001-00 Qualificado D+1 D+8 0,93 Nao ha Nao ha
FUNDOS MULTIMERCADO Conversdo tiguidez Taxa Acim Cavducia Taxa Performance
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 Geral D+0 D+1 0,80 Nao ha Nao ha
Consideranda a patrimonio total do instituto. seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira; 4% até 20 dias; 69,66% superior a 180 dias
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-~ MOVIMENTACOES

DATA VALOR MOVIMENTO  ATIVD DATA VALOR MOVIMENTO  ATpvO

01/10/2024 6.236,91 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 01/10/2024 213.283,12 Resgate BB FIC Previdenciano Fluxa
01/10/2024 64.510,24 Aplicagio BB FIC Previdenciario Fluxo 0171072024 627.012,72 Resgate Caixa FIC Pratica Renda Fixa
01/10/2024 171,95 Aplicacso Caixa Brasil Referenciado 09/10/2024 6.288,32 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxa
0171072024 760.708,97 Aplicagao NTN-8 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510) 09/10/2024 19.550,89 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
02/10/2024 28.115,08 Aplicacso Caixa FIC Prético Renda Fixa 11/10/2024 21.526,75 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
09/10/2024 5.856,98 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 22/10/2024 1.998,23 Resgate BB FIC Previdencidrio Fluxo
1171072024 387.070,81 Aplicagio Caixa FIC Pratico Renda Fixa 25/10/2024 2.280,00 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
15/10/2024 118.681,29 Aplicagdo Caixa FIC Prético Renda Fixa 25/1072024 138,00 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
21/10/2024 3.34336 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 29/10/2024 280.000,00 Resgate Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
25/10/2024 13.096,03 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 29/10/2024 454.537,05 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
30/10/2024 31.400,73 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 30/10/2024 65.950,90 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
30/10/2024 273.046,98 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 31/10/2024 346,62 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
31/10/2024 28.115,12 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa
TOTALIZACAG DAS MOVIMENTACOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O 3 5. EM RS MiLHOES)

Aplicagdes 1.720.354,45 1.0 - 0.76

Resgates 1.692.812,60

Saldo 27.441,85

. “ - - - (0.73)
0,0
e A S B
1,0 -
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GESTOR NPy ART. 21 PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPAGAD
tat Unibanco Asset - 40.430.971/0001.96 ~ 9.61%

Banco Bradesco 60.746.948/0001-12 Sim 777.171.561.765,82 000 +

BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69  Sim 1676.773.621.121,00 000 Vv Banco Bradesco - 60.746 948/0001 12 m 5.36%

BTG Pactual AM DTVM 29.650.082/0001-00  Sim 438.154.080.079,82 000 Caixa DTVM - 42 040 639/0001-40 - o

Butia Gestdo 22.899.452/0001-90  Nio 1.075.511.033,74 003 +

Confederacao Sicred: - 03 795 072/0001-60 . 2,96%

Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 Néo 515.436.033.268,24 000

Confederagio Sicredi 03.795.072/0001-60  Nzo 98.219.842.024,40 000 « BE Gestao DTVM - 30.822.936/0001-69 - 277%

Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 N3o 4.945.153.478,55 003 Tarpon - 35 098.801/0001-16 - 6%

Itad Unibanco 60.701.190/0001-04  Sim 1.031.288.759.009,60 000

Guepardo Investimentos - 07.078.144/0001-00 . 229%

Ita Unibanco Asset 40.430.971/0001-96  Nao 1.031.288.759.009,60 000

Porto Seguro 16.492.391/0001-49 Nao 17.876.639.574,44 0,00 Trigono Capital - 28.925.400/0001-27 ‘ 0.85%

Tarpon 35.098.801/0001-16  Néo 5.832.135.248,60 003 v BTG Pactual AM DTVM - 29.650.082/0001-00 i Ak

Trigono Capital 28.925400/0001-27  Nao 2.599.206.582,97 002 W

= Porto Seguro - 16,492.391/0001-49 ’ 0.41%

Obs.: Patrimanio em 09/2024, 0 mais recente divulgado pela Anbima na data de publicagdo desse relatério. .
O % Participagio denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo fimitado a 5% pelo Art. 20 O Art 21 indica se a MsUtuiCdo Itau Unibanco - 60 701 190/0001-04

atende 20 disposto no inciso | do pardgraf 2, sendo necessario aue ov o gestor 0u 0 administrador 9o fundo respeite a regra
Butid Gestdo - 22 899 452/0001-90

ltai Unibanco - 60.701.190/0001-04 - 10,01%
Banco Bradesco - 60.746 948/0001-12 . 5,36%

Daycoval Banco - 62.232.889/0001 90

Sicredi- 01 181 521/0001 5

Canxa Econdmuica Federal - 00.360.305/0001 .04 . 3.86%

BB Gestao DTVM - 20,822 936/0001-69 ' 2,77%

BTG Pactual SF DTVM - 59 281.253/0001-23

BEM DTVM - 00.066.670/0001-00 ' 0,85%
Intrag DTVM - 62 418.140/0001-31 ;

—
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FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciério Fluxo
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Prético Renda Fixa

Itad FIC Global Dindmico Institucional
Ital FIC High Grade Crédito Privado
Itati FIC IMA-B 5+

Itad Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro FIC Manacé Referenciado Créd. Priv.

Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTQS NG EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE
FUNDOS MULTIMERCADO
Caixa Bolsa Americana Multimercado

Art 18 retrata o percentual do P
Ambos 0s Art. 18 e 19 ndo se api
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O TAIOPREV comprovou adocao de melhores praticas de gest.
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~* Enquadrada em relacdo a Resolucao CMN 4.963/2021
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Outubro trouxe apreensio ao mercado dos Estados Unidos diante de dados mais
fortes do mercado de trabalho e da consolidacdo do retorno de Donald Trump
€omo o préximo presidente, A curva de juros se abriu e o délar se fortaleceu.
Além dos fatores externos, o mercado financeiro do Brasil perdeu desempenho
devido as incertezas fiscais.

Aevolucdo dos indicadores da economia dos Estados Unidos segue demonstrando
capacidade de crescimento do pais. A primeira estimativa do PIB do terceiro tri-
mestre mostrou uma expansao de 2,8% da economia, reflexo de maiores gastos
de consumo e do governo, além do aumento das exportagées. No entanto, o mer-
cado pode dar atengdo a elevagdo dos precos de bens, principal responsavel pela
alta do indice de Precos ao Consumidor (CPI), que ficou acima das expectativas.

Do mesmo modo, a resiliéncia da economia € exposta pelos dados de emprego.
O Relatério Payroll divulgou uma forte expansdo na geracdo de empregos em
setembro, além de uma revisdo para cima nos dois meses anteriores. O maior
rendimento salarial e a menor taxa de desemprego resultam em uma perspectiva
de mercado mais cautelosa, de modo que o Federal Reserve deve atuar de forma
mais prudente nas préximas decisdes de taxas de juros.

No campo fiscal americano, as eleicdes se tornaram um catalizador dos mer-
cados no més. Enquanto o mercado acreditava que os efeitos seriam neutros caso
Kamala Harris vencesse a corrida, a vitoria de Donald Trump poderia implementar
mudangas significativas na politica econémica. Entre as principais propostas de
Trump, destaca-se o aumento de tarifas de importacao, restricdo a imigracdo e
reducdo de impostos na economia doméstica. O impulso fiscal resultante de sua
proposta pode ser traduzido como um novo choque inflacionario. Além disso,
uma eventual restricdo da imigracao, responsavel pelo aumento significativo da
forca de trabalho, poderia influenciar a inflagdo de servicos. Com a perspectiva de
maior déficit no pafs, a resposta do mercado foi a abertura da parte mais longa da
curva de juros e a valorizacdo global do délar.

Na Zona do Euro, a economia permanece desacelerando, tanto no setor indus-
trial quanto no de servicos. Os dados negativos ficaram mais concentrados na
industria, principalmente por conta da Alemanha. Com a reducdo do consumo,
as empresas europeias estdo reduzindo o nimero de contratagdes, producdo e
estoques. Os aspectos conflitantes para a situagdo europeia sio que ha uma de-
saceleragdo do ritmo da inflagdo para o setor industrial, mas os custos com os
servicos avancam moderadamente, principalmente em razdo da permanéncia da
pressdo salarial.
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O diagnéstico da atividade econémica seégue o mesmo. Os indicadores de agosto
apresentaram maior possibilidade de o PIB continuar expandindo no terceiro tri-
mestre, com o avan¢o do varejo e da inddstria no acumulado de doze meses,
énquanto o setor de servicos apresentou estabilidade.

Diante da economia aquecida, o mercado de trabalho esté atingindo novos re-
cordes de ocupagdo, menor taxa de desemprego, maior criagdo de empregos e
aceleragdo da média salarial. Nesse sentido, o aquecimento demasiado da eco-
nomia leva a perspectiva de que o problema inflacionario permanecera por um
periodo maior. Os dados de inflacdo estdo se deteriorando, tanto de forma quan-
titativa quanto qualitativa. Por essa razdo, o mercado permanece projetando
futuros aumentos na taxa Selic.

Em razdo das incertezas dos investidores com a politica fiscal brasileira e com
ruidos eleitorais nos Estados Unidos, os principais indicadores de risco do pais
pioraram em outubro, com a desvalorizacdo do real, queda da bolsa e elevacio
dos juros futuros. A desconfianca do mercado relacionada a falta de estabilidade
da divida publica deteriora a perspectiva futura da dindmica brasileira, uma vez
que, no préximo ano, politicas fiscais expansionistas poderdo ser utilizadas como
instrumento para a proxima elei¢do presidencial de 2026.
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' COMENTARIOS DO MES

O dilema atual é bastante desafiador para o Banco Central Europeu, (ue estd ado-
tando uma postura mais conservadora para um processo de reducdo da taxa de
juros, H&d uma preocupacdo com a situagdo deteriorada da economia europeia em
um momento em que a desaceleracio da inflagdo demanda maior periodo para
a convergéncia a meta. A dependéncia da evolucdo dos indicadores econémicos
pode provocar revisdes nas perspectivas para o futuro da economia europeia.

Na China, os dados econémicos foram insuficientes para promover otimismo
no mercado e penalizaram as expectativas de investimentos no pais. Além disso,
0s estimulos anunciados pelo governo carecem de mais detalhes. Pelo lado mo-
netério, o Banco Central chinés Optou por reduzir a taxa de juros para 3,10%, a fim
de encorajar, de alguma forma, o consumo.

No entanto, a demanda segue debilitada, caracteristica observada na avaliacdo
do CPI, que continua muito abaixo da meta de inflacio. Um sinal de alerta foi a
desaceleragdo do nivel de exportacoes, que pode sugerir um enfraquecimento no
consumo global de seus produtos e servicos. Com a deterioraco das expectativas

No Brasil, a desconfianca dos investidores cresce a cada més devido & perma-
néncia dos desajustes fiscais. O mercado aguardou o posicionamento do governo
sobre possiveis cortes de Juros, os quais ndo foram anunciados conforme pro-
metido. Ao contrério, o governo gerou mais ruidos fiscais, como possibilidade de
retirada das estatais do orcamento da Unido, viabilidade de manobra fiscal nas
contas publicas, descontingenciamento dos gastos, proposta de aumento do au-
xilio gés e aumento da faixa de isencdo do imposto de renda. O mercado acredita
na hipétese de que o governo cumprira a meta do arcabouco fiscal este ano, mas
para 2025, muitas incertezas permanecem sobre a sustentabilidade da gestdo or-
¢amentaria.

Apesar da agéncia Moody's divulgar sua perspectiva de melhora nas avaliacbes
relacionadas ao crescimento de curto prazo e politica institucional, a ¢tica do FM|
trouxe maior cautela em relagio a evolucdo fiscal. A trajetoria do endividamento
brasileiro prejudica a sustentabilidade da politica fiscal atual, o que contribui para
a continuidade da aversdo ao risco, uma vez que o governo ndo vai vislumbra os
efeitos fiscais no médio e longo prazo.

COMENTARIOS DO MES
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