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ATA N° 03/2025 19.03.2025
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reuniso ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taig — SC. Ao decimo nono

dia do més de margo de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os seguintes membros do

a sua apresentacéo comentando que o més de fevereiro foi desafiador para os mercados

possibilitou a renovacdo do cenario fiscal, mas também remeteu a ruidos de medidas
populistas. No entanto, o descompasso entre as politicas fiscal e monetaria permanece
dificultando a Capacidade de ancoragem das expectativas de inflagdo, remetendo a uma
desaceleragdo mais lenta. Os ganhos do mercado financeiro no inicio de fevereiro foram
revertidos e o Ibovespa encerroy o més em queda. Apesar de indicadores sugerirem uma

investimentos de fevereiro/2025 - Assessoria de hi’nvestimentos. Rafael,
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representante da SMI, apresentoy a carteira de fevereiro de 2025 que éncerrou tendo sug
composicéo dividida em Titulos Publicos 57,99% Fundos de Renda Fixa 19,24% Ativos de
Renda Fixa 15,49% Fundos de Renda Variavel 6,22% Investimentos no Exterior 0,30%
Fundos Multimercado 0,75% Contas Correntes 0,019 Com um saldo de RS
74.882.847,01 (setenta e quatro milhdes oitocentos e oitenta e dois mjl oitocentos e

dois mil oitocentos € quarenta e sete reais e um centavo). que estso alocados em: Contas
Correntes R$ 5.61 2,56 ;Titulos Publicos R$ 42.970.110,81; Ativos de Renda Fixa R$
11.479.823,44; Fundos de Renda Fixa R$ 14.253.234,41; Fundos de Renda Varidvel R$

que deve ser avaliado a possibilidade de aumentar a carteira nesse segmento, caso nao
tenha margem a indicag&do é que novos valores sejam alocados em CDl. 6. Elaboracao
do Parecer para envio ao Conselho Fiscal. O comité desenvolveu o Relatério de
Investimentos de fevereiro de 2025 com o seu parecer e que reré encaminhado para
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néo tem formacéo atuarial, abordoy conceitos essenciais de atuaria, estatistica e
matematica financeira aplicados & gestso de investimentos em Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS). Foi uma oportunidade valiosg de aprendizado para
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Parecer 02/2025 do Comité de Investimentos
Competéncia: JANEIRO/2025

Considerando o Programa de Certificacdo [nstitucional e Modernizacdo da Gestao dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social dg Unido, dos Estados. do Distrito Federal ¢ dog Municipios por
meio da Portaria MTP p° 1.467/2022 — Manua] do Pro-Gestao Rpps — aprovada em sua versio 3§
com vigéncia a partir de 17/01/2024.

Considerando a dimensdo 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatérios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagdo do Conselho Fiscal. de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacoes realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS ¢ da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de
investimento 4 Politica de Investimentos;

Considerando que este Comité possuj respaldo legal de sua criagdo pela Lej Ordindria N° 3.625 da
Municipio de Taid, e sua competéncia definida em sey Regimento Interno;

Considerando o Relatorio de Gestio de Investimentos desta competéncia elaborada pela SM]J
Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em sey parecer:

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete as decisdes de investimentos ¢ alocagoes
deliberadas no més de JANEIRO de 2025 que foram devidamente discutidas e registradas nas atas

Os investimentos estio aderentes a Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2025, e
obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos ¢ F AVORAVEL para as alocagoes dos recursos
investidos no periodo, onde o materia] Seguce para aprovagdo do Conselho F iscal do TAIOPREV.

Taio, 20 de FEVEREIRO de 2025,

N XA Seen 5O S
Tayse Ariane Gefemias
Diretora Administrativa Financeira / membro do comité
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Parecer 03/2025 do Comité de Investimentos
Competéncia: F EVEREIRO/2025

Considerando o Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagao da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos Municipios por
meio da Portaria MTP p° 1.467/2022 - Manual do Pro-Gestiao RPPS — aprovada em sua versio 3.5
com vigéncia a partir de 17/01/2024.

Considerando a dimensdo 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS clabore relatérios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovacdo do Conselho Fiscal. de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de Operacdes realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de
investimento & Politica de Investimentos;

Considerando que este Comité possuj respaldo legal de sua criagdo pela Lej Ordindria N° 3.625 da
Municipio de Taié, e sua competéncia definida em sey Regimento Interno;

Considerando o Relatério de Gestio de Investimentos desta competéncia elaborada pela SMJ
Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em seu parecer:

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete ag decisdes de investimentos e alocagoes
deliberadas no més de FEVEREIRO de 2025 que foram devidamente discutidas ¢ registradas nas
atas de reunido deste 0rgédo colegiado.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos & FAVORAVEL para as alocagdes dos recursos
investidos no periodo, onde 0 material S€gue para aprovagdo do Conselho F iscal do TAIOPREYV.

Taid, 20 de MARCO de 2025,

’ ,i,OW\J\'A %”C‘(f_l’\ﬂ;olg
ayse Ariane Geremias

Diretora Administrativa F inanceira / membro do comité

CNPJ: 05.287.617/0001-53 N
Rua Coronel Feddersen. 11 I, Seminario — CEP: 89.190-000 — laio/SC
Telefone: (47) 99281-7082 — c-mail; I,’di()pjg‘;,_{_(lt‘;m),‘rgc_igg}y_ln_‘
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS
FEVEREIRO - 2025
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compraem 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compraem 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 TX 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 TX 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/1 0/2023 Tx 6.0050)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01 /2025 Tx 7,3410)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/1 1/2022 Tx 6.1950)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx. 5.8349)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

Relatério TAIOPREY - FEVEREIRQ - 2025
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FUNDOS DE RENDA FiXa

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdencidrio Fluxo
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-8 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Itadi FIC Global Dinamico Institucional
Itati FIC High Grade Crédito Privado
1tadi FIC IMA-B 5+
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priy,
Santander FIC Premium Referenciado
Vinai Institucional Referenciado
ATIVOS DE RENDA FIXA
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6.40
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE

Relatoric 7

1,1%
1,6%
1,4%
2,5%
S5.1%
4,5%

DISTRIBUICAO DA caR EIRA

42.976.110,81 43 233.759,67
1.274.711,70 1.258 534,67
707.090,12 698.591,84
1.252.503,66 1.237.981,14
1.139.180,03 1.125.655,72
2.016.914,05 1.992.791,27
421.243,77 416.273,09
2.117.592,18 2.093.016,15
1.021.388,38 1.008 865,47
383.226,67 378.690,35
825.383,66 815.650,38
2.233.957,17 2.208.037,36
2.019.258,14 1.995.661,39
1.382.977,69 1.366.292,86
776.123,89 W 790.177,94
758.692,01 W 772.338,48
1.334.06938 W 1.356.569,67
1.355.282,19 v 1.380.080,66
807.768,44 821.782,47
1.230.543,01 1.256.926,12
1.037.869,96 v 1.055.922,11
1.895.629,73 W 1.929.575,18
3.806.797,14 W 3.876.358,92
3.347.14574 v 3.403.565,62
2.231.874,41 W 2.269.450,15
617.109,92 w 628.512,11
2.242.189,43 W 2.280.737,77
958.968,58 W 975.515,24
3.774.619,76 3.845.205,54

15.037.191 61 13.360.600,61
2.322.753,87 v 2.325.383,70
116.733,84 103.920,03
1.857.375,64 1.691.717,59
457.854,23 452.780,37
296.573,03 293.264,42
2.033.466,62 2.013.233,25
6.625,77 6.583,89
8.151,01 8.109,14
1.063.979,66 424.305,61
1.813.706,22 1.796.159,06
300.025,96 297.009,09
1.928.240,62 1.920.727,87
730.600,20 723.344,32
306.595,52 303.598,19
1.010.552,22 1.000.464,08
783.957,20 A =
71.479.823 44 T1.400,619, 14
1.391.130,99 1.380.143,22
3.309.916,99 3.289.997,62
6.778.775,46 6.730.478,30
4.611,305,20 4.714.707, 18
614,149,69 646.334,06
1.447.616,20 1.533.234,98
1.983.620,07 1.933.531,64
565.919,33 601.606,50
220.520,05 215.088,76
220.520,05 215.088,76

M Titulos Publicos 57,38% Investimentos no Exterior 0,29%
M Fundos de Renda Fixa 20,08% * Fundos Multimercado 0,75%

# Ativos de Renda Fixa 15,33% M Contas Correntes 0,01%

W Fundos de Renda Variavel 6,16%

57,38%

9.1

Disp.Fin. 501

B Titulos Publicos 57,38% Investimentos no Exterior 0,29%
B Fundos de Renda Fixa 20,08% Fundos Mulimercado 0,75%

# Ativos de Renda Fixa 15,33% MW Contas Correntes 0,01%

# Fundos de Renda Variavel 6,16%

7.)a 57,38%
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ston DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

FUNDOS MULTIMERCAD G 0,79 558.282 25 §63.330,36
Caixa Bolsa Americana Multimercado 0,7% 558.283,25 563.330,36
CONTAS CORRENTES 0,09 5.612,56 148.248,62
Banco do Brasil 0,0% 5.586,56 &
BGC Liquidez 0,0% = 0,02
Bradesco 0,0% - 148.222,19
BTG Pactual 0.0%
Caixa Econémica Federal 0,0% -
Itad Unibanco 0,0% =
Mirae cCTvMm 0.0% - - W Titulos Publicos 57,38% Investimentos no Exterior g 29%
. ook W Fundos de Renda Fixa 20,0 Fundos Multmercado 0,75%
4 z - & Ativos de Renda Fixa 1 X | Contas Correntes 0,019
Santarte: 0,0% iy . & Fundos de Renda Variavel 6,165
Sicredi 0,0% 26,00 26,00
XP Investimentos 0.0% - 042
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% T4.882.847,01 73.641.354,38
57,38%
. Entrada de Recursos . Nova Aplicacdo % Saida de Recursos W Resgate Total
S0 1 020
Disp. Fin. 0,01%
Relatério TAIOPREY FEVEREIRO . 202
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA 369.413,24 512,642,03 822.085,27
NTN-B15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100) 7.081,71 16.177,03 23.258,74
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 T 6.3620) 6.076,87 8.498,28 14.575,15
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) 10.191,04 14.522,52 24.713,56
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/1/2022 Tx 6.1950) 9.612,10 13.524,31 23.136,41
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) 17.208,89 24.122,78 41.331,67
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 T 6,0960) 3.520,53 4.970,68 8.491,21
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) 17.256,32 24.576,03 41.832,35
NTN-B 75/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 67220 9.045,86 12.522,91 21.568,77
NTN-B15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470) 321828 4.536,32 7.754,60
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 T 6,0870) 6.892,35 9.733,28 16.625,63
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) 18.197,48 25.919,81 44.117,29
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5 9430) 16.630,10 23.596,75 40.226,85
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) 11.955,61 16.684,83 28.640,44
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510) 6.847,09 9.384,68 16.231,77
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940) 6.656,73 9.141,18 15.797,91
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) 11.091,88 15.522,53 ::.;!;.:;
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) 12.059,19 16.479,73 16:443:91
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) 6.889,00 9.554,91 e
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410) 7.093,63 15.806,60 -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) 8.865,76 12.287,98 : o
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 16.476,12 2269814 B
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) 33.488,38 45,939,06 shinil
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) 28.059,89 39.158,04 et
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 18.696,04 26.099,47 12.043,27
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 T 6,3860) 5.464,26 247901 s

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 19.020,79 2642001 s
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5,9725) Ela20 WEAEs P \ 79.621,77
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) 33,664,909 45.956,78 \ )
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RETORNO DA cA TEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

. e e -

FUNDOS DE RENDA EIXA 106.964,01 131 289,06 238.253,97
BB FIC Prev. perfil Renda Fixa 4.901,84 23.070,17 27.972,01
BBFIC Previdencidrio Fluxo 3.319,98 1.549,98 4.869,96
BB Previdenciario Titulos Pdblicos IMA-B 6.819,98 = 6.819,98
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 1.431,71 - 1.431,71
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 4.980,63 17.435,86 22.416,49
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 5.294,76 5.073,86 10.368,62
Butid FIC TOP Crédito Privado 3.457,32 3.308,61 6.765,93
Caixa Brasil Referenciado 17.451,48 20.233,37 37.684,85
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 120,29 41,88 162,17
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 4.314,55 41,87 4.356,42
Caixa FIC Prético Renda Fixa 7.186,06 9.449,46 16.635,52
1tad FIC Global Dindmico Institucional 25.338,22 17.547,16 42.885,38
Itad FIC High Grade Crédito Privado 2.925,06 3.016,87 5.941,93
Itati FIC IMA-B 5+ 7.887,86 751275 15.400,61
Itaul Referenciado Institucional Renda Fixa 7.484,90 7.255,88 14.740,78
Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. priy, 3.056,40 2,997,33 6.053,73
Santander FIC Premium Referenciado 464,08 10.088,14 10.552,22
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 529,79 - 529,79
Vinci Institucional Referenciado - 2.665,87 2.665,87

ATIVOS DE RENDA FIX& 140,500,897 79.204,30 219,705,272
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 14.021,59 10.987,77 25.009,36
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 41.540,58 19.919,37 61.459,95
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835 84.938,80 48.297,16 133.235,96

FUNDOS DE RENDA VARAVEL 148,863 58 (103.401,89) 45.451.60
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 18.617,67 (32.184,37) (13.566,70)
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.713,18 (85.618,78) (46.905,60)
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 79.661,44 50.088,43 129.749,87
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst, 11.871,29 (35.687,17) (23.815,88)

Relatine TajGerey

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

2o & S NERE avs B e ]
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 2.998,20 5431,29
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE 2.998,20 5.431,20 8.429,49
FUNDOS MULTIMERCADO 14.490,19 {5.047,11) 9.443,08
Caixa Bolsa Americana Multimercado 14.490,19 (5.047,11) 9.443,08
TOTAL 773.251,09 620.917,68 1.993.348,77

Relatorio TAIOPREV - FEVEREIRO 2025
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SMI..

MES

CARTEIRA META <ot

Janeiro 1,05 0,59 1,01

Fevereiro 0,83 1,74 0,99
Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

TOYAL

T.59 2,00

Carteira Meta IPCA

SMl:.

TITULOS PUBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx. 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx. 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

IMAG
1,40
0,79

2,20

col

BENCH
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sern bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench

Sern bench

IRF-M

% META

178
48

81

IMA-B

RENT. % 9 META

1.29
1,22
(bl

1.20

1,19
115
1,15

74%
70%
67%
69%
69%
68%
67%
1%
69%
68%
67%
68%
70%
68%
68%
66%
68%

72%
67%
67%

68%

%COl % mMA.G
104 75
85 105
128 86
2,20
IMA Geral

RENT. %
1,88
2,10
2,01
2,07
2,09
2,06

2,02

2,07
2,06
2,01
2,03
AR

2,02

1.99
1,99
2,08
2,01
2,01

2,09

% META

80%
0%
86%
88%
89%

38%

22%

88%
84
89%

36%

88%
85%
85%
89%
86%
6%

89%

RENT. %

10,96
1,36

11,48

10,98

10,97
11,09
11,63

1,45
10,88
11,60

11,15

11,34
11,47
10,97
10,96
11,55
11,09
11

11,62

dez-21

% META

1079

~~~~~ Cartewa

MA Geral
Mata

e CBULRID
- Col
IMA Geral
Meta

abr-22

Mis %
053

’

052
0,52

0,53

0,52

0,52

0,53
10,62
10,56
10,04
10,70
1027
11,99
10,29
10,51
10,66
10,06
10,05
10,75
10,20
10.23

10,84

083
0,99
0,78
174

33,02
4367
35,22
370

ag0-22  dez-22

120 %

0,52
0,52
0,53

10,56
10,04
10,70

10,27

10,51
10,66
10,06
10,05
10,75
10,20
10.23

10,84

RENTABILIDADE DA ¢ RTEIRA (%)

abr-23

wES 5

0,86

a80-23  nov-23

12M %

0,86
0,86

0,86

17,37
16,52
17,61

16.89

mar-24

MES 5
44,90
34,61
28,12
3235
33,70
31,26
2828
38,32
31,83
31,14
2823
29,51
3530

-20,42

-20,44

-20,66

-20,39

-20,55

-20,16

1ul-24

12M %

28,12
32,35

33,70

28,28

28,23
29,51

35,30

-20,44
-20,66
-20,39

-20,55

nov-24  fev-25

MES 9
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0.00

-2,77
2,96

2,81

120 %

-2,89

=293

-2,77

-2.81

<287,



EUNDOS DE RENDA FIxa

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

e Gl gy
R

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
Butid FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Itadi FIC Global Dinamico Institucional
Itati FIC High Grade Crédito Privado

Itadi FIC IMA-B 5+

ltad Referenciado Institucional Renda Fixa

Porta Seguro FIC Manaca Referenciado Cred, priy,

Santander FIC Premium Referenciado
Vinci Institucional Referenciado

ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco income Mult, Ig

FUNDOS MULTIMERCADOD

Caixa Bolsa Americana Multimercado
INDICADORES
Carteira
IPCA
INPC
oI
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA Geral
IDkA 2A
IDkA 204
IGCT
IBrX 50
Ibovespa

META ATUARIAL - IPCA + 5,27% A4,

530 apresentadas apenas as informagées dos

Relatorio TAIOPREV - FEVEREIRD -

fundos que
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RENTABILIDADE E RISCO DOS ATiVOS
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Introdugfio

O risco esta associado 20 grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas

Volatitidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se dd ao Desvio Padrio dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
0s retornos diérios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior

¥isco, visto que os Precos do ativo tendem a se afastar mais de
Seu valor médio.

periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilj-
dade, ficou com 4,99% em 12 meses.

Value at Risk - Var {95%}

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma
distribuicdo normal,

Dado o desempenho da Carteira nos ltimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o Outro, o prejuizo maximo sers de 2,1713%. No
Mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,79%, e 0 IMA-B de
8.21%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down & medido desde
que a desvalorizagio comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
Senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior 3 perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo, J& um Draw-Down

Analisando os dltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,6318%, Jé os indices IRF-M
€ IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,1 7%, respectivamente,

0 TAIOPREV - FEVEREIRG -

SMf-..

O Stress Test ¢ comumente utilizado Para mensurar como
situacbes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste ¢ indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste & formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboracao de um cendrio de estresse em que sdo

Visando uma apresentacdo mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os
ativos estdo vinculados, A coluna Exposicio denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores,

s COMEITA  wwennt [MA-B  sememmme IRF-M

,«M W"‘MWWMM/

Beoty

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
tem-se uma estimativa da sua

Calculando o Beta da Carteira,
€XPosicdo ao total desse risco,

Ou seja, nos dltimos 12 meses, estima-se que a carteira estg

€Xposta a 7,7981% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error
Mensura o quao aderente a

tornos dos Gltimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 6% de
chance de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,0859%
€-0,0859% da Meta,

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira o seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CpI.

rou arentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se exps, houve uma rentabilidade
9,4378% menor que aquela realizada pelo Cp).

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira, Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado,

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expds foram convertidos €m uma rentabilidade 0,1006% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente Negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

As duas colunas mais & direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente a0 cena-
ric projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em 8anhos ao Instituto,

No més atual, a maior eXposicdo da Carteira é em IMA-
B, com 59,98% de participacdo, Mesmo com 0 cendrio de
estresse, haveria um ganho de R$115.702,38 nos ativos atre-
lados a este indice.

No entanto, considerando 0s demais fatores de risco no
cendrio, o Instituto perderia R$86.449,70, equivalente a uma
queda de 0,12% no patriménio investido,

senta volatilidade mais elevada,

Devido a relacio intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, ao mesmo empo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a €XPOosicdo ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

10,0

mar-24 mai-24 ago-24

abr-24

jun-24 Jul-24

set-24

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25

Carteira ¢ ao sey Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto, Vistos os re-

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Volathdade Anualizaca

VaR (954)
Draw-Down
Beta

Tracking Error
Sharpe
Treynor

Alfa de Jensen

L1172 1,5835
1.8381 2,6051
-0,0671 -0.6318
6,5313 7.5867
0,0704 0,1044
-10,6102 -11,1989
-0,1143 -0,1472
0,0042 -0,0054

1.3198
PAVIEY
0,631
7,7981
0,0859
-9,4378
-0,1006

-0,0034

Em geral, ha uma forte relacio entre o risco e retorno de umn ativo:

quanto maior o risco, major

a probabilidade de um retorno (ou perda)

mais elevado. O grafico representa as Métricas dessa correlacao para
a Carteira e para os principais indices. Pontos Mais acima no grafico

representam um retorno mais elevad

indicam maior risco,

RETORNO

RISCO

FATORES DE RISCO
1RFM
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IRF-M 1
IRF-M 1+
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IMA-B
IMA-B
IMA-B §
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Multimercaclo
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Setorial
QOutros RV
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EXPOSICAD RESULTADOS DO ¢
3 Q0% 0.0¢
0,00% 0,00
0,00% 0,00
0.00% 0,00
0.00% 0,00

59.98% 115.202.3
0,01% -207,37
0,01% -21,32
2,58% -84.625,78
57,39% 200.556,84
DR
0,004 3,00
0,00% 0,00
0,00% 0,00
0,00% 0,00
0,60 0,00
8,00% 0,00
18,535 62.207.86
1,82% 6.556,48
15,67% 84.721,43
1.04% -28.070,06
15 23% 2.407
$17.767,11
6,16% -317.767,11
0.00% 0,00
G,00% 0,00
0,00% 0,00
0,00% 0.00
0,00% 0,00
1490 0% -86.449 70
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Meta
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o
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0.00¢
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0,00%
0,00%

-0,12%
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FUNDOS DE RENDA Fixa

Conversio Liguicez faxa Adm Care fava Performan

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Na&o h4

BB FIC Previdenciario Fluxo 13.077.415/0001-05 Geral D+0 D+0 1,00 Ndo ha Ndo hi

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 Geral D+0 D+0 0.20 Nao ha Nao hg

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 Geral D+30 D+31 0,50 Néo ha 20% exc 104% Cp|

Butia FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 Geral D+0 D+1 0,50 Nao hd Ndo ha

Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 Geral D+o D+0 0.20 Nao ha Nao ha

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-19 Geral D+0 D+0 0.20 Nao ha N3o ha

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 Geral D+0 B+0 0,20 Nao ha Nao ha

Caixa FIC Pratico Renda Fixa 00.834,074/0001-23 Geral D+0 D+0 1,70 Nao ha Nado ha

Itau FIC Global Dinamico Institucional 32.972.942/0001-28 Geral D+o D+ 0.50 Nao ha 20% exc CDI

Itati FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 Geral D+0 D+0 0.25 Ndo ha Nao ha

Itati FIC IMA-B 5+ 14.437,684/0001-06 Geral D+1 D+2 0,18 Nao ha Nao ha

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 Geral D+0 D+o 018 N&o ha Nao ha

Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv. 54.198.302/0001-45 Geral D+1 D+1 0,40 Nao ha Ndo ha

Santander FIC Premium Referenciado 02.224.354/0001-45 Geral D+0 D+0 0,20 Ndo ha Ndo ha

Vini Institucional Referenciado 51.415.957/0001-30 Geral D+0 D+0 0,15 Nao ha Nao hg
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Conversio Liguides Taxa Adm Caréncla Taxa Performance

BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 Geral D+0 D+3 1,00 Nao ha Nao ha

Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 Geral D+30 D+32 1.90 Néo ha 20% exc Ibov

Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 Geral D+30 D+32 2,00 Ndo ha 20% exc Ibov

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst. 41.196.740/0001-22 Geral D+30 D+32 2,00 Ndu ha 20% exc IDIV
INVESTIMENTOS NO EXTERIGR Conversio Liguidey Taxa Admy Cardocia Taxa Performance

Caixa FIC Expert Pimco Income Mulr, IE 51.659.921/0001-00 Qualificado D+1 D+8 0,93 N&o ha Nao ha
FUNDOS MULTIMERCADD Convarsio Liquictoy Taxa Adm Caréngara Taxa Performance

Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 Geral D+0 D+1 0,80 Ndao ha Nao ha

Considerando o patrimanic total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da Seguinte manei

1 27.29% até 90 mas; 72,719 superior a 130 dias.
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MOVIMENTACOES

-
- :

DATA VALOR MOVIMENTO  ATiVO. DATA VALOR MOVIMENTO  Arvo

05/02/2025 407.423,43 Aplicagao Caixa FIC Prético Renda Fixa 03/02/2025 2.477,93 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
10/02/2025 2.217,58 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 03/02/2025 352,98 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
10/02/2025 379.594,42 Aplicagio Caixa FIC Pratico Renda Fixa 10/02/2025 24.700,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
11/02/2025 122.802,17 Aplicacio Caixa FIC Prético Renda Fixa 10/02/2025 11.678,23 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
13/02/2025 595,13 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 10/02/2025 23.032,27 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
14/02/2025 503,04 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 17/02/2025 23.438,73 Pagamento NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
17/02/2025 781.291,33 Aplicagio BB FIC Previdenciario Fluxo 17/02/2025 22.787,65 Pagamento NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
19/02/2025 148.222,19 Aplicacio Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 17/02/2025 38.022,82 Pagamento NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
19/02/2025 341.375,90 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 17/02/2025 41.278,20 Pagamento NTN-B 15/08/2040 (Cormpra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
19/02/2025 781.291,33 Aplicagio Vinci Institucional Referenciado 17/02/2025 23.568,94 Pagamenta NTN-B 15/08/2050 (Compr. @M 09/10/2023 Tx 6.0050)
21/02/2025 3.662,32 Aplicagdo BB FIC Previdencirio Fluxo 17/02/2025 42.189,71 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 1070172025 Tx 7.3410)
21/02/2025 6.351,67 Aplicagio Caixa FIC Pratico Renda Fixa 17/02/2025 30.340,13 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra Em 12/04/2024 Tx 6.0200)
24/02/2025 763,56 Aplicacdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 17/02/2025 56.643,59 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/1 112022 Tx 6.1950)
25/02/2025 356,91 Aplicagao Caixa FIC Prético Renda Fixa 17/02/2025 115.500,84 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
26/02/2025 10.060,40 Aplicacio Caixa FIC Prético Renda Fixa 17/02/2025 95.577,92 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
28/02/2025 35.613,83 Aplicagao BB FIC Previdenciario Fluxa 17/02/2025 63.675,21 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
17/02/2025 18.881,20 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 1x 6.3860)
17/02/2025 64.977,35 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
17/02/2025 27.866,04 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
17/02/2025 11654256 Pagamento  NIN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
19/02/2025 786.085,19 Resgate BB FIC Previdenciaria Fluxo
21/02/2025 1.176,00 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxy
25/02/2025 138,00 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
27/02/2025 543.342,72 Resgate Caixa FIC Prético Renda Fixa
28/02/2025 1.000,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
28/02/2025 10.103,88 Resgate BE FIC Previdenciario Fluxn
28/02/2025 72.736,07 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
TOTALIZAGAQ DAS MOVIMENTACOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, 8 RS MILHOES)
Aplicagdes 3.022.125,21 20 1,55 b
Resgates V114,16
Saldo 764.011,05
s = « B - - (0.78) - 5 S B i 5
S - . e S TR
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GESTOR

Banco Bradesco
BB Gestao DTVM
BTG Pactual AM DTVM

CNPR}

ST

60.746.948/0001-12 Sim
30.822.936/0001-69 Sim
29.650.082/0001-00 Sim

Butid Gestao 22.899.452/0001-90 Nao
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 Néo
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Nao

Itad Unibanco

60.701.190/0001-04 Sim

Itad Unibanco Asset 40.430.971/0001-96 Nao
Porto Seguro 16.492.391/0001-49 Nao
Santander Asset 10.231.177/0001-52 Néao
Tarpon 35.098.801/0001-16 Néo
Trigono Capital 28.925.400/0001-27 Nao
Vina Solugdes 13.421.810/0001-63 Nao

Obs: Patriménio em 01/2025, 0 mais recente divulgada pefa Anbima na data de publicacao desse relatério

0% Parucipagae denota o Quanto o RPPS detém da PL do Gestor, sendo himitado 5% pelo Art. 20. 0 Art. 21 indica se a msttuigdo
atende ao disposto no incise | do pardgrafo 2¢, sendo

T ks
a2

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdencidrio Fluxo
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Prético Renda Fixa
Itati FIC Global Dinamico Institucional
Itali FIC High Grade Crédito Privado
Itad FIC IMA-B 5+

Itau Referenciado Institucional Renda Fixa

NRCESSANI0 U U O gestor ou 0 ad

Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv.

Santander FIC Premium Referenciado

Vinci Institucional Referenciado
FURDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income. Mult. IE
FUNDOS MULTIMERCADG

Caixa Bolsa Americana Multimercado

Art, 18 retrata o percentual do PL do RPPS que

FEVERE!

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
03.399.411/0001-90
14.171.644/0001-57
22.344.843/0001-48
03.737.206/0001-97
11.060.913/0001-10
10.646.895/0001-90
00.834.074/0001-23
32.972.942/0001-28
09.093.883/0001-04
14.437.684/0001-06
00.832.435/0001-00
54.198.302/0001-45
02.224.354/0001-45
51.415.957/0001-30

14.213.331/0001-14
38.280.883/0001-03
35.726.741/0001-39
41.196.740/0001-22

51.659.921/0001-00

30.036.235/0001-02

esta aplicado no fundo, cujo fimite é de 20%. Art, 19 del
Ambos os At 18 e 19 ndo se aplicarn aos fundos enquadrados no Art. 71, Art, 21 aponta se 0 adminis!

7., a
7,1, a
7,1, a
7.V,b
7.V,b
7.1, a
7.1b
7,00, a
7.1, a
7,0, a
7V.b
7,Lb
7,1, a
7.V.b
7,1, a
7,1, a

81
81
81
81

10,1

7wt A

ART. 21 PATRIMONIO SOB GESTAC % PARTIC
790.066.987.513,95 0,00
1.703.897.943.973,80 0,00
448.066.736.373,55 0,00
1.017.772.114,60 0,03
515.285.851.992,24 0,00
4.307.318.766,64 0,03
1.052.467.529.294,10 0,00
1.052.467.529.294,10 0,00
18.718.172.592,00 0,00
356.519.544.660,63 0,00
5.287.211.732,94 0,04
2.883.930.368,64 0,02
53.456.112.722,35 0,00

ministiador do fundo respente a regra

IPACAG

(%4
v
ive
v
v
v
v
v
v
Vv
v
o
iV

21.522.738.493,95

4.711.064.854,90

15.618.986.158,69

3.422.885.896,18
310.594.779,11

21.942.883.714,74

5.990.578.271,77
687.437.510,73

11.350.197.458,49

2.022.492.264,71

15.075.505.328,15

393.021.334,86
6.893.886.901,45
376.919.250,94
3.786.347.567,44
187.738.034,68

716.814.929,74
557.446.154,28
730.642.264,06

49.831.607,18

159.251.452,23

2.140.832.727,01

nota o percentual do PL do fundo que © RPP3
trador ou o gestor atende as exigenaas. estando de:

detem, sendo i

Itau Unibanco Asset - 40.430 971/0001-96
Caixa DTVM - 42,040.639/000 1-40

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12

BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69
Tarpen - 35 098.801/0001-16

Guepardo Investimentos - 07.078.144/0001-00
Santander Asset - 10.231.177/0001.52

Vinct Solugdes - 13.421,810/0001. 63
Trigono Capital - 28.925.400/0001-27

BTG Pactual AM DTVM - 29 650.082/0001-00
Porto Segura - 16.432 391/0001-49

Itat Unibanco - 60.701.190/0001-04

Butia Gestao - 22.899.452/0001-90

ftau Unibanco - 60.701 190/0001-04

Caixa Econdmica Federal - 00.360 305/0001-04

Daycoval Banco - 62.232.839/0001-90

Banco Bradesco - 60.746,948/0001-1 2

BB Gestao DTVM - 30.822.936/0001-69

BTG Pactual SFDTVM - 56 281.253/0001-23

Santander Distribuidora - 03.502.968/0001-04

BEM DTVM - 00.066.670/0001-00

intrag DTVM - 62.418.140/0001 31

310 0,01 Sim

016 0,00 Sim

2,48 0,01 Sim

0,61 0,01 Sim

0,40 0,10 Sim

2,72 0,01 Sim

0,01 0,00 Sim 42.040.639/
0,01 0.00 Sim 42 040 63
1,42 0,01 Sim

2,42 0,09 Sim

0,40 0,00 Sim

2,58 049 Sim

0,98 0,01 Sim

0,41 0,08 Sim

1,35 0,03 Sim

1,05 0,42 Sim 154
0.82 0,09 Sim

1,93 0,26 Sim

2,65 027 Sim

0,76 114 Sim

0,29 0,14 Sim

0,75 0,03 Sim

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
29.650.082/0001-00
22,899 452/0001-90

42,040 639/0001-40

40 430.971/0001.94

60.701.190/0001-04

21 8107060163

30.822.936/0001-69

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
59.281.253/0001-23
59.281.253/0001-23
00.360.305/0001-04

00.360.305/0001-04

i 00 360 305/0001-04
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
62.418.140/0001-31
03.502.968/0001-04
59.281.253/0001-23

30.822.936/0001-69
62.232 889/0001-90
62.232 889/0001-90

00 066 670/0001-00

00.360.305/0001-04

00.360.305/0001-04

LA A% %S %t
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAQ 4.963/2021 E A PI 2025
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ENQUADRAMENTD SALDOEMRS % CARTEIRA o LIMITE RESOLUGAG % aitiie oy 2025
7.1 44.904.977,20 59,97 1000 v 100,0
Zilya 42.970.110,81 57,39 1000 100,0
7.1,b 1.934.866,39 2,58 1000 100,0
76 - 0,00 1000 W 100,0
7,01 - 0,00 LHEE 5.0
7,0 11.741.276,48 15,68 700 65,0
7,0,a 11.741.276,48 15,68 700 65,0
7.1,b - 0,00 700 W 65.0
7,V 11.479.823,44 1533 200 W 20,0
7V 1.361.048,74 1,82 250 W 150
7.V,a - 0,00 100 « 50
7.V,b 1.361.048,74 1,82 100 50
7V.c - 0,00 100 50

ART. 7 69.487.125,86 92,80 10040 W 100,0
8,1 4.611.305,29 6,16 400 v 35,0
81 - 0,00 400 v 35,0

ARY, 8 4.611,308,20 6,16 400 35,0
9,1 - 0,00 100 10,0
9,1l 220.520,05 0,29 100 10,0
9,11l - 0,00 100 10,0

ART. 3 220.520,05 0,29 we v 10,0
10,1 558.283,25 0,75 00 W 10,0
10,11 - 0,00 510 e 5,0
10,111 - 0,00 50 50

ART. 10 558,283,295 0,75 150 W 15,0

ART. 11 0,66 108 50

ART. 12 . 0,00 10,0 v 10,0

ART. 8, 10 € 11 5.169.588,54 6,50 400 35,9

PATRIMONIO INVESTIDD 74.877.234,45

Obs.* Para fins de enquadramento, s3o desconsiderad, 35 a5 dsponibllidades financeiras iy 1antidas em conta coirente e poupanga
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O més de fevereiro foi desafiador para os mercados globais, reflexo, principal-
mente, das incertezas a respeito das tensdes comerciais e da escalada de tarifas

Nos Estados Unidos, a atuacdo do governo Trump na imposicdo de politicas ta-
rifarias e reducdo do tamanho do Estado com corte de funcionarios publicos,
fortaleceu a Perspectiva de choque de oferta, aumentando os riscos de desace-
leragdo da economia e pressao inflacionaria. Além disso, reunides a respeito da
gUerra ucraniana adicionaram novos riscos para a dinamica dos investimentos.

Para o inicio de 2025, o Indice de Gerente de Compras (PMI) indicou uma ex-
pansdo para o setor industrial apés um periodo prolongado de contracdo. No
entanto, o resultado foi acompanhado por um preco moderadamente elevado,
gerando a perspectiva de pressdo inflaciondria. No setor de Servicos e varejo, o
cenario é oposto: uma desaceleracdo da atividade, levantando davidas sobre a
sustentabilidade do crescimento econdmico,

A segunda leitura do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre de 2024
continuou apresentando Crescimento, sobretudo devido ao avanco do consumo
das familias. Entretanto, em 2025 foi identificado um movimento contrario ao
observado anteriormente, com queda dos 8astos no mercado doméstico. Essa
indice de Precos de Gastos com Consumo (PCE), que
a menor variacdo dos precos de Servicos e maior
variagao dos precos de bens, corroborando com os dados dos PMis.

O mercado de trabalho demonstrou resiliéncia em janeiro, com uma maior ge-
racdo de empregos, em funcdo da revisio de meses passados, além do aumento
salarial. Somado aos dados de inflagdo mais pressionados no curto prazo, elevou-
S€ a percepcdo de que os Juros americanos permanecerio elevados por mais
tempo. Entretanto, deve-se ponderar que os efeitos climéaticos como os incéndios
na Califérnia e as nevascas no nordeste do pais provavelmente distorceram os
indicadores de atividade mais relevantes de janeiro e fevereiro. Ainda assim, as
incertezas dos proximos passos do governo predominaram como fator de maior
aversdo ao risco no mas,

Relatorio TAIOPREV - FEVEREIRO - 2026

O TAIOPREV comprovou adogdo de melhores praucas de gestao previdenciaria a Secretaria de Previ-
déncia, ao NIVEL Il de ader éncia na forma por ela estabelecidos

v Enguadrada e relacao a Resolugao CMN 4 9,3

2

V" Engquadrada em relagio a Polinica de Investimento vigente

COMENTARIOS DO MES

A Zona do Euro continua enfrentando um cendario desafiador. O PIB registrou
um crescimento marginal, de acordo €om a segunda preliminar do quarto trimes-
tre de 2024. Para o inicio deste ano, o setor industrial segue em contracao, embora
a queda tenha sido menos intensa. Por outro lado,
€M expansdo, mas em ritmo mais fraco,

Os custos elevados dos insumos enfrentados pelas empresas continuam sendo
um desafio, com efeitos diretos sobre os precos de venda. O resultado é evidenci-
ado pelo indice de Pregos ao Consumidor (CPI) que acelerou em janeiro em razdo
da persisténcia da pressdo sobre os precos do setor de servicos.

A China enfrenta um ambiente de incertezas €m meio as disputas comerciais
com os Estados Unidos. As tarifas impostas por Trump aumentam as dificuldades

economia chinesa necessita de estimulos para
sustentar um crescimento este ano, em decorréncia da preocupagdo com a ten-
da economia interna,

Lunar,
do mercado é de Que ocorra, em alguma reunizo, a decisdo de reduzir a taxa de
juros como forma de estimular a demanda interna,

No Brasil, a queda de popularidade do presidente resultou em algumas estra-
tégias de reacio do governo. Um dos principais fatores de desgaste da reputacio
€ a pressao sobre os precos de alimentos. Por essa razao, foram articuladas uma
série de reunides com o intuito de encontrar uma solucao, embora nao tivesse
ocorrido nenhum efeito relevante. Além disso, ocorreu a apresentacdo de no-
vas medidas de estimulos, como a liberacdo do FGTS, o programa Pe-de-Meia no
ensino médio e a ampliacdo do crédito consignado para trabalhadores do setor

privado., <
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Apesar da robustez econdmica observada em 2024, h4 sinais de desaceleragdo

No entanto, o descompasso entre as politicas fiscal e monetaria permanece di-
ficultando a Capacidade de ancoragem das expectativas de inflacdo, remetendo

Os ganhos do mercado financeiro no inicio de fevereiro foram revertidos e o
Ibovespa encerrou o mas em queda. Apesar de indicadores sugerirem uma de-

presidente Lula, que remetey a priori uma possibilidade de alternancia de poder,

/- FEVEREIRO - 2025
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