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. TR COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV

esta: 1. Leijtura e aprovacédo da ata anterior; 2. Apresentacdo do cenario econdémico —

Assessoria de investimentos: 3. Apresentacdo do relatério de investimentos de

relagdo a politica monetaria, o Banco Central do Brasil aumentou a taxa Selic em 1 ponto
percentual, atingindo 13,25% ao ano. 3, Apresentacio do relatorio de investimentos

de Janeiro/2025 — Assessoria de investimentos. Rafael, representante da SM,

Titulos Publicos 58,72%, Fundos de Renda Fixa 18,14%, Ativos de Renda Fixa 15,48%,
Fundos de Renda Variave| 6,40%, Investimentos no Exterior 0,29%, Fundos Multimercado
0,76% e Contas Correntes 0,20%. Com um saldo de R$ 3.641.354,35‘3 (setenta e trés
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TAIOPREV

36.499,594/0001-74; BTG Pactual Multigestor Global Equities BRL FIA |E (Veiculo com
Hedge Cambial - em BRL) CNPJ: 41.287.933/0001-99 e o Access Multigestor Global
Equities USD FIA IE (Veiculo sem Hedge Cambial - em dolar) CNPJ: 44.209.755/0001-76.
Indianara também fala que no mesmo dia tiveram reuniao com o Lauther da XP

CNPJ: 55.074.554/0001-25. Indianara comenta que sera enviado para a SM| fazer as

analises sobre os produtos apresentados, 8. Marcelo Gengo - Vinci. Tayse apresenta

investimerjtos presentes pa Eu_niéo. 5 / :
QN2> \O D i T [ 5
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BALDESSAR
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DISTRIBUICAO DA CAR EIRA

o

TiruLos PUBLICOS NA CURVA 58,79 43.238.758 67 40 378.060,98

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 T 7,3100) 1,7% 1.25853467 :

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 1 6.3920) 0,9% 698.591,84 692.514,97

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 1y 5.8191) 17% 1.237.981,14 1.227.790,10

NTN-8 15/05/2045 (Compra em 18/11/202 Ty 6.1 950) 15% 112565572 1.116.043,62

NTN-8 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 ¢ 6.3140) 2,7% 1.992.791,27 1.975.582,38

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 1 6.0960) 0.6% 416.273,09 412.752,56

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Ty 5,351 ) 2,8% 2.093.016,15 2.075.759,83

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/11/2024 T4 6.7220) 1,4% 1.008.865,47 999.819,61

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 T4 6.1470) 0,5% 378.690,35 375.472,07 M Titulos Pablicos 58,725 Investimentos no Exterior 0,205

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 T 6.0870) 11% 815.650,38 808.758,03 & Fundos de Renda Fixa 18,14% undos Multimercado 0,76%
il Ativos de Renda Fixa 15,48% ™ Contas Correntes 0,20%

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 T 5.8310) 3,0% 2.208.037,36 2.189.839,88 B Fundos de Renda Variavel 6,409

NTN-8 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Ty 5.9430) 2,7% 1.995.661,39 1.97.031,29

NTN-8 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Ty 6.4550) 1.9% 1.366.292,86 1.354.337,25

NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 T 6.3510) 1% 790.177,94 783.330,85

NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2040) 1,0% 772.338,48 765.681,75 58.72%

NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 T 5.7520) 1,8% 1.356.560,67 1.345.477,79

NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 1 6.4400) 1.9% 1.380.080,66 1.368.021,47

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Ty 6.0050) 11% 821.782,47 814.893.47

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Ty 7,3410) 1.7% 1.256.926,12 S

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Ty 6.0200) 1,4% 1.055.922,11 1.047.056,35

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/202 Tx .1 950) 2,6% 1.929.575,18 1.913.099,06

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6,31 80) 53% 3.876.358,92 3.842.870,54

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 ¢ 5.8349) 4,6% 3.403.565,62 3.375.505,73

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 31% 2.269.450,15 2.250.754,11

NTN-B15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 T 6.3860) 0,9% 628.512,11 623.047,85

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 7 5.9510) 31% 2.280.737,77 2.261.716,98 .

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 1x 5,972, 1,3% 975.515,24 967.362,80 %] oaew

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 T 6.4600) 5,2% 3.845.205,54 3.811.540,55

Disp. Fin. I 0,20%
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SMI

FUNDOS pE RENDA FIXA 18.1% 13.360.600,61 16,490,139 10
BB FIC Prev, Perfil Renda Fixa 3.2% 2.325.383,70 . 389.109,03
BB FIC Previdenciario Fluxo 0,1% 103.920,03 W 353.449,33
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 0,0% R 663.255,34
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 0,0% = w 1.486.491,21
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 23% 1.691.717,59 346.988,74
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 0,6% 452.780,37 447.485,61
Butia FIC TOP Crédito Privado 0,4% 293.264,42 289.807,10
Caixa Brasil Referenciado 2,7% 201323325 ~ 1.602.918,87
Caixa Brasil Titulos Pblicos IMA-6 5 0.0% 5:583.89 6.463,60 i Titulos Publicos 58 729 Investimentos no Exterior 0,29%
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-g 0,0% 8.109,14 v 396.657,49 :;:ngzgz :533‘? ii 2 51,%; ;% ; (F: ‘;2?::;‘:‘)‘::22‘(2;‘;‘;3%75%
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 0,6% 42430561 W 941.466,51 W Fundos de Renda Varidvel 6,40%
Itati FIC Global Dinamico Institucional 2,4% 1.796.159,06 4.270.820,84
Itati FIC High Grade Crédito Privado 0,4% 297.009,09 294.084,03
Itad FIC IMA-B 5+ 2,6% 1.920.727,87 1.912.840,01
tad Referenciado Institucional Renda Fixa 1,0% 72334432 715.859,42 nlia 36.72%
Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv. 0,4% 303.598,19 300.541,79 —
Santander FIC Premium Referenciado 1,4% 1.000.464,08 4. & : - o
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 0,0% - w 2.071.900,18 70,8 - 13,70%
ATIVOS DE RENDA FIXA 15,5% 11.400.619,14 11.260.118,17
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - 1pca + 6,49 1,9% 1.380,143.22 1.366.121,63 % . e
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 4,5% 3.289.997,62 3.248.457,04 b l e
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835 9,1% 6.730.478,30 6.645.539,50 %
FUNDQS DE RENDA VARIAVEL 8,4% 4.714.707,18 4.565.843,60 7.V,b ' 1.83% @r
BBFIC FIA Dividendos Midcaps 0,9% 646.334,06 627.716,39
Guepardo FIC FIA Valor institucional 2,1% 1.533.234,98 1.494.521,80 L ’ 758

Trigona FIC FIA Delphos Income Inst. 0,8% 601.606,50 589.735,21
Disp. Fin,

& 0,20%
-
Relatorio TAIOPREV - JANEIRO - 2025 1

Tarpon FIC FIA GT Institucional | 2,6% 1.933.531,64 1.853.870,20 i "(O\,\{ Ko
|




M DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

gy

INVESYIMENTOS NO EXTERIOR 0.3% 215.088,7¢ 212.080,56
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, 1E 0,3% 215.088,76 212.090,56
FUNDDS MULTIMERCADG 0,8% S63,330, 34 548.840,17
Caixa Bolsa Americana Multimercado 0,8% 563.330,36 548.840,17
CONTAS CORRENTES 0,2% 148,248 63 253410
Banco do Brasil 0,0% - 17.31
BGC Liquidez 0,0% 0,02 -
Bradesco 0,2% 148.222,19 247737
BTG Pactual 0,0% 2 -
Calxa Econdmica Federal 0,0% " 2 B Titulos Publicos 58,72% Investimentos no Exterior 0,29%
M Fundos de Renda Fixa 18,149 ' Fundos Multimercado 0,76%
Itad Unibanco 0,0% = = ¥ Ativos de Renda Fixa 15,48% M Contas Correntes 0,20
B Fundos de Renda Variavel 6,40%
Mirae CCTVM 0,0% C
Portopar 0,0% - -
Santander 0,0% ) -
Sicredi 0,0% 26,00 39,00
58,72%
XP Investimentos 0,0% 0,42 0,42
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 73.641.354,35 73.457.626,68
A Entrada de Recursos #. Nova Aplicagdo W Saida de Recursos W' Resgate Total

7.1, a

81

Disp. Fin. | 00
|
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SMI

TITULOS PUBLICOS NA CURVA

258.413,24 359,413,249

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3100) 7.081,71 7.081,71
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) 6.076,87 6.076,87
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) 10.191,04 10.191,04
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 9.612,10 9.612,10
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) 17.208,89 17.208,89
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) 3.520,53 3.520,53
NTN-B 15/05/2045 (Compraem 21/10/2022 Tx 5.8351) 17.256,32 17.256,32
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/1 172024 Tx 6.7220) 9.045,86 9.045,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470) 3.218,28 3.218,28
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) 6.892,35 6.892,35
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) 18.197,48 18.197,48
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430) 16.630,10 16.630,10
NTN-B 15/05/2045 (Compraem 30/01/2023 Tx 6.4550) 11.955,61 11.955,61
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/1 0/2024 Tx 6.3510) 6.847,09 6.847,09
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940) 6.656,73 6.656,73
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) 11.091,88 11.091,88
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) 12.059,19 12.059,19
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/1 072023 Tx 6.0050) 6.889,00 6.889,00
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410) 7.093,63 7.093,63
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) 8.865,76 8.865,76
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/1 1/2022 Tx 6.1 950) 16.476,12 16.476,12
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) 33.488,38 33.488,38
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/1 0/2022 Tx. 5.8349) 28.059,89 28.059,89
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 18.696,04 18.696,04
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) 5.464,26 5.464,26
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 19.020,79 19.020,79
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) 8.152,35 8.152,35
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) 33.664,99 33.664,99
FUNDOS DE RENDA FIXA 106.964,91 106,964, 91
BB FIC Prev, Perfil Renda Fixa 4.901,84 4.901,84
BB FIC Previdenciario Fluxo 3.319,98 - 3.319,98
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 6.819,98 6.819,98

‘ o
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SMI....

FUNDOS DE RENDA B34 106.964,81 106.964,91
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 1.431,71 1.431,7
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 4.980,63 4.980,63
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 5.294,76 5.294,76
Butia FIC TOP Crédito Privaco 345732 3.457,32
Caixa Brasil Referenciado 17.451,48 17.451,48
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 120,29 120,29
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 4.314,55 4.314,55
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 7.186,06 7.186,06
Itad FIC Global Dinamico Institucional 25.338,22 25.338,22
1tali FIC High Grade Crédito Privado 2.925,06 2.925,06
Itad FIC IMA-B 5+ 7.887,86 7.887,86
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 7.484,90 7.484,90
Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv, 3.056,40 3.056,40
Santander FIC Premium Referenciado 464,08 464,08
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-8 529,79 529,79

ATIVOS DE RENDA FEXA 500,07 140.500,07
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 14.021,59 14.021,59
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00 41.540,58 41.540,58
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 84.938,80 84.938,80

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL T48.863,58 148.863 58
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 18.617,67 18.617,67
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.713,18 38.713,18
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 79.661,44 79.661,44
Trigono FIC FIA Delphos income Inst. 11.871,29 11.871,29

INVESTIMENTOS No EXTERIOR 2598 20 2.598 20
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 2.998,20 2.998,20

FUNDOS MULTIMERCADO 14.490,19 14.450,19
Caixa Bolsa Americana Multimercado 14.490,19 14.490,19

TOTAL 773.281,09 773.231.09
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

RS
MEs CARTEIRA META (1] Ma.G B META %CDE % iMA.G 25

] e cartera 105
Janeiro 1,05 0,59 1.01 140 | 178 104 75 e €Ol 101

IMAGeral 140
Fevereiro Meta 0,59
Margo

Abril
Maio
Junho
Julho

Agosto

Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

TOTAL 1,08 2,59 101 1.40 178 104 75

35 e Carteira 31.92

(2] 42,27
IMA Geral 34,16
Meta 34,66

50
45

Carteira Meta INPC IPCA CcDI IRF-M IMA-B IMA Geral di A80-22  dez-22 mar-23 W23 nov-23  mar-24 un-24 - out-24  jan-25

Tl
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FUNDOS DE RENDA FIXA

Relatorio TAIOPREV - JANEIRG

e -t 9

TITULOS PUBLICOS A CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100)
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 2171012022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/1 1/2024 Tx 6.7220)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6,1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 01/10/2024 Tx 6.3510)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3410)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/1 1/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01 /2023 Tx 6.4600)

FUNDOS DE RENDA FixaA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

Relatdrio TAIGPREY - IANEIRO - 2025

BTG FIC Corporativo I Crédito Privado
Butia FIC TOP Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Plblicos IMA-B 5
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Itati FIC Global Dinamico Institucional
Itati FIC High Grade Crédito Privado

Itati FIC IMA-B 5+

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Porto Seguro FIC Manacé Referenciado Créd. Priv,

Santander FIC Premium Referenciado

ATIVOS DE RENDA Fixa

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BTG 171 1/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos income Inst,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. |g
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multimercado

INDICADORES

Carteira
IPCA
INPC
DI
IRF-M

BENCH
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sern bench
Sem bench
Sem bench
Sern bench
Sem bench

BENCH

col
DI
DI

BENCH
cDI
oI
oI

IMA-B 5

IMA-B
DI
(]
[]]

IMA-B 5+
DI
coi
Ccbi
BENCH
IPCA+6,40
IPCA+8,00
IPCA+8,35

BENCH
Ibov.
Ibov.

Ibov.
DIV
BENCH
AGG
BENCH
SP 500

RENT, %
0,58
0,88
0,83
0,86
0,87
0,85
083
0,90
0,86
0,85
0,83
0,84
0,88
0,87
087
0.82
0,88
0,85
0,58
0,85
0,86
0,87
083
0,83
0,88
0,84
0,84
0,88

RENT. %
1,10
0,95
1,06

RENT, %
1,18
1,19,
1,08
1,86
0,97
0,79
0,98
0,99
041
1,05
1,02
1,08

RENT. %
1,03
1,28
1,28

RENT, %
2,97
2,59
4,30
2,01

RENT. %
1.41

RENT. %
2,64

RENT. %
1,05
0,16
-0,00
1,01
2,58

%% MEYA
99%
149%
141%

148%
145%
1419
153%
145%
1459

141%

% META

201%

202%

RENT. %
058
0388
083
0,86
087
0,85
083
0,90
086
085
083
084
088
087
087
082
088
0,85
058
0,85
0,86
087
083
0.83
0,88
084
084
088

RENT. %
110
0,95
1,06

RENT, %
1,18
119
1,08
1,86
0,97
0,79
0,98
0,99
0,41
1,05
1,02
1,08

RENT. 55

RENT, 95
2,97
2,59
4,30
2,01

RENT, 25

% META
99%
149%
141%
146%
148%

145%

149%

1435
143%
150%
% META
186%
160%

179%

%% META
201%

202%

172%
183%
% META

% META
503%
430%
720%
341%

% META
240%

% META
448%,

% META

178%

RENT. 45

RENT. %
12,56
1,77
1.1

718
-0,90

837
10,96
11,68
-7.06
11,23

1.1

RENT. 8%

RENT. %
-3,95
730
10,34

-10,63

RENT, %

9,02

RENT. %
29,85

RENT. %

9.12
4,56
417
10,92
379

% META

118%

% META
-41%
75%
1079

-110%

% MEYA
93%

% META

s o

0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0.21
0,21
0,21
0,21
021
0,21
0,21
0,21
021
0,21
0,21
0,21

021
021
021
021
0,21
021
021
0,21
021
MES 80
0,06
0,08
0,03

MES %
0,08
0,27
0,04
2,42
4,76
0,01
0,28
0,07
7,38
0,04
0,07
0,06

MES %

MES o
20,18
24,14
18,39
20,69

MES %

3,80

MES %
13,55

MES %

1351

0,01
374

T2 %

3,98
4,15
4,20

3,98

3,98
4,03
4,27

417
3,96
4,23
4,07

4,16
423
398
3,98
4,26
4,04
4,03
4,30
12M %
0,07
0,05
0,08

12M %
0,26
0,32
0,07
22
4,73
0,03
0,57
0,10
¥
0,06

0,08
12M %

12M %
14,92
16,04
15,00
16,19
T2M 9%
3,51
120 %
12,61
12M %

1.31

MES %

0,34
0,34
0,34
0,34
034
0,34
0,34
0,34
034
0,34
0,34
0,34
0,34
0,34
0,34
0,34
0,34

0,34
0,34
034
0,34
0,34
034
0.34
0,34
0,34
s w
0,10
0,13
0,05

MES %
0,14
045
0,06
3,98
7,83
0,02
0,46
0,11

12,14
0,07
0,12
0,70

MES 1

MEs s
3322
39,74
30,29
34,05

s o

6.26

MES 9
22,30

MES 9

2,49
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T2 o

6,54
6,82
6,91

6,55

6,55
6,63
7,02

6,86
6,51
6,96
6,69

6,85
6,95
6,55
6,54
7.01
6,65
6,67
7,07
12M %
on
0,08
0,13

120 %
24,55
26,37
24,68
26,63

12M %

578

TIM %
20,75

1284 %

2,16

-1

-45,85
-62,32
-51,44
-48,07
-54,38
61,87
-36,36
52,92
54,65
62,03
-58,79
-44,03
-47,04
-48,68
-64,35
-44,44
-56,96
56,53
-51,54
-47,91
61,88
-62,10
-46,01
58,55
57,95
-43,88
MES %
104,13
-58,88
105,45

MES %
148,31
47,63
128,44
25,10
-0,50

.151,42

725
18,57
-5,58
64,39
7,07
79,58

MES %

-8,97
-8,43

-8,27

-8.95

-8,96
-8,79
-8,08

-831
-9,10
811
-8,68

8,41
8,25
8,93
-8,94
-8,16
8,76
-8,73
-8,06
12m %
818
2117
39,28

12M 9
35,48
15,56
15,96

9,47
-14,53
-500,64
1,32
44,86
-14,90
26,50

22,29

128 %

1284 %
-4,95
-6,29

1,59
-7.71

120 %
-2,60

128 %

738
12M %

-7.80

-12,01

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
MES %
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,13
-1,12
0,00
-0,01
0,00
-2,04
0,00
0,00
0,00
MES 5

MES %
-2,42
-3,86
-3,01
-2,74

MES %
-0,85

MEs %
-2.28

MES %

-0.27

-0,39

=277
-2,89
-2,93

2177

2,77
-2,81
-2,97

-2,90
-2,76
-2,94
-2,82

2,89
-2,93
2,76
2,76
-2,96
-2,80
-2,81
-2,08
12M %
0,00
0,00
0,00

12M %
0,05
0,17
0,00
1,84
5,75
0,00
-0,15
0,00
-10,97
0,00

0,00

T2M %

T2M %
-14,52
-18,19
-11,78
-18,50
T2 %

-1,98
12M %

-8,47
12M %

-0,63

+2.87



RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

- i, Sk el S

INDICADORES RENT. % % MEra RENT. % o META RENT. % % META MES %, 20 % MES 8 TIM % MES 34 1ZM % MES 9 120 &%
IRF-M 1 1,28 217% 1,28 217% 9,94 1039 0,59 0.48 0,97 079 3283 11,39 0,00 0,12
IRF-M 1+ 3,41 578% 341 57 0,94 10% 582 5,02 9,57 825 2930 1,52 0,67 -5,31
IMA-B 1,07 181% 1,07 181% -0,95 -10% 4,99 4,83 8.21 7,94 098 14,64 -1.18 6,17
IMA-B 5 1,88 3199 1.88 ; 7,43 77% 237 221 3,90 3,64 26,33 -8,55 0,13 -1.81
IMA-B 5+ 0,43 74% 0,43 74% 6,87 1% 722 7,24 11,88 11,90 548 .1514 -2,03 -10,89
IMA Geral 1,40 2 1,40 237% 6,07 63% 1,92 1,96 316 3,22 1450 -14.26 -0.21 -1.37
IDKA 2A 2,06 349% 2,06 349% 715 74% 2,70 248 4,44 4,07 27,64 -8,07 -0,18 -2,08
IDKA 20A 235 398y 235 -398% 2010 2078 12,27 12,85 20,17 21,12 11949 .1594 5,79 22,74
IGCT 515 874% 5,15 8749 -0,82 8% 18,05 13,60 29,73 2237 16,65 -4,51 -1,82 -13,76
1BrX 50 4,82 482 0,47 5% 17,67 13,31 29,10 21,89 15,70 -4,05 -1.86  -12,96
Ibovespa 4,86 825% 4,86 8250 1,27 13% 18,22 13,50 30,02 22,20 15,42 -4,78 -1,90 -13,70

META ATUARIAL » 1PCA + 5,270 A 5 0,59 0,59 8,70

Sdo apresentadas apenas as informagdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo,
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA
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Introdugéo Beta MEBIDA NO MES 3 MESES 12 MESES

O risco esta associado ao 8rau de incerteza sobre um inves- Avalia a sensibilidade da Carteira em rglagéo ao risco do mer- Volatilidade Anualizada 1,5135 1,7099 1,3140
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
tabela "Medidas de Risco da Carteira" traz algumas das métricas forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. VaR (95%) 24902 28130 21618
mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex- Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua Draw-Down -0,2687 10,6318 10,6318
plicadas a seguir, €Xposicao ao total desse risco,

Ou seja, nos Gitimos 12 meses, estima-se que a carteira ests Beta 7.5667 8,0700 7.7730

Volatilidade Anualizada €xposta a 7,7730% do risco experimentado pelo mercado, Tracking Error 0,0953 0.1093 0,0842

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrio dos retor- =
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto Tracking Error Sharpe 1,9304 -11,5879 27975
05 retornos d[arlos se afastam dquetorno médio do periodo Mensura o qudo aderente a Carteira é ao sey Benchmark, Treynor 0,0243 -0,1547 -0,0830
analisado. Assim sendo, uma Vm?latlludade alta representa Ralf nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re- Alfa de Jensen 20,0116 -0,0058 -0,0032
il \'"5[0 q;e 95 Pregos do ativo tendem a se afastar mais de tornos dos Gltimos 12 meses, pode-se afirmar que hd 66% de i P '
Segs\(x;.srzeq.ﬁ 05 retornos didrios da Carteira, em média, se chance de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,0842%
afastam em 1,3140% do retorno diario médio dos dltimos 12 € -0.0842% da Meta,
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,40% no mesmo Sharpe Em geral, hé uma forte relagao entre o risco e o retorno de um ativo:
periodo. ja o IMA-B, que habitualmente manifesta aita volatili- Quantifica a relaco entre 4 Volatilidade da Carteira e sey re- tg | 5 babilidade d i3l
dade, ficou com 4,83% em 12 meses. torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CpI, lhanto maior o risco, maior  probabili o e um retorno (ou perda)

mais elevado. O grafico 'epresenta as métricas dessa correlagdo para

Value at Risk - vag {95%) a Carteira e para os principais indices. Pontos mars acima no gréafico

. 5 2 ¢ i 4 2 fepresentam um retorno mais elevado, énquanto pontos mais a direita
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da indicam maior risco
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrio Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe- L
dos retornos diarios da Carteira, e supge que estes seguem uma fou arentabilidade da Carteira no periodo. 12
distribuicdo normal, Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, de risco a que a Carteira se expés, houve uma rentabilidade
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda 7,7975% menor que aquela realizada pelo Cp. 10
de um dia para o Outro, o prejuizo maximo ser de 2,1618%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,59%, e o IMA-B de i
7,94%, Treynor 8
Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
Draw-Down no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos 6

indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
Gada pelo mercado,

declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor

minimo atingido em determinado periodo de tempo, Para de- EC“ 12 meses, :ad.a 100 pontos de r|s_c_o & flue a Ganelraise %
terminar o percentual de queda, o Draw-Down ¢ medido desde expds foram convertidos €m uma rentabilidade 0,0830% menor
que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de Que a do mercado. 2
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo, Alta de Jensen
Quanto mais Negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, £ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma 0
consequentemente, maior o risco do ativo, Jé& um Draw-Down boa performance Caso o coeficiente seja significativamente posi-
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizacdo do ativo ao tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos) o 2 J
longo do periodo avaliado, Sd0 neutros, devendo ser desconsiderados, Um coeficiente sig- z
Analisando os ditimos 12 meses, percebe-se que a maior nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira nao tem 9 0] 4 2 3 4 c
queda ocorrida na Carteira foi de 0,6318%. J4 os indices IRF-M se convertido em maiores retornos. & @ Carteira @ CD1 IMA Geral @ IMA-B @ IRF-M Meta
e IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,17%, respectivamente, RISCO
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Em geral, o teste ¢ formulado em duas €tapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sdo
aplicados choques €x0genos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na Segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos tltimos 24 me-
ses, de todos os ativos Presentes na Carteira, Dadas essas

ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas a0 longo do periado,

Visando uma apresentacao mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os
ativos estdo vinculados, A coluna Exposicdo denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esté atrelado a cada um
desses fatores,

e Carteira  wmmes [MA-B  smmmm— IRF-M

f"’ﬂ

fev24  mar24  abr24  maiog jun-24 jul-24
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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Butid FIC TOP Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Itadi FIC Global Dinamico Institucional

1tad FIC High Grade Crédito Privado

Itadi FIC IMA-B 5+

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. priy,

Santander FIC Premium Referenciado
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE
FUNDOS MULTIMERCADD.

Caixa Bolsa Americana Multimercado

Considerando o patriménio total do Instituto, seu prazo de resgate estd dividido da Seguinte maneira: 25,80% até a0 dias; 74,20% superior

Relatorio TAIOPREV - JANEIRO - 2025
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ago-24

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
03.399.411/0001-90
14.171.644/0001-57
22.344.843/0001-48
03.737.206/0001-97
11.060.913/0001-10
10.646.895/0001-90
0&834,074/0001-23
32.972.942/0001-28
09.093.883/0001-04
14.437.684/0001-06
00.832.435/0001-00
54.198.302/0001-45
02.224.354/0001-45

14.213.331/0001-14
38.280.883/0001-03
35.726.741/0001-39
41.196.740/0001-22

51.659.921/0001-00

30.036.235/0001-02

As duas colunas mais a direita mostram o Impacto do ce-
nério de estresse, em reais e em percentual do patriménio,

incorreriam em ganhos ao Instituto,

No més atual, a maior €Xposicdo da Carteira é em IMA-B,
com 61,47% de Participagdo. Mesmo com o cendrio de es-
tresse, haveria um 8anho de R$87.033,76 nos ativos atrelados
a este indice.

No entanto, considerando os demais fatores de risco no
cendrio, o Instituto perderia R$1 38.248,22, equivalente a uma
queda de 0,19% no patriménio investido,

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal

aumenta-se também a €Xposi¢do ao risco. Daf a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

40

0,0

set-24 out-24 nov-24 dez-24 Jjan-25

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

FATORES DE RiSCO
(LTS Y]
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
Caréncia Pre
IMA-R
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
Caréncia Pos
IMA GERAL
KA
IDkA 2 IPCA
IDKA 20 IPCA
Outros IDkA
FIDC
FUNDOS IMOBILIARIOS
FUNDOS PARTICIPACOES
FUNBOS 134
F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI
Multimercado
DUTPQS RF
RENDA VARIAVEL
Ibov,, IBrX e IBrx-50
Governanga Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial
Outros RV
TOTAL

Liquidez Taxa adm
D+0 0,20
D+0 1,00
D+0 0,20
D+31 0,50
D+1 0,50
D+0 0,20
D+0 0,20
D+0 0,20
D+0 1,70
D+1 0,50
D+0 0,25
D+2 018
D+0 0,18
D+1 0,40
D+0 0.20

Liguider Taxa Adm
D+3 1,00

D+32 1,90
D+32 2,00
D+32 2,00

Liguidez Taxa ddm
D+8 0,93

Liguidex Taxa Adm
D+ 0,80

Conversdo
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+30
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+1
Geral D+0
Geral D+1
Geral D+0
Converséo
Geral D+0
Geral D+30
Geral D+30
Geral D+30
Conversdo
Qualificado D+1
Conyersio
Geral D+0
4180 dias

EXPOSICAD
€,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
61.47%
0,01%
0,01%
2,61%
58,83%
,00%
0,08%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
16,61%
1.83%
13,71%
1,06%
15,51%
6,42%
6,42%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Caréncia

Nao ha
Nao h4
Nao ha
Nio ha
Nao ha
Néo ha
Ndo ha
Nao ha
Néo ha
Ndo ha
Na&o ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
Cardneia
Nao ha
Néo ha
Nao ha
Né&o ha
Caréncia
Nao ha
Cavdneia

Néo ha

RESULTADOS DO CENARIO

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
872.023 76
-206,30
21,18
-84.296,06
171.557,30
2.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4,00
18,859,258
4.316,65
72.759.43
-28.216,81
52,048 54

326,186,

-326.189,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
~138.248,22

6,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0, 126
-0,00%
-0,00%
-0,11%
0,23%
0,00%
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
,00%
0.00%
8,07%
0,01%
0,10%
-0,04%
0,07%
0.44%
-0,44%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

-0, 19%

Taxa Performance

Nao ha
Nao ha
Néo ha

20% exc 104% CDI

Néo ha
Nao ha
Nao ha
Ndo ha
Nao ha

20% exc CDI

Néo ha
Nao ha
Ndo ha
Néo ha

Nao ha

Taxa Performance

N&o ha

20% exc Ibov

20% exc lbov

20% exc IDIV

Taxa Performance

Nao ha

Taxa

Nao ha

ormance
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MOVIMENTACOES

>N
DATA VALOR MOVIMENTO  ATive DATA VALGR MOVIMENYO  ATivo
10/01/2025 8,75 Aplicacio BB FIC Previdenciario Fluxo 08/01/2025 2.500.000,00 Resgate [taii FIC Global Dinamico Institucional
10/01/2025 1.251.452,96 Compra NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/01/2025 Tx 7,3100) 10/01/2025 1.300,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
10/01/2025 1.249.832,49 Compra NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/01/2025 Tx 7.3410) 13/01/2025 21.977,98 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
14/01/2025 708,65 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 23/01/2025 322,16 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
17/01/2025 6.125,00 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 27/01/2025 138,00 Resgate Caixa FIC Pritico Renda Fixa
21/01/2025 334336 Aplicagio BB FIC Previdenciario Fluxo 28/01/2025 1.487.922,92 Resgate Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
29/01/2025 1.339.748,22 Aplicacao Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 29/01/2025 2.072.429,97 Resgate Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B
30/01/2025 1.075.400,00 Aplicagao BB FIC Prev. perfil Renda Fixa 3070172025 75.090,05 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
30/01/2025 350.048,41 Aplicagao Caixa Brasil Referenciado 30/01/2025 670.075,32 Resgate BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
30/01/2025 42.777,99 Aplicacao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 30/01/2025 392.862,90 Resgate Caixa FIC Novo Brasi| Referenciado IMA-g
30/01/2025 1.000.000,00 Aplicagao Santander FIC Premium Referenciado 30/01/2025 509.028,13 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
31/01/2025 857.272,83 Aplicagao BB FIC Prev, Perfil Renda Fixa 31/01/2025 200.000,00 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
31/01/2025 19.210,82 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 31/01/2025 42.814,49 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
31/01/2025 42.814,49 Aplicagdo Caixa Brasil Referenciado
TOTALIZACAO DAS MOV!MENTAC(WS MOVlMENTACéES DE RECURSQS POR INDICES (BURANTE U MES, EM RS MILHOES)
Aplicagdes 7.238.743,97 50
Resgates 7.973.961,92 2,50
saldo 735.217,95 429

0,0

IMA-B

IMA-B 5
IMA-B 5+
Caréncia Pés
IMA Geral
IDkA

FIDC
Imobiliarios.
Participagdes
Cred. Privado
RF e Ref. DI
Multimercado
Gutros RF

RV

-5,0 -
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI 2025

2 ST
L s

GESTOR CNP} ART.21  PATRIMONIO $0B GESTAG % PARTICIPAGAD
Itad Unibanco Asset - 40.430.971/0001.96 - 6,04%

Banco Bradesco 60.746.948/0001-12 Sim 781.155.738.857,13 000 +*
BB Gestio DTVM 30.822.936/0001-69  Sim 1.654.367.031.288,60 000 Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40 _ 4,40%
BTG Pactual AM DTVM 29.650.082/0001-00  Sim 445.583.748,666,50 000 W 88 Gestao DTVM - 30.822.936/0001.60 - i
Buti4 Gestao 22.899.452/0001-90  Nao 1.027.941.267,81 003

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 N3 502.981.799.894,50 000 v - 4i18%
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Nio 4.213.408.416,07 004 Tarpon - 35.098.801/0001-16 . 2,63%
1ta Unibanco 60.701.190/0001-04  Sim 1.032.926.882.023,70 000 + Guepardo Investimentos - 07.078,144/0001-00 . ook
Itat Unibanco Asset 40.430.971/0001-96  N3o 1.032.926.882.023,70 000 +

Santander Asset - 10.231.177/0001-52 ’ 1,36%
Porto Seguro 16.492.391/0001-49  N3o 17.484.764.730,49 000
Santander Asset 10.231.177/0001-52  N3o 361.392.473.799,95 000 v Trigono Capital - 28 925.400/0001.27 0,82%
Tarpon 35.098.801/0001-16  Nzo 4.954.678.147,85 004 W BTG Pactual AM DTVM - 29.650.082/0001.00 o
Trigono Capital 28.925.400/0001-27  Nao 2.934.888.907,41 002

Qbs.: Patriménio em 1212024, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicacso desse relatorio,

O % Parucipacdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. 0 Art, 21 s 10ica se a instituigdo ltati Unibanco - 60.701.190/0001-04
atende ao disposto no nciso | do paragrafo 2, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.

Porto Seguro - 16,492.391/0001.45 j 0.41%
BULIA Gesto - 22.699.452/0001-90 i

Itad Unibanco - 60.701.190/0001.04 - 6,45%
Daycoval Banc0-62.232.889/0001-90 - 4,72%

Caixa Econdmica Federal - 00.360.305/0001-04

BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 - 4,18%

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12
Santander Distribuidora - 03.502.968/0001-04 ' 1,36%
BTG Pactual SF DTVM - 59.281.253/0001-23 '

BEM DTVM - 00.066.670/0001-00 I 0,82%
Intrag DTVM - 62 418.140/0001-31 g

(¢ \ '




FUNDOS DE RENDA Fixa

BB FIC Prev, Perfil Renda Fixa

4.963/2021 E A P1 2025

13.077.418/0001-49

7,1, a 20.658.129.061,16 3,16 0,01 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 4
BB FIC Previdenciario Fluxo 13.077.415/0001-05 7.0, a 4.468.412.591,20 0,14 0,00 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 N
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.41 1/0001-90 7.,a 15.324.275716,93 2,30 0,01 Sim 60.746.948/0001-12 60.746.948/0001-12 L4
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 7.V.b 3.360.846.828,62 0,62 0,01 Sim 29.650.082/0001-00 59.281.253/0001-23 v
Butia FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 7,V,b 314.682.092,52 0,40 0,09 Sim 22.899.452/0001-90 59.281.253/0001-23 v
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 7.1, a 20.713.634.747,12 2,74 0,01 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 .
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 T 6.117.661.899,67 0,01 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 10.646.895/0001-90 7,0, a 781.593.712,86 0,01 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 ol
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 7.0, a 11.017.419,136,44 0,58 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 M
Itau FIC Global Dinamico Institucional 32.972.942/0001-28 7.0, a 2.175.234.272,81 2,44 0,08 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Itadi FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 7.V,b 15.831.920.437,37 0,40 0,00 Sim 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 el
1tal FIC IMA-B 5+ 14.437.684/0001-06 7.1,b 353.825.335,83 2,61 0,54 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Itau Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 7.0, a 7.655.547.105,69 0,98 0,01 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv, 54.198.302/0001-45 7.V,b 57.296.384,91 0,41 0,53 Sim 16.492 391/0001-49 62 418.140/0001-31 v
Santander FIC Premium Referenciado 02.224,354/0001-45 7,00, a 3.300.305.058,65 1.36 0,03 Sim 10.231.177/0001-52 03.502.968/0001-04 L4
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 81 725.734.771,30 0,88 0,09 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 81 539.859.550,05 2,09 0,28 Sim 07.078.144/0001-00 62.232.889/0001-90 v
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 81 712.192.801,86 2,63 0,27 Sim 35098 801/0001-16 62.232.889/0001-90 v
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst, 41.196.740/0001-22 81 52.974.016,88 0,82 1,14 Sim 28.925.400/0001-27 00.066.670/0001-00 v
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE 51.659.921/0001-00 9.l 155.530.982,19 0,29 0,14 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
FUNDOS MULTIMERCADD.
Caixa Bolsa Americana Muitimercado 30.036.235/0001-02 10,1 2.136.969.086,50 0,77 0,03 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 L4
Art 18 retrata o Ppercentuai do PL do RPPS que estd aplicado no fundo, cujo limite & de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL. do fundg que o RPPS detém, sendo limitade a 5% em fundos enquadrados no Art. 7y, 5% para os der

Ambos 0s Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art, 71, Art. 21 aponta se o administrador ou o 8estar atende s exigéncias, estando destacado o ( NPJ da nstituicdo caso ela nao atenda
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ENQUADRAMENTO

SALDG EM kS

7,1 45.166.071,43
7.0.a 43.238.759,67
7b 1.927.311,76
Bl =
7.0 A
7. 10.086.636,78
7,01, a 10.086.636,78
7.1, b o
7.V 11.400.619,14
A% 1.346.652,07
7.V,a =
7.V,b 1.346.652,07
7.V, c =
ART. 7 67.593.979 42
8 4.714.707,18
8.1 -
ARY. & $.714.707 18
9,1 -
9.1 215.088,76
EA] :
ART. 9 215.088,7¢
10,1 563.330,36
10,11 .
10.m =
ART, 10 563.530,36
ART. 11 %
ART. 12 “
ART. 8, 10 E 11 5.278.037,54

PATRIMONIO INVESTIDG 73.493.108,72

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2025

P - 5 S d -
% CARTEIRA HLIMiTE RESOLUCAG % LIMITE Pi 2025 O TAIOPREV comprovou adogéo de melhores praticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Prey-
61,46 1000 1000 + déncia, ao NIVEL Il de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
58,83 1000 v 1000
282 10008 1000 <4 v Enquadrada em relacdo a Resolucdo CMN 4.963/2021,
0,00 1000 1000 v v Enquadrada em relagdo a Politica de Investimenta vigente.
0,00 50 W 50
13,72 700 v 650 W
1372 700 Vv 650 W
0,00 700 & 650
15,51 200 v 200 v
1.83 250 v 150
0,00 00 v 50
1,83 100 50 W
0,00 100 50 W
92,53 1000 v 1600 o
6,42 400 350 v
0,00 40,0 W 350 W
6,42 4.0 v s v
0,00 100 W 100 «
0,29 100 10,0
0,00 100 + 100
0,29 100 v 100
0,77 100 100 v
0,00 50 W 50 W
0,00 5008 v 50
0,77 150 o 150 v
0,00 00 v 50 W
a,00 106 v 100 &
748 40,6 W B8 ve

Obs.. Para fins de enquad . 330 desconsideradas as d
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idades financeiras mantidas em conta corrente e Ppoupanca.
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O més de janeiro trouxe dados relevantes, mas sem alterar significativamente a dj.
recdo da Mmacroeconomia mundial. A maioria dos indicadores econdmicos ficaram
préximos das projecées, indicando @ continuidade de uma inflagdo persistente
€ Uma economia resiliente. Contudo, a principal novidade que introduziu riscos
Para os préximos meses foij 0 inicio do mandato do Presidente dos Estados Uni-
dos, Donald Trump,

O desempenho da €conomia dos Estados Unidos reveloy sinais de moderagédo
ap6s a primeira leitura do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre. A justi-
ficativa deriva da queda substancial dog investimentos, Que pode estar relacionada
as incertezas econdmicas e s possiveis condicées financeiras mais restritivas para
2025. No entanto, observou-se 5 continuidade do crescimento dos gastos dos con-
sumidores, o que pode incentivar a Perspectiva de Precos mais elevados,

A interpretagéo de maior demanda interna decorre do reajuste salarial e da ro-
bustez do mercado de trabalho. O relatdrio de emprego Payrol| registroy uma
geracdo de vagas muito acima das expectativas em dezembro, além da reducdo
da taxa de desemprego.

Em linha com os dados mencionados, os indicadores de inflacdo aceleraram em
dezembro, com maior contribuicdo dos Precos de energia. Com iSs0, em uma
andlise macroeconémica, o Federal Reserve (Fed) decidiy Mmanter a taxa de juros,
sugerindo uma Postura de maior cautela € aguardando a evolucdo dos dados, O
destaque no cenario monetario foi o comunicado do presidente do Fed, Jerome
Powell, que afirmou a auséncia de urgéncia para a reducdo dos Juros e ressaltoy
que, caso houver riscogs evidentes para o mercado de trabalho oy Para ainflacao,
@ autoridade monetaria alteraria sua estratégia,

No campo fiscal, a turbuléncia gerada pela posse do presidente Donald Trump
envolveu os ruidos relacionados as politicas tarifarias. No inicio do mandato fo-
fam registradas as imposicdes de tarifas sobre o México e o Canadé devido a
questdes de imigracao ilegal e trafico de drogas para o territorio americano, A
China adotou tarifas retaliatorias apés os Estados Unidos estabelecerem uma ta-
rifa que pode atingir até 109, Contudo, € plausivel que as afirmacées de Trump
sejam direcionadas €omo um método de Negociacdo, conforme ¢ observado na
postergacao das tarifas sobre o México e Canadj e no aguardo das negociagdes
com a China.
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Em relagdo aos dados econdmicos, o IBC-Br e o Monitor PIB de novembro re-
gistraram um crescimento acima do esperado, impulsionados pela menor taxa
de desemprego, pelo aumento da massa salarial, pelo incremento no consumo
das familias, pelos estimulos fiscais, pela renda € pela evolucdo na concessdo de
crédito. No entanto, os dados mais recentes sugerem uma moderacio no cresci-
mento das atividades econdmicas. O indice Gerente de Compras (PM) de janeiro
sinalizou um processo de desaceleragéo, €0m os produtores de bens € servicos
receosos quanto a politica fiscal, as condicdes monetarias e 3 variagdo cambial,
fatores que impactam negativamente o ritmo da demanda e da producgéo.
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COMENTARIOS DO Mis

A Zona do Euro decepcionou os agentes de mercado ao njo apresentar sinais
de eécuperacdo da atividade econdémica. A primeira leitura do PIB do quarto tri-
mestre mostroy estabilidade, frustrando as expectativas de crescimento, Para o
inicio de 2025, h um sinal positivo Para o setor industrial, com empresas mais
otimistas para a producdo, mas o ambiente permanece Contracionista,

Em um momento de Preocupacées sobre 3 dire¢do econdmica o Banco Central
Europeu (BCE) decidiu reduzir a taxa de juros. A Projecdo dos membros do BCE
Permanece com um cendrio capaz de ancorar a inflacio a meta até o final deste
ano. Contudo, as pressées inflacionarias persistem, especialmente no setor de
servigos devido 3 correcdo salarial,

A China continua enfrentando desafios significativos, em parte, devido & falta de
confianca da demanda interna, Assituacdo chinesa tem sido impactada por fatores
estruturais, como a desaceleragéo do setor imobiliario e a dependéncia global de
Sua producéo. Apesar do carater estrutural, a economia chinesa ¢ ciclica, mas,
atualmente, ndo hs indicios de recuperacio.

Apesar dos esforcos anteriores dos lideres do EOVerno para apoiar 3 economia,

persisténcia das incertezas, principalmente para reverter a falta de
impulso nos gastos da Populagéo. O receio & que a economia perdure em direcao
a deflacio nos proximos meses.

No Brasil, o ponto de partida do mercado era de pessimismo. Apesar do cum-
primento da meta do arcaboucgo fiscal em 2024, permanece 3 percepcdo de in-
disciplina fiscal e vulnerabilidades quanto ao crescimento do déficit publico no
horizonte mais amplo. A auséncia de noticias significativas do governo aliviou a
pressdo sobre 0s juros futuros, que anteriormente estavam bastante estressados.

Politica Monetaria (Copom) confirmou a perspectiva de pressdo inflacionaria e o
descumprimento da meta de inflacio no primeiro semestre, Entre as justificativas
Para o cendrio estio os efeitos das politicas externas, os precos de alimentos, a
desarmonia entre politica monetaria e fiscal, a robustez da economia e o cambio.
A permanéncia da assimetria de riscos reforca a possibilidade de uma Selic termi-
nal mais elevada.
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