A

P COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV

ATA N° 10/2024 23/10/2024
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié - SC. Ao vigésimo terceiro

dia do més de setembro de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se os seguintes membros do
Comité de Investimentos na sala de reunides do TAIOPREV: Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein e Iringia De Lurdes Cardoso Baldessar. A reunizo foi aberta por Tayse
que cumprimentou a todos e leuy g pauta da reunido, sendo este, 1. Leitura e aprovacao da
ata anterior; 2. Apresentacdo do cenario econdmico; 3. Apresentacédo do relatério de
investimentos de Setembro/2024 ; 4. Analise da evolugao e execucao do orgamento do
RPPS e andlise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e
longo prazo. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando — risco de crédito, de
mercado, de liquidez e Operacional; 6. Avaliacéo de Fundos para destinagédo de aporte. 7.
Elaboragao do Parecer para envio ao Conselho Fiscal: 8. Politica de Investimentos 2025,
9. Calendario de Reunides 2025. 10. Assuntos Gerais; 01. Leitura e aprovacao da ata
anterior. Dando inicio a reuniao, Tayse realizou a leitura da ata do dia 25/09/2024. sendo
esta aprovada por todos. 2. Apresentagio do cenario econdémico; Tayse apresentou o
cenario econémico de acordo conta no relatério de investimentos do fechamento do més
de setembro, aonde os ativos de risco nos mercados internacionais apresentaram
rentabilidade positiva em setembro diante do otimismo dos investidores. O movimento de
valorizagdo das bolsas repercutiu o inicio do ciclo de corte dos juros nos Estados Unidos.
O Ibovespa nao conseguiu acompanhar a diregéo internacional. Existe uma assimetria dos
riscos para a situacdo brasileira, o ponto positivo ¢ de que o cenario global vem
apresentando uma evolugao favoravel para os ativos de risco, além da resiliéncia da
economia aumentar as expectativas de maiores lucros das empresas listadas na bolsa. Por
outro lado, o ciclo de alta da taxa Selic e ruidos fiscais limitam o fluxo de recursos para a
renda variavel. A renda fixa obteve rentabilidade negativa devido a alta generalizada da
curva de juros. Os vértices curtos subiram devido a perspectiva de uma Selic mais alta,
enquanto os mais longos foram afetados pelas incertezas das politicas fiscais em razao da
condugdo equivocada das contas publicas, o que resulta na menor capacidade de
estabilizar a divida publica. 3. Apresentagao do relatério de investimentos
Setembro/2024: Tayse apresentou a carteira de setembro de 2024 que encerrou tendo sua
composig¢éo dividida em Titulos Publicos 53,12% Fundos de Renda Fixa 23,72% Ativos de
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Renda Fixa 15,26% Fundos de Renda Variave| 6,86% Investimentos no Exterior 0,30%
Fundos Multimercado 0,74% Contas Correntes 0,00%. Com um saldo de R$ 71.341 .269,60

COMITE DE INVESTIMENTOS

(setenta e um milhses trezentos e quarenta e um mil duzentos e sessenta e nove reais e
sessenta centavos.) com uma rentabilidade abaixo da meta. A meta para o més de
setembro de 2024 ficoy estabelecida em 0,84 sendo (IPCA + 4,88% AA) e a meta
alcangada foi de 0,32% obtendo um retorno financeiro positivo no més de R$ 230.342 35
(duzentos e trinta mil trezentos e quarenta e dois reais e trinta e cinco centavos.). Tayse
comenta que as taxas de NTN'B Seéguem agando acima de 6% para vencimentos longos o
que € muito atrativo para aportes do TAIOPREYV. 4. Analise da evolugéo e execucio do
orcamento do RPPS e analise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos
investimentos no curto e longo prazo. Tayse apresentou o relatério desenvolvido pela
contadora aonde consta o total das receitas arrecadas no meés junto com o total das
despesas pagas no meés, separadas por contribuicéo previdenciarias, aportes e
rendimentos dos investimentos. Apbs analisado os numeros reportados pela contabilidade
do Instituto de Previdéncia de Taid, o comité esta acompanhando a evolucao orcamentaria,
nao realizando nenhuma objegé&o aos valores, haja vista, estarem dentro da estimativa
orcamentaria prevista entre receitas e despesas. No tocante ao resultado o relatério
referente a rentabilidade dos investimentos do Instituto de Previdéncia apresentou um total
geral de recursos até a data de 30 de setembro de 2024 de R$ 71.341.269,60 (setenta e
um milhdes trezentos e quarenta e um mil duzentos e sessenta e nove reais e sessenta
centavos) que estdo alocados em: Contas Correntes R$ 2.857,93; Titulos Publicos R$
37.893.884,40; Ativos de Renda Fixa R$ 10.887.431,27; Fundos de Renda Fixa R$
16.923.719,44: Fundos de Renda Variavel R$ 4.891.645,32: Fundos Multimercados R$
529.332,68; Fundos Investimento no Exterior R$ 212.398,56. Os valores alocados em
titulos publicos do TAIOPREYV estso divididos em vencimentos longos sendo para 2040,
2045 e 2050 de acordo com a necessidade do passivo e estratégias de investimentos do
comité. 5. Estudo de Propostas de investimentos considerando - risco de crédito, de
mercado, de liquidez e operacional. Tayse abre o site da AMBIMA na pagina das taxas
de juros de NTN'B e apresenta aos membros que as taxas no dia 22/10 nos anos de
vencimento longo fechou em 6,60% aproximadamente, sendo muito atrativo para
investimentos, ainda mais considerando que nio tem taxa de administragéo, taxa de
performance, ou outro risco, ndo sendo o de liquidez, mas considerando o ALM e a duration

do passivo do TAIOPREV ainda tem espaco para aquisicdo em NTNB lo bas. 6. Avaliagdo
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analises solicitadas Para a assessoria de investimentos dos seguintes fundos: BTG
MULTIGESTOR RENDA FIXA GLOBAL BRL MM, BTG PACTUAL S&P 500 BRL MULT que
estdo aptos a receber recursos de RPPS e 0 BTG CDB Plus Credito Privado que de acordo
com a analise da assessoria de investimentos o fundo nao € enquadrado para receber
recursos de RPPS. O regulamento do fundo nao apenas nao faz mencao a classificacao
minima de crédito dos ativos investidos, como também nao menciona os RPPS ou a
adequacao a 4.963, citando apenas a regulamentagao referente a Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC). Além disso, dentre a lista de emissores passiveis de
investimento pelo fundo, constam algumas Instituicdes que nao sao classificadas como de
baixo risco de crédito. Ap0s a avaliacdo das taxas de NTNB'S o comité decide por nao fazer
alocacgao nos fundos apresentados, mas sim direcionar recursos livres em novas aquisicées
de NTNB'S, fica definido entao que o valor do aporte e valor dos pPagamentos dos cupons
€m novembro serao direcionados para aquisicdo de NTNB. 7.Elaboragio do Parecer para
envio ao Conselho Fiscal. O comité desenvolveu o Relatério de Investimentos de
setembro de 2024 com o sey parecer e que sera encaminhado para aprovacao do Conselho
Fiscal e em seguida sera publicado no sjte do TAIOPREV. 8. Politica de Investimentos
2025. Tayse apresenta aos membros do comité a minuta enviada pela assessoria de
investimentos da Politica de Investimentos 2025 definiu-se como Meta de Retorno
Esperada: IPCA + 4,97%. A escolha da taxa de juros real de 4,97% justifica-se, pois, a
duration do plano de beneficios apurada ¢ de 18,55 anos, e a taxa de juros parametro
corresponde, conforme a Portaria n° 1.499/2024 é de 4,97% ao ano. Tayse comenta que
no dia 30/10/24 o Eduardo Barao da SMI — Assessoria de investimentos, vai estar vindo no
Taioprev para em conjunto do comité definir os limites de alocagao objetivo e os limites de
aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugao CMN n° 4.963/2021 e pela
Portaria MTP N° 1.467/2022. 9. Calendario de Reuniges 2025. Tayse comenta gue como
€ necessario fazer a divulgagao do calendario das reuniées de comité e dos conselhos ja é
necessario providenciar o calendario para o proximo ano, sendo assim as datas foram
definidas conforme tabela no anexo 01 desta ata. 10. Assuntos Gerais. Tayse comenta
que nos dias 10 e 11 de outubro o TAIOPREV passou pela pré auditoria do pré gestao para
nivel Il, e um dos itens apontados foi a falta da manualizagdo do processo de elaboracéo e
aprovagao da Politica de investimentos e do DPIN, sendo assim Tayse fez a elaboragao

dos dois POP’s faltantes e apresentou aos membros do comité e apds sera apresentado
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lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Tayse Ariane Geremias e demais membros
do comité de investimentos presentes na reunizo.
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VANESSA MANCHEIN TAYSE ARIANE GEREMIAS
IRI MGQDOES/CARDOSO
BALDESSAR
ANEXO I
Data Horario

22/01/2025 9:00h
19/02/2025 9:00h
19/03/2025 9:00h
23/04/2025 9:00h
21/05/2025 9:00h
18/06/2025 9:00h
23/07/2025 9:00h
20/08/2025 9:00h
24/09/2025 9:00h
22/10/2025 9:00h
19/11/2025 9:00h
10/12/2025 9:00h
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENC

Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE TAIO Cidade: TAIG - 82.765.488/0001-02

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taig - 05.287.617/0001-53
40.303.299/0001-78 — Portopar DTVM

Nimero do Processo Administrativo: 07/2024
Tipo de Instituicdo: Distribuidor;

Data do Credenciamento: 01/09/2024 Validade: 2 anos

DADOS CADASTRAIS

Razdo Social: PORTOPAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Data de Constituicdo: 10/09/1991

Endereco: Alameda Ribeiro da Silva, 275 - 10 andar, Campos Eliseos. CEP:01217-010, S30 Paulo - SP
Contato: sulivan@dolarbills.com - (11) 4502-4656

Enderego Eletrénico: https://www.portoseguro.com.br/fundos-de-investimento

Registro na CVM: 07/08/1991 Distribuidora

Registro no Banco Central: Sociedade Distribuidora de TVM

REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA

Certiddo Situacdo Validade Disponivel em

Municipal Regular 31/12/2024 https://duc.prefeitura.sp.gov.br/certidoes/forms_anonimo/frmConsultaEmissaoCertificado.aspx
Estadual Regular 26/01/2025 https://wwwlo.fazenda.sp.gov.br/CertldaoNegativaDeb/Pages/EmissaoCertidaoNegativa.aspx
Federal Regular 01/10/2024 https://solucoes.receita.fazenda.gov.br/Servicos/certidaointernet/PJ/Emitir

FGTS Regular 17/08/2024 https://consulta»crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consuItaEmpregador.jsf

ANALISE DA INSTITUICAOD

Decisdo de investimentos

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em cédigos de autorregulacio
A andlise foi embasada no Questionario Due Diligence da Anbima, no Formulario de Referéncia, e informacgdes publicas disponiveis
na CVM e na rede mundial de computadores.

Estrutura e Segregag¢do de Atividades
A PORTOPAR Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. é uma empresa do Grupo Porto, Cujo objeto é a comercializacdo de
Fundos de Investimentos. A Portopar DTVM possui em Seu quadro de colaboradores o total de 16 (dezesseis) pessoas, contudo, é




Qualificagdo do corpo técnico
O corpo técnico ¢ adequado, com certificacdes reconhecidas no mercado financeiro e constitui¢do de diversos comités para tomadas

de decisdo. De acordo com a documentacio disponibilizada pela instituicdo, confirma-se que os profissionais diretamente

organizagdo. Ademais, a instituicdo possui uma area de compliance, que é responsavel pela fiscalizagdo das atividades
das leis, normas e procedimentos internos.

distribuicdo ¢é composta por um percentual da taxa de administracdo e por um percentual da taxa de performance (conforme
informado no regulamento de cada fundo) incidente sobre o montante aplicado nos fundos.

CONCLUSOES DA ANALISE PARA PREENCHIMENTO NO CADPREV

Volume de recursos
Gerido: 27.813.835.339,79

A institui¢cdo se encontra em funcionamento normal junto a Comissio de Valores Mobilidrios?
Sim.

Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido por érgzo competente
Registro na CVM: 07/08/1991: Distribuidora
Registro no Banco Central: Sociedade Distribuidora de TVM

Observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes
verificadas por 6rgdos competentes

Anilise do histérico de atuagdo da instituicdo e de seus controladores
Atua ha 33 anos no mercado. Possui RS 27.813.835.339,79 sob gestdo. Seu rating de gestao de qualidade foi expedido pela Fitch com
nota Excelente e perspectiva Est4vel.

Verificagdo de experiéncia de atuacdo
Atua hd 33 anos no mercado, conforme registro na CVMm.

Andlise de volume de recursos sob sua gestso e administrac3o, da qualificagcdo do corpo técnico e da segregacdo de atividades
Possui RS 27.813.835.339,79 sob gestdo. O corpo técnico é adequado, com certificagdes reconhecidas no mercado financeiro e
constituicdo de diversos comités para tomadas de decis3o.

Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos sob sua gestdo e

administragdo, no periodo minimo de 2 (dois) anos anteriores ao credenciamento
N&o se aplica, ndo atua na administracdo ou gestdo de fundos de investimentos.
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ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

demonstrando o cumprimento das condi¢Bes de sua habilitacdo e aptiddo para intermediar oy receber as aplicacées dos recursos. A
Sua assinatura ndo estabelece obrigatoriedade de aplicagdo ou adesio a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido,
administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Ao firmar a assinatura abaixo, os responsaveis pelo credenciamento atestam querevisaram as informacées contidas neste documento
e que julgam a instituicdo como apta a receber recursos do RPPS.

ASSINATURA

094.717.429-00

Diretora Adm. E
Financeira

Irinéia de Lurdes Cardoso Baldessar Membro do 042.039.569-51
comité de QMWV\/

investimentos

Vanessa Manchein Membro do 074.908.149-01 \} /\/ % .
comité de OO Mo

investimentos

Tayse Ariane Geremias

2 e )
Couap Sremia




SM' i ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 30,09.2024

FUNDO: BTG PACTUAL S&P 500 BRL MULT. CNPJ: 36.499.594/0001-74
ADMINISTRADOR: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS BENCHMARK: S&P 500

GESTOR: BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT DATA INICIO: 02/04/2020

TAXA DE ADMINISTRACAQ: 0,20% SEGMENTO: INVEST. ESTRUTURADOS
TAXA DE PERFORMANCE: NAO POSSUI TIPC DE ATIVO: ARTIGO 10, |

ATIVOS %
Titulos Publicos 94,51%
Operagées Compromissadas 4,55%
Mercado Futuro - Posicoes compradas ¢ 0,97%

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 1 \
www.smiconsult cor by
48) 3027 5200




2022

ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 30.09.2024

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 5,20%  -2,12%  4,66% 877%  1,03%  -7.82% 1021%  -3,14%  -501% 8,84% 6,20%  -4,87%
BENCHMARK -9.08%  -6,66%  -4.66% -537%  -3,58%  1.46% 820%  -432%  -540%  510% 627%  -7.21%
# BENCH 3,88% 4,54% 9.32%  -340%  461%  -9.28% 2,01% 1,18% 0,39% 3.74%  -007%  2,34%
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 638%  -1,74%  4,14% 2,03% 1,23% 7,07% 3.68%  -089% -439% -1,69%  9,34% 5,23%
BENCHMARK 383%  -047%  1,03% -0,01%  2,31% 0,69% 1,56% 2,09%  -319%  -1,25% 6,50% 2,47%
# BENCH 2,55%  -1,27%  3,11% 2,04%  -1,09%  6,39% 211%  -2,99%  -1,20% -045%  2,84% 2,76%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 1,72% 5,74% 344%  -377%  512% 3,99% 1,42% 2,51% 2,38%
BENCHMARK 3,92% 581% 347%  -0,69%  645% 9,70% 2,97% 2:30% | -170%
# BENCH 219%  -0,07%  -0,03%  -3,08% 133%  -572%  -155%  021% 4,10%
DOS ULTIMOS 24 MESES MEDIA MENSAL MINIMO MAXIMO
FUNDO 2,63% -4,87% 9,34%
BENCHMARK 2,16% -7.21% 9,70%
FREQUENCIA POR RETORNO
BFUNDO  ® BENCHMARK
A <
R
= &
o
&S = o y
°Wm m = ‘ B
-8% a-6,2% -6,2% a -4,4% -4,4% a -2,6% -2,6% a -0,8% -0,8%a 1% 1% a 2,8% 28% a 4,6% 4.6%a 6,4% 6.4% a 82% 8,2% a 10%
2o o s
=4 CU = P R 2
* S PN T -
NO ANO 12 MESES 24 MESES 2023 2022
FUNDO 24,57% 40,91% 83,25% 33,78% -7,99%
BENCHMARK 36,59% 47,20% 64,70% 16,35% -23,97%
% DO BENCH 67,14% 86,66% 128,66% 206,57% 33,34%

DESDE O INICIO DO FUNDO
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INDICADORES DE PERFORMANCE

FUNDO
BENCHMARK

INDICE DE SHARPE
SORTINO

POR SETOR
TREYNOR

30.09.2024

SHARPE SORTINO ALFA TREYNOR
i2m 24M 1z2M 24M 12m 24M iz2mM 24M
2,41% 2,52% 2,93% 2,06% 2841%  56,01% 72,09% 218,43%
2,40% 1,63% 3,27% 1,33% 34,35%  40,08% 763,42% -590,34%

Considera a relacao Risco x Retorno e revela se os riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho passado do
produto em relacao aos riscos assumidos,

AR GE VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN RECUPERACAO
12M 24M i2m 24M i2m 24M i2M 24M 12M 24M 12M 24M
FUNDO 12,44%  14,91% 0,41 0,24 0,78% 0,94% 0,01% 0,02% 8,46% 8,65% 33 74
BENCHMARK 14,459 17,87% 0,05 -0,07 0,91% 1,13% 0,01% 0,02% 9,01% 9,01% 35 35
DOS ULTIMOS 24 MESES
50%
e FEUNDO
X 40%
30%
\ Ty 20%

POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDO dependera, entre outros
S&P 500.

10%

0%
30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024

VOLATILIDADE Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relago & sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco.
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relacdo ao henchmark .
Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entao a carteira do fundo é menos arriscada.
TRACKING ERROR E a volatilidade do retorno diferencial do fundo em relagdo ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de descolamento
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de confianca estatistica,
MAX. DRAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota,
RECUPERACAO Determina o nimero de observacdes (dias) para a recuperacao do maximo Draw Down,
-, . OX L4 I Vit T, ',-"'fg.- ;_;’ -
. o e Tl .
» - 1.000
PATRIMONIO LiQuiDo
800
ATUAL R$ 827.774.885,87
- 600
DOS ULTIMOS 24 MESES R$ 551.378.658,78
400
200
0

30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024

INFORMACOES PARA MOVIMENTACAD

Aplicagido Minima: R$ 500,00

Utiliza-se dos instrumentos disponiveis nos mercados de derivativos. A exposic¢do do Taxa de ingresso: Néo hd.
fatores, da liquidez e volatilidade do mercado de Indice Disp. Recursos no Resgate: DU+0000

Caréncja: Nao ha

Taxa de Resgate: N&o ha.




SM, e ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 30.09,2024

O BTG Pactual S&P 500 BRL Mult. foi analisado com abertura da Carteira referente ao dia 30/09/2024. O fundo busca, através de uma gestao ativa, obter
retornos que superem o indice S&P 500, sey benchmark. Por se tratar de um fundo Multimercados Livre pode operar em diferentes mercados . Desta forma, o
gestor aplica e apresenta uma diversificacdo com 33 diferentes ativos na carteira.

Os 10 principais ativos do fundo totalizam 96,82% do patriménio liquido do fundo. As maiores participagdes sio LFT 01/09/2026, com 24,16%, LFT
01/09/2024, com 22,95%, LFT 01/03/2026, com 16,36%, LFT 01/03/2025, com 14,97%, e LFT 01/09/2025, com 12,18%,

A estratégia do fundo consiste em construir um portfélio cujo principal fator de risco € a variacio do preco do indice S&P 500 em reais, utilizando
instrumentos disponiveis no mercado de derivativos. Nos Ultimos 24 meses, a rentabilidade mensal do fundo superou consistentemente sey benchmark.,
Enquanto o retorno médio mensal do S&P 500 foi de 2,16%, o fundo alcangou um retorno médio mensal de 2,63%, demonstrando uma capacidade superior de
geracao de rentabilidade, Além disso, o retorno ajustado ao risco do fundo foi superior ao do S&P 500 nos Gltimos 12 e 24 meses, indicando uma melhor
relagéo risco-retorno. O drawdown maximo do fundo nos Ultimos 12 e 24 meses também foi inferior a0 do benchmark nas janelas analisadas. Desde o inicio
do fundo, o excesso de retorno foi positivo, resultando em uma rentabilidade acumulada superior.,

B

estratégias detalhadas. A gestora conta com o apoio de andlises proprietérias realizadas por diversas equipes dentro do BTG Pactual. A estrutura da Asset ¢
caracterizada por sua robustez € organizagio, com uma forte segregacao entre as areas do grupo. O mecanismo de retencao de talentos da gestora inclui
politicas de remuneracéo variavel e modelos de partnership, além de iniciativas para o aperfeicoamento continuo dos funcionarios. No ambito ESG, a gestora ¢
signatdria dos Principles for Responsible Investment (PRI) e trabalha em estratégias liquidas e iliquidas focadas na integracio e alinhamento de fatores ESG.

O patriménio liquido do fundo encontra-se em, aproximadamente, R$ 827,77 milhées. Este valor estd acima da sua média, R$ 551,38 milhées, nos
i ndicar captacao ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com 5657 cotistas .

O fundo possui uma taxa de administracido de 0,2% e nio cobra taxa de performance.

verificado no grafico de volatilidade nos Gltimos 24 meses. O Var demonstra que a maior perda esperada do fundo em 24 meses seria inferior 3
perda esperada pelo S&P 500.

Por fim, o fundo é elegivel para receber recursos,

DISCLAIMER
Esta

lise foi elaborada pela S

oria de Investimentos, para uso exclusive dos seus clientes, ndo podendo cer reproduzida ou dj
-onsuitoria de Investimentos,
Este material ndo deve ser considerado como comendacdo de investimento nem deve servir como tnica base para
As informagoes contidas neste arquivo tém ca

O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com para as ¢ rel
fatores de risco a que este esta exposto. A renta ade obtida no passado nao repr arantia de renta
antes de tomar qualquer decisio de aplicar seus recursos. Para dernais informacoes, por favor,




SM’ - ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 30.09,2024

DADOS GERAIS
FUNDO; BTG MULTIGESTOR RENDA FIXA GLOBAL BRL MM CNPJ: 53.286.844/0001—07
ADMINISTRADOR: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS BENCHMARIK: CDI
GESTOR: BTG PACTUAL WM GESTAOQ DE RECURSOS DATA iNlClO: 28/12/2023
TAXA DE ADMlNlSTRACAO: 0,40% SEGMENTO:- INVEST. NO EXTERIOR
TAXA DE PERFORMANCE: 10% DO QUE EXCEDE 100% DO CD| TIPO DE ATIVO: ARTIGO 9, I

ATIVOS %
Investimento no Exterior 85,58%
Titulos Publicos 12,10%
Disponibilidades 1,72%

Operagées Compromissadas 1,06% [ 5




2022 JAN FEV
FUNDO

BENCHMARK

% BENCH

2023 JAN FEV
FUNDO

BENCHMARK

% BENCH

2024 JAN FEV
FUNDO 0,01%
BENCHMARK 0,97%

% BENCH 1,27%

-0,04%
0,80%
-4,42%

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL
MAR ABR MA} JUN

ENTRE OS DIAS 28/12/2023 a 30/09/2024

FUNDO
BENCHMARK

FREQUENCIA POR RETORNG

®FUNDO  ® BENCHMARK

0%

&

-2%a-1,6% -16%a-12%

FUNDO
BENCHMARK
% DO BENCH

DESDE O INiCIO DO FUNDO

e FUNDO

28/12/2023

o e

@ O -

-1.2% a -0,8%

RENTABILIDADE ACUMUL ADA

JUL AGO SET
MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET
MAR ABR MAI JUN Jut AGO SET
090%  -1,19%  136%  115% 147%  1,74%  148%
0.83% 089%  083%  079%  091% 0.87%  0.84%
108,77% -133,94% 162,90% 145,66% 161,97% 200,11% 177.69%

MEDIA MENSAL MiNIMO

0,69% -1,19%

0,86% 0,79%

\.,7 Q

2
O

-0,8% a -0,4%

NO ANO
7,06%
7,99%

88,37%

Eye
el
¢
i

-0,4% a 0% 0% a 0,4%

12 MESES

14/05/2024

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTGS

www.smiconsult.com br
(48) 3027 5200

24 MESES

Son

0,4% a 0.8% 0.8% a 1.2%

30.09.2024

our NOV DEZ
ouT NOV DEZ
0,00%
0,89%
-0,37%
our NOoV DEZ
MAXIMO
1,74%
0,97%

12%a1.6% 1,6% a 2%

2022

10%

8%

30/09/2024

: L g



ANALISE COMPLEMENTARDO FUNDO 30.09.2024

SHARPE SORTINO ALFA TREYNOR
INDICADORES DE PERFORMANCE :
12M 24M 12M 24M 12mM 24M izm 24M

FUNDO : : - . 2 : : :

BENCHMARK - - - - - - -

fNDICE DE SHARPE Considera a relacdo Risco x Retorno e revela se os riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho passado do
produto em relacio aos riscos assumidos.

SORTINO Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk, ou seja, baseada nos retornos inferiores 4 taxa de retorno do ativo livre de risco.

POR SETOR Representa o retorno residual do fundo em relaczo ao seu benchmark . Quando Alfa > 0, o fundo tende a ter desempenho superior ao benchmark .

TREYNOR Mede o excesso de retorno por unidade de risco sistematico (Beta).

—
DADOS VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN RECUPERACAO
i2m 24M 12m 24M i2M 29M izm 24M 12M 24M 12M 24M
FUNDO - - - - : - - L S _ 5 .
BENCHMARK - - - - - < = = : - P .
VOLATILIDADE ENTRE OS DIAS 28/12/2023 a 30/09/2024
10%
e EUNDO

0%
-10%
28/12/2023 14/05/2024 30/09/2024
VOLATILIDADE Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacéo a sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco,
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relagao ao benchmark .
Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entdo a carteira do fundo é menos arriscada.
TRACKING ERROR E a volatilidade do retorno diferencial do fundo em relacio ao sey benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de “descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de confianga estatistica,
MAX. DRAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota,
RECUPERAC_AO Determina o nimero de observacées (dias) para a recuperacdo do maximo Draw Down,
ey
IR L S . Vel
Ear gy DS o - g ot
3 = : 30
PATRIMONIO LiQuiDO o
ATUAL R$ 24.318.001,44 20
MEDIO 28/12/2023 a 30/09/2024 R$ 15.746.162,26 15
10
5
0
28/12/2023 14/05/2024 30/09/2024
» : ’
b R o na T AN - by &
> ¥ ot
POLITICA DE INVESTIMENTO INFORMACOES PARA MOVIMENTACAG
Investir seus recursos mediante operacées nos mercados de juros, indice de preco, Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00
cambio, acées, commodities e divida, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos Taxa de ingresso: Nio ha.
mercados a vista quanto nos mercados de derivativos, A classe odera se utilizar, entre \
.q 5 . £ Disp. Recursos no Resgate: DU+0001
outros, de mecanismos de hedge, operacoes de arbitragem e alavancagem para alcancar
seus objetivos, A exposicdo da classe dependerd, entre outros fatores, da liquidez e Caréncia:
volatilidade dos mercados em que estiver atuando. Taxa de Resgate:
wY
SO




Dos ativos em que o fundo investe, os 10 principais totalizam 88,68% do patriménio liquido do fundo, As maiores participacées sio ISHARES CORE GLOBAL
AGGREGATE BOND uUcCITS ETF, com 13,66%, JPM GLOBAL CORPORATE BOND C ACC USD, com 13,46%, ISHARES USD CORP BOND UCITS ET, com
13,25%, LFT 01/09/2029, com 8,94%, e ISHARES 1| PLC ISHARES TIPS 0 5UCITS ETF, com 8,38%.

O patriménio liquido do fundo encontra-se €m, aproximadamente, R$ 24,32 milhdes. Este valor estd acima da sua média, R$ 15,75 milhées, nos
lltimos 10 meses, o que pode indicar captacdo ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com 3 cotistas , isto pode ser prejudicial ao
RPPS visto que aumenta as chances de desenquadramento passivo.

O fundo possui uma taxa de administracio de 0,4% e 10% do que excede 100% do CDlI de taxa de performance.

Analisando algumas medidas de risco, a volatilidade do fundo foi superior a de seu benchmark na maior parte do periodo analisado. Como pode ser
verificado no grafico de volatilidade nos dltimos 10 meses.

O fundo esta enquadrado na Resolucdo CMN pe 4.963 de 25 de novembro de 2021, no segmento de invest. no exterior, ARTIGO 9, |I.

Por fim, o fundo é elegivel para receber recursos.

DISCLAIMER
Esta andlise foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessos ou instituicao sem a expressa
autorizacdo da SMi Consultoria de Investimentos,

Este material ndo deve ser considerado como recomendacao de investimento nem deve servir como unica base para tomada de deci 2 investimento,

As informagoes contidas neste arquivo tém carater meramente informativo e nao constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimento ou of ta para aquisicao de valores mob
O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com especial atengéo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo de investimento, bem Como as
fatores de risco a que este esta exposto, A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura, £ recomendada a leitura cuidadosa do prospe
antes de tomar qualquer decisio de aplicar seus recursos, Para dernais informagoes, por favor, ligue para (48) 3027 5200,
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A
B . COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV

Parecer 10/2024 do Comité de Investimentos
Competéncia: Setembro/2024

Considerando o Programa de Certifica¢do Instituciona] e Modernizagdo da Gestio dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos Municipios por
meio da Portaria MTP n° 1.467/2022 — Manual do Pro-Gestao RPPS — aprovada em sua versio 3.5
com vigéncia a partir de 17/01/2024.

Considerando a dimensio 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatérios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagao do Conselho F iscal, de
acompanhamento da rentabilidade ¢ dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisdrios de
investimento a Politica de Investimentos;

Considerando que este Comité possui respaldo legal de sua criagdo pela Lei Ordinaria N© 3.625 da
Municipio de Taié, e sua competéncia definida em sey Regimento Interno;

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete as decisdes de investimentos o alocagoes
deliberadas no meés de SETEMBRO de 2024 que foram devidamente discutidas ¢ registradas nas
atas de reunido deste orgéo colegiado.

Os investimentos estdo aderentes a Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2024, e
obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugéo do Conselho Monetério Nacional n° 4.963/2021.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos & F AVORAVEL para as alocagdes dos recursos
investidos no periodo, onde o material segue para aprovacdo do Conselho Fiscal do TAIOPREV,

Taid, 23 de outubro de 2024.

%0 ML £ rmia s
Tayse Ariane Geremias
Diretora Administrativa F inanceira / membro do comité

U@wws» /v/“ (“

Vanessa Manchein
Membro do comité

Irineia D€ Lurdes ardoso Baldessar

Membro do comité

CNPI: 05.287.617/0001-53
Rua Coronel Feddersen. I, Seminario — CEP: 89. 190-000 — Taid/SC
Telefone: (47) 99281-7082 — e-mail: gg_km;;g_x_;qt_elixg;__gg;gm;;bl

Pégina 1 de |




A ESTADO DE SANTA CATARINA
y. Municipio de Taig
= Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
TAIOPREV Municipio de Tai6 - TAIGPREY

e ——————————— T —————————

LISTA DE PRESENCA - REUNIAO ORDINARIA COMITE DE INVESTIMENTOS

Indianara Seman
e iy e

Irineia De Lurdes Cardoso Baldessar

Data: 23/10/2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TAIQ - TAIOPREV
Rua Coronel Federsen, 111, Semindrio - CEP: 89.1 90-000 - Tai6/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail: L_qupLuy@,ﬂ;'_;:U_Q_,_gc_,ggg.b_;j
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS
SETEMBRO - 2024

A

L }
TAIOPREV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié - sc

SMI

SM‘ e SUMARIO

Distribuicdo da Carteira \“\

Retorno da Carteira por Ativo B
e e il e L

Rentabilidade da Carteira (em %) P e LT U S = ool Tl

Rentabilidade e Risco dos Ativos TR
——

Analise do Risco da Carteira O .
Liquidez e Custos das Aplicagdes ———

Movimentacdes

Enquadramento da Carteira R
Comentarios do Més -




SMf-.... DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

oS . 4
FIENNS SN A

TITULOS PUBLICOS NA CURVA

37.634,454,79 2
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) 1,0% 692.803,10 687.902,24
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) 1,7% 1.227.655,36 1.219.519,74
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6,1950) 1,6% 1.116.297,54 1.108.571,77 :
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx &.3140) 2,8% 1.976.254,38 1.962.394,90
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6,0950) 0,6% 412.808,55 409.983,39
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 T 5.8351) 2,9% 2.075.559,79 2.061.779,59
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6,1470) 0,5% 375.540,63 372.955,58
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) 1,19% 808.860,74 803.330,65
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) 3,1% 2.189.620,65 2.175.090,03
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 T 5.9430) 2.8% 1.979.027,01 1.965.720,41 ) 4. :
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx .4550) 1.9% 1.354.985,38 1.345.332,73 : Z,'f ﬁ;";s”d“eb;:‘;ijiii’x?gm 2% 4 IFT,V:;S;" ;ﬂfﬁi,’;‘,’ciﬁf %07;2;30%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6,2940) 1,0% 743.324,98 738.123,17 & Atvos de Renda Fixa 15,26% H Contas Correntes 0,00%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 T 5.7520) 1,8% 1.307.861,77 1.299.263,19 8 Fundos delRendia Veriavel 6,55%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6 4400) 1,9% 1.327.622,95 1.318.180,62
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 T 6 0050y 11% 791.638,98 786.277,16

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6 0200) 1,4% 1.017.140,79 1.010.240,27
NTN-E 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 2,6% 1.857.673,98 1.844.816,45 7ila * 53.12%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) 5,2% 3.730.457,06 3.704.281,79

NTN-8 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) 4,6% 3.280.495,78 3.258.714,68 Bl - 18,07%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 3,19 2.187.437,92 2.172.925,45
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) 0,8% 604.724,86 600.450,16 an - 15i26%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5,951 0) 3.1% 2.197.455,33 2.182.663,70
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) 1,3% 939.829,67 933.488,36 P . /5%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) 5,2% 3.698.807,20 3.672.448,76 i
FUNDOS DE RENDA FIXA 23,7% 16.923.719,44 16.531.330,20 2 ' e
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 0,4% 275.884,54 W 274.697,86 A l 1.82%
BB FIC Previdencirio Fluxo 0,7% 466.571,56 v 477.554,53
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 0,0% - - 219.739,88 10,1 ' —_—
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 1,0% 685.620,35 690.354,24
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 2.2% 1.537.707,84 W 1.568.663,96 91| o030%
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 1,8% 1.254.749,36 1.243.742,26
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 0,6% 436.834,53 432.784,30 Disp Fin. 0008

4 o 05, 3
Reigte AOPREY 2024 ‘
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B

NP ST
FUNDOS DE RENDA FIXA 23.7% 16.923.719 44 16.531.330,20

Butia FIC TOP Crédito Privado 0,4% 283.693,51 281.012,72

Caixa Brasil Referenciado 1.8% 1.289.897,14 1.278.959,00

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B § 0,0% 6.415,77 6.391,36

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 0,6% 409.420,64 412.051,16

Caixa FIC Pratico Renda Fixa 0,9% 655.066,32 322.902,25

Itad FIC Global Dinamico Institucional 5.8% 4.160.777,31 4.117.015,93

Itadi FIC High Grade Crédito Privado 0,4% 286.178,50 283.644,71

Itad FIC IMA-B 5+ 2,9% 2.039.662,26 2.069.549,09

Itad Referenciado Institucional Renda Fixa 1.0% 697.664,53 691.721,16

Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv., 0,4% 292,849,449 & - B Titulos Poblicos £312% investimeritas o Exterinr Gaci

Sicred: FIC Referenciado Institucional IMA-B 3,0% 2.144.725,79 2.160.545,79 ¥ Fundos de Renda Fixa 23,72% * Fundos Multimercado 0,74%
ATIVOS DE RENDA FIXA 15,3% 10,887.431 27 10,826.151,54 : ’:S:gzSs:gggz;'\:‘sr:as\)gfg%% M Contas Correntes 0,00%

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 1,9% 1.328.877,79 1.319.985,19

Letrd Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 4,4% 3.137.179,72 3.123.073,30

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 9,0% 6.421.373,76 6.383.093,05

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 6,9% 4,591,645 32 5.026.481,88 %5 ssin
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 1,0% 688.520,81 701.704,47
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 2,3% 1.664.456,21 1.735.116,15 7.0, a _ 18,07%
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 2.7% 1.915.471,94 1.921.158,35

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst, 0,9% 623.196,36 668.502,91 7.V - 15,26%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0.3% 212.398 58 417,628,587
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, [ 0,3% 212.398,56 209.158,05 gl . 6:86%
Western FIC Macro Strategies Mult. IE 0,0% s, 208.470,52
FUNDOS MULTIMERCADO 0,7% 529,332 68 517,286,27 e . 2i%%
Caixa Bolsa Americana Multimercado 0,7% 529.332,68 517.286,27 70b I st
CONTAS CORRENTES 0,0% 2.857,93 1.493,02
Banco do Brasil 0,0% - 1.064,97 10,1 l 0,74% > \
BGC Liquidez 0,0% - =
Bradesco 0,0% 2.818,93 389,05 91 | 0.30%

BTG Pactual 0.0% 5

Caixa Econémica Federal 0,0% = 5 Disp. Fin 0,00% AOJ&
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SMl o DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

CONTAS CORRENTES 0,0% 2.857.93 1.463,02

ltau Unibanco 0,0% - - i
Mirae CCTVM 0,0% - -
Portopar 0,0% - -
Sicredi 0,0% 39,00 39,00
XP Investimentos 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 71.341.268,60 T0.954.826,27
N Entrada de Recursos ® Nova Aplicagio W Saida de Recursos W Resgate Total

W Titulos Publicos 53,12% Investimentos no Exterior 0,30%
# Fundos de Renda Fixa 23,72% * Fundos Multimercado 0,74%

W Ativos de Renda Fixa 15,26% M Contas Correntes 0,00%

% Fundos de Renda Variavel 6,86%

53,12%

9.1 ; 0,30%

Disp. Fin. 0,00%

Relatario 1aIOPRE

SETEMBRO - 2024

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$)

TiTULOS PUBLICOS NA CURVA 1.961.049,82 298.918,59 27248544 269,429 61 2.791.885 46
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) 2.683,43 5.590,44 5.127,08 4.900,86 18.301,81
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) 65.477,82 9.323,58 8.518,91 8.135,62 91.455,93
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 61.382,05 8.825,00 8.084,72 7.7225:77 86.017,54
NTN-B '5/05/2045((un|pra em 21/07/2022 Tx 6.3140) 110.761,84 15.820,52 14.501,67 13.859,48 154.943,51
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) 5 - 679,01 2.825,16 3.504,17
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) 111.967,21 15.789,85 14.430,82 13.780,20 155.968,08
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470) 3.956,49 2.954,16 2.705,45 2.585,05 12.201,15
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) 14.764,13 6.322,46 5.787,64 5.530,09 32.404,32
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) 118.083,09 16.648,30 15.216,83 14.530,62 164.478,84
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430) 107.700,04 15.232,63 13.931,13 13.306,60 150.170,40
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) 76.048,35 11.004,69 10.095,47 9.652,65 106.801,16
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940) 42.220,48 6.117,42 5.547,27 5.201,81 59.086,98
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) 71.085,69 10.141,37 9.170,94 8.598,58 98.996,58
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) 75.543,59 11.095,48 10.068,11 9.442,33 106.149,51
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) 43.492,24 6.314,23 St 5.361,82 60.886,00
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) 22.353,22 8.126,33 7.359,39 6.900,52 44.739,46
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 103.670,80 15.131,22 13.710,44 12.857,53 145.369,99
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) 212,349,52 30.786,65 27.917,99 26.175,27 297.229,43
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) 179.493,96 25.675,13 23.227,69 21.781,10 250.177,88
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 119.617,08 17.107,94 15.474,35 14.512,47 166.711,84
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) 34.610,27 5.027,19 4.560,13 4274,70 48.472,29
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 121.401,98 17.424,66 15.770,55 14.791,63 169.388,82
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) 51493,76 7.469,81 6.762,62 6.341,31 72.067,50
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) 210.892,78 30.989,53 28.119,52 26.358,44 296.360,27

FUNDOS DE RENDA FIXA 261.313 69 246.484,02 29.168,12 655,285 5%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.620,04 2.601,65 2.405,21 2.310,59 20.937,49
BE FIC Previdencirio Fluxo 4.753,10 1.020,97 1.855,08 1.978,47 9.607,62
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 9.062,34 1.940,06 1.620,55 1.614,71 y 4 14.237,66
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B (8.352,46) 13.964,65 3.178,79 (4.733,89) . 4.057,09
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B (27.966,71) 33.356,23 8.584,31 (10.956,12) _e/ 3.017,71
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 56.515,74 13.053,01 11.272,50 11.007,10 ()}’\ 91.848,35
BTG FIC Corporativo [ Crédito Privado - 697,80 4.146,52 4.050,23 A 8.894,55
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SMI ...

FUNDOS DE RENDA FIXA 261,319,69 246.484,02 11834375 29.168,12 655285 58
BTG Pactual Explorer Institucional 10.590,16 2.949,05 - = 13.539,21
Butia FIC TOP Crédito Privado = > 678,11 2.680,79 3.358,90
Caixa Brasil Referenciado 91.634,08 12.206,67 11.192,76 10.938,14 125.971,65
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 195,90 56,24 36,89 24.41 313,44
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B (4.869,87) 8.336,51 2.871,15 (2.630,52) 3.707,27
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 32.115,04 3.835,86 3.455,46 3.745,50 43.151,86
Itadi FIC Global Dinamico Institucional 196.666,41 36.607,70 31.955,30 43.761,38 308.990,79
Itat FIC High Grade Cradito Privado - 338,66 2.629,35 2.533,79 5.501,80
Itati FIC IMA-B 5+ (107.555,48) 63.884,47 15.461,55 (29.886,83) (58.096,29)
Itau Referenciado Institucional Renda Fixa 23.772,02 6.433,08 6.085,59 5.943,37 42.234,06
Porto Seguro FIC Manacs Referenciado Créd Priv & - - 2.607,00 2.607,00
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B (28.860,62) 45.201,41 10.884,63 (15.820,00) 11.405,42

ATIVOS DE RENDA FIXA 577.897,81 96.135,53 118.372, 14 951,61
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 72.572,96 11.929,07 11.118,67 8.892,60 104.513,30
Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00 197.503,13 25.088,66 34.861,32 14.106,42 271.559,53
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835 407.821,72 59.117,80 70.393,15 38.280,71 575.613,38

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (269.911,64) 116.827,15 225.270,1% {134.826,56; (62.650,86)
BB FIC FIA Dividendos Midcaps (40.037,69) 12.230,73 44.707,60 (13.183,66) 3.716,98
Guepardo FIC FIA Valor Institucional (94.096,45) 56.578,39 93.622,66 (70.659,94) (14.555,34)
Tarpon FIC FIA GT Institucional I (56.519,41) 37.989,75 72.349,77 (5.686,41) 48.133,70
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst, (79.258,09) 10.028,28 14.590,16 (45.306,55) (99.946,20)

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 1.107.54 11.545,88 4.975.15 3.255,04 20.883.61
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 2.017,84 4.949,61 2.190,60 3.240,51 12.398,56
Western FIC Macro Strategies Mult. IE (910,30) 6.596,27 2.784,55 14,53 8.485,05

FUNDOS MULTIMERCADO T1.146,98 £.865,07 12.535,12 12.046,41 102.554.58
Caixa Bolsa Americana Multimercado 71.146,98 6.866,07 12.535,12 12.046,41 102.594,58

TOTAL 2.702.610,20 TI8.TIT 24 749.,952.79 230.342 35 4.459.682 5%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

Lo A i SR
Més CARTE(RA META (=7} IMA-G % META %D %IMAG e
. Tl e Cartera 0,32
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b e 1,0
Margo 11 056 083 0,52 199 133 213
Abril 0,01 078 0,89 022 2 2 6
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Junho 0,68 061 0,79 0,05 11 86 1.437 ¢
Julho 1,12 0,78 0,91 136 144 124 83 N e o
00 - =
Agosto 1,07 038 0,87 0,79 284 124 135
Setembro 0,32 084 0,83 034 39 39 9%
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RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

TiTuLos PUBLICOS WA CURVA BENCH RENT. % & MFYA  peny T.% % META RENT, o % META Més g 12M % MES % 120 % MES % 1288 % MES % 2M %
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)  Sem bench 0,71 85% 2,7 38% - 0,25 - 041 = -33,74 = 0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) Sem bench 0,67 79% 7.90 112% 10,54 i 0,25 4,02 0,41 6,61 -47,30 <953 -0,00 277
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1 950) Sem bench 0,70 83% 819 10,94 115% 0,25 4,19 0,41 6,89 -38,38 -8.96 -0.00 -2,89
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) Sem bench 0,71 B4% 8,34 118% 11,06 117% 0,25 4,25 041 6,98 -35,55 -879 0,00 -2,93
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) Sem bench 0,69 82% 0,86 12% < 0,25 = 0,41 5 -40,70 - -0,00 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) Sem bench 0,67 80% 7,98 113% 10,55 0,25 4,02 0,41 6,62 -46,92 -9,51 -0,00 -2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470) Sem bench 0,69 B83% 336 48% - . 0,25 - 0.41 - -39,49 < -0,00 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) Sem bench 0,69 82% 4,35 62% 2 0,25 * 0,41 - -40,89 « -0,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)  Sem bench 0,67 80% 797 113% 10,55 1 0,25 4,02 0,41 6,62 -46,98 952 -0,00 -2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430) Sem bench 0,68 81% 8,06 1149 10,67 LA} 0,25 4,07 0,41 6,70 -44,33 -9.34 -0,00 -2.81
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) Sem bench 0,72 85% 839 11,21 s 0,25 437 0,41 7,09 -32,23 -8.59 0,00 2,98
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)  Sem bench 070 84% 831 113% 11,00 1165 0,25 4,20 0,41 691 -36,02 -8.91 0,00 22,490
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) Sem bench 0,66 79% 7.90 112% 10,43 1109 0,25 398 0,41 6,55 -48,88 -9,74 -0,00 -2,76
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) Sem bench 0,72 85% 836 118% 11,16 ik 0,25 4.26 0,41 7,00 -32,58 -8,70 0,00 -2,94
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) Sem bench 0,68 81% 8,03 - 0,25 - 0,41 - -42,82 = -0,00
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) Sem bench 0,68 819 4,73 0,25 - 041 42,48 - -0,00
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) Sem bench 0,70 83% 818 10,96 116% 0,25 4,19 0,41 6,90 -38,39 -8,92 -0,00 -2,89
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6 3180) Sem bench 0,71 Ba% 8,33 11,09 17% 0,25 4,26 0.41 7.00 -35,44 -8,75 0,00 -2,93
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) Sem bench 0.67 80% 7.96 113% 10,58 1129 0.25 401 0.41 6,60 -46,89 8,47 -0,00 -2,76
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) Sem bench 0,67 80% 7.96 113% 10,57 0,25 4.01 041 6,59 -47.06 9,48 -0,00 -2,76
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) Sem bench on 85% 838 119% 11,16 0,25 4,29 041 7.06 -33,89 -8,65 0,00 -2,96
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) Sem bench 0,68 81% 8,05 114% 10,70 113% 0,25 4,07 041 6,70 -44,14 =929 -0.00 -2,80
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) Sem bench 0,68 81% 8,01 113% 10,72 113% 0,25 4,08 0,41 6,72 -43,61 9,25 -0,00 -2,81
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600) Sem bench 0,72 85% 8,38 119% 11,24 1166, 0,25 4,33 0,41 712 -32,14 -8.55 0,00 -2,98

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % % META RENT. % 9% META RENT. Y % META MES % 12M % MES % T2M % MES % 12M % MES 8 128 4
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,84 100% 811 115% 1,17 118% 0,02 0,05 0,04 0,08 25,14 13,18 0,00 0,00
BB FIC Previdencirio Fluxo (@] 0,75 90% 719 102% 9,96 105% 0,02 0,04 0,03 0,07 -365,09  -141,04 0,00 0,00
BB Previdenciario Titulos Pablicos IMA-B IMA-B -0,69 -82% 0,60 8% 534 56% 4,00 3,93 6,58 6,46 -26,19 -8,40 -1,44 2.7
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B IMA-B -0,70 -83% 0,42 6% 512 54% 397 3,98 6,53 6,54 -26,63 -8,61 -1,45 273
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa DI 0,88 105% 8,67 123% 11,94 1269 0,04 010 0,07 0,16 93,68 51.71 0,00 0,00
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado DI 0,94 111% 10,07 143% 13,87 146% 0,11 0,29 0,18 0,48 67,75 54,53 0,00 0,00
Butié FIC TOP Crédito Privado coI 0,95 114% 935 132% 13,06 138% 0,17 0,25 0,28 0,42 52,85 44,55 0,00 -0,03
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FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % 5 META  RENT, % % META  RENT. % % META MES v 120 %% MES 55 120 %% MES % 120 % MES 120 %
Caixa Brasil Referenciado [eb]] 0,86 824 T17% 11,42 120% 0,04 0,06 0,07 0,10 37,82 33,46 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,38 45% 514 73% 8,21 87% 2,08 1,76 342 2,89 -17,49 9,29 -0.51 -0,77
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B -0,64 -76% 0.81 1% 561 59% 3,85 4,03 6,33 6,63 -26,23 -7.76 1,39 «2,53
Caixa FIC Pratico Renda Fixa (eb]] 0,65 77% 6,13 87% 8,46 8G%, 0,01 0,04 0,01 006 -2.00603 -426,60 0,00 0,00
1tad FIC Global Dindmico Institucional (ab]]} 1,06 127% 8,02 114% 34:35 1,08 0,65 178 1,07 15,16 2,58 -0,07 -0,18
Itad FIC High Grade Crédito Privado (av]} 0,89 106% 8,72 123% 12,24 129% 0,08 0,14 013 0,24 56,08 46,54 0,00 0,00
Itau FIC IMA-B 5+ IMA-B 5+ -1,44 -172% 277 -39% 341 5,50 6,13 9,04 10,08 -27,98 A7 =229 “572
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa (@] 0,86 1020 836 118% 11,64 0,05 0.08 0,08 0,13 41,10 41,16 0,00 0,00
Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priv. col 0,94 112% - . - 0,22 - 036 - 37,19 - 0,00 =
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-8 IMA-B -0,73 -87% 0,53 8% 5,36 56% 4,09 4,05 6,73 6,67 -26,40 -8,09 -1,49 -2,78

ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % % META RENT, % 9% META RENT.% % META MES % 120 % MES 9% 120 %% 1ES v 12M % mMEs v 120 %
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 0,67 80% 8,54 121% - - - - - - - - -
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 IPCA+8,00 0,45 54% 9,48 134% 12,42 131% = 2 = = # =
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 IPCA+8,35 0,60 71% 9,85 139% 12,88 136% = - & = : 4 -

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT. % % META  RENT, % % META RENT.% % MEYA MES o 12M % MES 9% 12M 3 MES % 12M % #ES % 120 %
BB FIC FIA Dwidendos Midcaps Ibov. -1,88 -224% 0,54 8% 1201 127% 10,83 14,62 17,80 24,05 -23,37 0,83 -4,33 -11,55
Guepardo FIC FIA Valor Institucional Ibov. -4,07 -485% -0,87 -12% 155 122% 14,03 14,59 23,05 24,01 -23,83 0,65 -6,36 -11.43
Tarpon FIC FIA GT Institucional | Ibov, -0.30 -35% 2,58 36% 14,41 152% 12,30 15,67 20.24 25,78 -2,70 1,69 -2,64 -11,78
Trigono FIC FIA Delphos Income inst, DIV -6,78 -807% -13,82 -196% -16,53 13,39 15,57 21,99 25,60 44375 1 -6,78 -17,09

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT. % % MEFA RENT. % % META  RENT. % 12M % MES % 1AM % MBS % 120 % wmEs % 12M %
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, I AGG 1,55 1859 834 118% 15,80 1E7% 1,9 4,36 322 718 30,47 6,21 -0,29 1,98

FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % META MES % T2M % MES % 12M % MES % TaM % MES % 12M %
Caixa Bolsa Americana Multimercado SP 500 233 277% 24,07 3419 40,19 243, 13,94 12,47 22,94 20,52 8,14 12,22 -4,27 -8,47

INDICADORES RENT.% % META RENT.% o META RENT, % % META MES % 12M% MBS 12me MES®  12M%  MBS%  1amw
Carteira 0,32 39% 6,76 96% 10,46 1,00 1.36 1.64 2,24 -38,37 -2,45 -018 -0,45
IPCA 0,44 52% 321 47% 4,42 - = 2 # - =
INPC 0,48 57% 329 47% 4,09 43% - - - - = & & -
D! 0,83 99% 7,99 113% 11,06 179 0,01 0,04 -

IRF-M 0,34 1% 3,90 55% 8,45 89% 2,77 2,70 4,56 4,45 -13,22 -5.48
IRF-M 1 0,82 98% 718 10,28 108% 0.30 0,41 0,49 0,68 -2,90 -10,79
IRF-M 1+ 0,11 13% 2,50 7.67 81% 4,01 3,81 6,60 6,27 =154 -5.02
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M.

INDICADORES
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA Geral
1DkA 24
1DkA 20A
IGCT
IBrX 50
Ibovespa

META ATUARIAL - IPCA + 4,88% AA,

A -

S3o apresentadas apenas as informagdes dos fundes que possuem histérico completo no perfodo

Introducao

O risco estd associado ao 8rau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensuré-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a segurr.

Volatitidade Anuatizada

Volatilidade é 0 nome que se da ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
Us retornos dirios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
11s€o, Visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se
afastam em 1,3619% do retorno diario médio dos Ultimos 12
meses. Como base para comparagdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,70% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 3,92% em 12 meses,

Vatue at Risk - VaR {25%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrio
dos retornos diarios da Carteira, e supse que estes seguem uma
distribuicdo normal,

Dado o desempenho da Carteira nos ltimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,2406%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,45%, e o IMA-B de
6,45%.

Braw-Down

terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J4 um Draw-Down
1gual a zero, indica que néo houve desvalorizacdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os dltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocarrida na Carteira for de 0,4496%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 1.02% e 2,67%, respectivamente.

Reiatorio TAIOPREV
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacio ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo (ndice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
€Xposicdo ao total desse risco,

Ou seja, nos Ultimos 12 meses, estima-se que a carteira est3
€xposta a 8,6485% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Ervor

Mensura o quio aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos Gltimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,0866%
€-0,0866% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI,
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposicdo ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o cDI Supe-
rou arentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expos, houve uma rentabilidade
2,4485% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expds foram convertidos em uma rentabilidade 0,0243% menor
que a do mercado,

Alfa de fensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira nao tem
se convertido em maiores retornos.

RENT. % % MFTA  RENT 8 % META  RENT.% % mEera MES %
-0,67 -79% 0,82 12% 5,61 59% 3,83
0,40 48% 530 75% 8,43 89% 1,98
-1,42 170% -2,62 -37% 3,64 5.30
034 409 4,99 71% 898 1,58
0,39 A7y 501 71% 8,05 5% 1,74
-3.07 -366% -9,14 129% 0,20 843
-3,24 -385 -1,27 13% 13,04 11,88
-3,26 -389% -0,22 -3% 14,18 T4 11,95
-3,08 -367% -1,77 -25% 13,08 138! 11,97
0,84 7,06 8,48

RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

RETORNO

M MES%  1amv MESH  12M%  MEsw  qame
392 6,30 6,45 -29.47 798 -1,43 2,67
176 3,26 2,89 -16,31 -8,54 0,51 0,76
613 872 10,08 32,11 6,94 2,28 5,64
173 2,61 2,84 -23,47 6,85 -0,36 -0,48
1.90 2,86 313 .0 0,41 .0,a0

1039 13,85 17,00 -35,1 385 -12,58
12,86 19,53 2116 -25.82 1,28 -4,32 -10,74
12,53 19,64 20,62 -25.85 1,79 430 -10,01
12,67 19,67 2084 24,61 1.30 -4,35 11,22

MEDIDA 3 MESES 12 MESES
Volatilidade Anualizada 0,9976 1,2654 1.3619
VaR (95%) 1,6411 2,0818 2,2406
Draw-Down -0,1832 -0,1832 -0,4496
Beta 7.1815 7,8879 8,6485
Tracking Error 0,0628 0,0825 0,0866
Sharpe -38,3709 -1,6499 -2,4485
Treynor -0,3358 -0,0167 -0,0243
Alta de fensen -0,0108 -0,0058 -0,0030

Em geral, h4 uma forte relacao entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita
indicam maior risco.
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O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situactes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos, Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste 6 indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

¢lam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre 0s investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado,

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
€, entdo, construimos um cenario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagao mais concisa, dgrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sio os indices aos quais os
alivos estao vinculados. A coluna Exposicao denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores,

o3 . WATS

rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto,

No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IMA-B,
com 62,68% de Participacdo. Dado o cendrio de estresse, ha-
veria uma perda de R$72.970,95 nos ativos atrelados a este
indice.

No cenédrio como um todo, o Instituto perderia
R$487,506,73, equivalente a uma queda de 0,68% no pa-
triménio investido.

senta volatilidade mais elevada,

Devido & relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, ao mesmo tempo que estar €Xposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
dumenta-se também a €Xposi¢ao ao risco. Dai a Importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.
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\ 6,0
4,0
20
*‘"“"”’m-._,w...w__ 4M"%~~MW,.,,——~"“""MM “““““ M“'”‘"\u
B et e - 0,0
out-23 nov-23 dez-23 Jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 Jul-24 3go-24 set-24

FUNDOS DE RENDA FIXA

BBFIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciério Fluxo

BB Previdenciario Titulos Priblicos IMA-8

Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Butia FIC TOP Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

1tad FIC Global Dinamico Institucional

Itati FIC High Grade Crédito Privado

Itad FIC IMA-B 5+

Itag Referenciado Institucional Renda Fixa

Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Priy.

Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigona FIC FIA Delphos Income Inst,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE

FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multimercado

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
07.442.078/0001-05
08.702.798/0001-25
03.399.411/0001-90
14.171.644/0001-57
22.344.843/0001-48
03.737.206/0001-97
11.060.913/0001-10
10.646.895/0001-90
00.834.074/0001-23
32.972.942/0001-28
09.093.883/0001-04
14.437.684/0001-06
00.832.435/0001-00
54.198.302/0001-45
11.087.118/0001-15

14.213.331/0001-14
38.280.883/0001-03
35.726.741/0001-39
41.196.740/0001-22

51.659.921/0001-00

30.036.235/0001-02

Conversdn
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+1
Geral D+1
Geral D+0
Geral D+30
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+0
Geral D+1
Geral D+0
Geral D+1
Geral D+0
Conversdo
Geral D+0
Geral D+30
Geral D+30
Geral D+30
Lonversdo
Qualificado D+1
Conversdo
Geral D+0

Considerando o patrimonio total do Insttuto, seu prazo de resgate ests dividido da Seguinte maneira: 31,62% até 90 dias; 68,38% superior a 180 dias

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

FATORES DE RISCO

1RF-B
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
Caréncia Pre
IMAB
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
Caréncia Pos
IMA GERAL
KA
IDkA 2 1PCA
IDKA 20 IPCA
Outros 1DkA
FInC
FUNDOS iMOB
FUNDOS PARTI

FUNDOS @1

ILIARIOS
CIPACOES

F. Crédito Privado

Fundos RF e

Ref. DI

Multimercado

OUTROS RF
RENDA VARIAY

Ibov., IBrX e |

EL

BrX-50

Governanca Corp. (IGC)

Dividendos

Small Caps

Setorial

Outros RV
TOTAL

Liguidez Taxa Aum
D+0 0,20
D+0 1.00
D+1 0,20
D+1 0,20
D+0 0,20
D+31 0,50
D+1 0,50
D+ 0.20
D+0 0,20
D+0 0,20
D+0 1.70
(o2 0,50
D+0 0,25
D+2 0,18
D+1 018
D+1 0,40
D+ 018

Liquidaez Taxa Adm
D+3 1,00
D+32 1,90
D+32 2,00
D+32 2,00

Liquidez Taxa Adm
D+8 0,93

Liguider Taxa Admy
D+1 0,80

2

EXPOSICAD

4,008
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
62 68%
6,70%
0,01%
2,86%
5312%
8,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
4,008
8,009
8, 20%
1.82%
12,34%
1,04%
18,26%
B 86%
6,86%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%

100,60%

Carencia

Nao ha
Néo ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Néo ha
N3ao ha
Nao hi
Nao ha
Ndo ha
Nao ha
Nau ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
N3o ha
Nao ha
Carencia
Né&o ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
Caréncia
Nao ha
Cardncia

N&o ha

0,60

0,00

0,00

0,00

0,00
T2870.95
-80.821,17
-22,37
-59.626,14
67.498,73
0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

a,00

B,00

0,00
10954 16
6.143,90
53.413.30
-48.603,04
14.263,05
-438.752,99
-439.752,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
~4B7.506,73

RESULTADOS DO CENARIO

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0, {0%
0,11%
-0,00%
-0,08%
0,09%
0,00%
0,009
0,00%
0,00%
0,00%
8.00%
0,00%
0.00%
0,02%
0,01%
0,07%
-0,07%
,02%
0,62%
-0,62%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,68%

Taxa Performance

Néo ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha

Nd&o ha

20% exc 104% CDI

Ndo ha
Nao ha
Nao ha
Ndo ha
Néo ha

20% exc CDI

Ndo ha
Ndo ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha

Taxa Performance

N&o ha

20% exc Ibov

20% exc Ibov

20% exc IDIV

Taxa Performance

Nao ha

Taxa Performanca

Nao ha



SMI ... MOVIMENTACOES

DATA YALGR MOVIMENTO  ATivo DAYA VALOR MOVIMENTO  ATivo
02/09/2024 290.242,49 Aplicacao Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. Prv, 02/09/2024 20,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
11/09/2024 118.905,29 Aplicacao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 02/09/2024 345.318,07 Resgate BB FIC Previdenciariu Fluxo
12/09/2024 1.064,97 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Titulos Piblicos IRF-M 1 02/09/2024 2.432,02 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
12/09/2024 5.856,98 Aplicago Caixa FIC Pratico Renda Fixa 02/09/2024 208.485,05 Rg. Total Western FIC Macro Strategies Mult. 1€
13/09/2024 386.460,95 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 10/09/2024 1.342,21 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
16/09/2024 208.485,05 Aplicagio BB FIC Previdenciario Fluxo 10/09/2024 21.674,46 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
23/09/2024 3.343,36 Aplicagao BB FIC Previdencidrio Fluxo 12/09/2024 2.143,27 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
26/09/2024 170.277,97 Aplicagio BB FIC Previdenciario Fluxo 12/09/2024 658,94 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
26/09/2024 50.557,69 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 16/09/2024 1,59 Resgate Caixa FIC Prético Renda Fixa
27/09/2024 273.046,98 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 25/09/2024 138,00 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
30/09/2024 2.643,09 Aplicagio BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 26/09/2024 222.419,56 Resgate BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
3070972024 33.084,03 Aplicagio Caixa FIC Prético Renda Fixa 27/09/2024 3.747,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
27/09/2024 46.264,27 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
27/09/2024 20.000,00 Resgate Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
27/09/2024 514.588,34 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
TOTALIZAGAQ DAS MOVIMENTACOES MOVIMENTAGOES BE RECUBSOS POR INDICES {BURANTE O MES, M RS MILHOES)
Aplicagdes 1.543,968,85 0.5
0,29 0,31
Resgates 1.389.232,78
Saldo 154.736,07
0,22) = (0,02) . - - - - - - - 0,21)
0,0
i SRR N S S o e R SN
05
Relatério TAIOPREY - SETEMBRO 2024 5

963/2021 E A P1 2024

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.

SM|

- e AT i o B o e 2 e
GESTOR CNPY ART.21  PATRIMONIO 508 GESTAO % PARTICIPACAQ
Itad Unibanco Asset - 40.430.971/0001.96 9.67%
Banco Bradesco 60.746.948/0001-12 Sim 764.093.650.803,58 000 +*
88 Gestio DTVM 30.822936/0001.60  Sym 1.695.061.491.148,50 000 Caixa DTVM - 42,040 639/0001 40 - fa5%
BTG Pactual AM DTVM 29650,082/0001-00  Sim 444.834.234.326,18 000 + 1 9
Confedera¢do Sicrech 03 795.072/0001 60 ‘ 301%
Buta Gestio 22.899452/0001-90  Nao 998 288.112,73 003 W
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40  Nao 518,791.133.203,32 000 v BB Gestao DTVM - 30,822 936/0001-69 . SigHay
icred: - E 126.373.207.340,18 000 v
Confederagéo Sicred 03.795.072/0001-60  Nzo 26.373.207.340, Tarpon - 35.098.801/0001-16 . 2,69%
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Nao 5.108.664.179,79 003
Itad Unibanco 60.701.190/0001-04 Sim 1.025.021.794.817,20 0,00 Guepardo Investimentos - 07.078.144/0001-00 . 2,33%
Itati Unibanco Asset 40.430.971/0001-96  Nao 1.025.021.794.817,20 000 v Trigano Capita! - 28.825.400/0001.27 ‘ o
Porto Seguro 16.492.391/0001-49  N3o 16.017.163.642,40 000
Tarpon 35.098.801/0001-16  Nio 5.763.832.977,20 003 v BTG Pactual AM DTVM - 29.650.082/0001-00 061%
Trigono Capital 28.925.400/0001-27  Nao 2.815.619.000,70 002 v

0 € (18/2024, 0 mais recer te tiilgado peta Anbima na data de publicacio desse relatoi o,

Purmsaguro-|6.492.39|/0001»49 ’ 0,41%

Pacao denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. 0 Art. 21 indica se & instituian tad Unibanco - 60.701.190/0001-04
3 AISPOSEo No iIncizo | do Paragrafo 2, sendo necessano que ou o gestor au o administrador do fundo respeite a regra

Butié Gestdo - 22.899.452/0001-90 ! 0,40%

tad Unibanco - 60.701.190/0001-04 - 10,07%
Daycoval Banco - 62.232.889/0001-90 . 5,02%

Caixa Econdmuca Federal - 00.360.305/0001.04 .
Sicredi - 01 181.521/0001-55 l 3.01%

BE Gestdo DTVM 30822 G36/6001 69

BTG Pactual SF DTVM - 59.281.253/0001-23

Intrag DTVM - 62.418.140/0001-31

BEM DTVM - 00.066.670/6001-00 ! 0,87%
} 0.41%

> TAKIPREV - SETEMBRO 2024 / 0\\)\




ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A Pi 2024

e i B A seie o SRR NG e
FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 7.0 a 20.065.228.623,01 0,39 0,00 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
BB FIC Previdencidrio Fluxo 13.077.415/0001-05 7,1, a 3.861.447.255,05 0,65 0,01 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 4
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA-B 07.442.078/0001-05 7.Lb 4.321.577.868,21 0,96 0,02 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 L
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA.§ 08.702.798/0001-25 7,10, a 433.442 255,42 2,16 0,35 Sim 60.746 948/0001-12 60.746.948/0001-12 v
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 7,1, a 14.753.446.791,76 1,76 0,01 Sim 60.746.948/0001-12 60.746.948/0001-12 v
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 7.V.b 3.389.401.320,88 0,61 0,01 Sim 29.650.082/0001-00 59.281253/0001-23 v
Butid FIC TOP Crédito Privado 22.344.843/0001-48 7,V.b 344.340.130,31 0,40 0,08 Sim 59.281.253/0001-23 v
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 7.1, a 19.144.855 193,08 1.81 0,01 Sim 00.360.305/0001-04 A\ 4
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 7,Lb 6.913.810.528,18 0,01 0,00 Sim 00 360.305/0001-04 1%
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 7.0, a 1.021.358.141,89 0.57 0,04 St 00.360 305/0001-04 v
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 7,1, a 12.073.104.564,13 0,92 0,01 Sim 00.360.305/0001-04 v
Itad FIC Global Dindmico Institucional 32.972.942/0001-28 7,10, a 2.178.673.563,05 5,83 0,19 Sim 60.701.190/0001-04 v
Itati FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 7,V,b 13.415.350.001,70 0,40 0,00 Sim 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
Itadi FIC IMA-B 5+ 14.437.684/0001-06 7.1Lb 397.971.544,53 2,86 0,51 Sim 40.430 971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Itau Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 7.0, a 6.684.632.943,63 0,98 0,01 Sim 40.420.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Porto Seguro FIC Manaca Referenciado Créd. priv, 54.198.302/0001-45 7.V,b 354.258.801,36 0,41 0,08 Sim 16.492.391/0601-49 62.418.140/0001-31 4
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 11.087.118/0001-15 7.1, a 539.897.092,57 3.0 0,40 Sim 03.795.072/0001-60 01.181.521/0001-55 v
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 g1 810.531.909,31 0,97 0,08 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 81 666.388.549,62 2,33 0,25 Sim 07.078.144/0001-00 62.232.889/0001-90 v
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 81 873.459.533,21 2,69 0.22 Sim 35.098.801/ 62.232.889/0001-90 v
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst 41.196.740/0001-22 81 19.729.979,84 0,87 316 Sirm 28.925 40 27 00.066.670/0001-00 v
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 51.659.921/0001-00 9N 112.943.151,72 0,30 0,19 Sim 42,040 630/0001 40 00.360.305/0001-04 v
FUNDOS MULTIMERCADO
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 10,1 2.032.300.517,82 0,74 0,03 Sim 40.639/0001-40 00.360.305/0001-04 b

Art. 18 retrata o percentual do Pi. do RPPS que e
Ambas 0s Art 18 e 19 ndo se aplicam aos fundo

aplicado no fundo, cujo firmite é de 20%. Art, 19 denota o percentual do PL do
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Os ativos de risco nos mercados internacionais apresentaram rentabilidade posi-
tiva em setembro diante do otimismo dos investidores, O movimento de valori-
zagdo das bolsas repercutiu o inicio do ciclo de corte dos juros nos Estados Unidos.

Ainflagdo americana Seguiu na direcdo desejada, mantendo a tendéncia de desa-
celeragdo. A magnitude da queda ficou dentro do esperado, tanto para o Indice

O destaque do més ficou para a decisdo do Federal Reserve (Fed), que reduziu
a taxa de juros em 0,50 ponto percentual. A trajetéria da politica monetaria estava
bem clara para o mercado, que ainda acredita em mais duas quedas de 0,25 p.p.
nas ultimas reunides do ano.

A declaracdo do presidente do Fed, Jerome Powell, foi crucial para o contexto
do periodo atual e aliviou o pessimismo sobre possibilidade de recessdo. A proje-
¢do do Fed de que os Estados Unidos teriam um processo de “soft landing” est4 se
consolidando, isto €, os custos para a dindmica econdmica foram minimos, dado
0 periodo prolongado de politica monetaria contracionista.

A expansao da economia se concentra ainda no desempenho positivo do setor
de servicos. No entanto, as incertezas eleitorais e os juros ainda elevados sio
argumentos para as empresas nao estarem investindo em capital e aumento de
estoque. Apesar da robustez da economia, o Fed est4 bastante preocupado com o
mercado de trabalho que tende a apresentar sinais de enfraquecimento, Percebe-
Seé que o numero de vagas de trabalho ofertadas esta diminuindo més a mésea
taxa de desemprego esta em 4,2%. Com a desaceleracio da inflagdo, o Fed deve
direcionar mais esforcos para proporcionar maior estabilidade da economia,

Na Zona do Euro, o Banco Central retomou os cortes na taxa de juros apés o
retorno da inflagdo & meta. No entanto, naquele momento, a autoridade mone-
taria estaria ainda vigilante sobre os proximos passos, dada a falta de evidéncias
que consolidariam o objetivo da desaceleracio dos precos.

Com mais informagées no final do mMes, a preliminar do CPI de setembro ficou
abaixo da meta, principalmente devido aos menores custos de energia, relativo
ao controle dos demais produtos, e ao crescimento mais lento do segmento de
servi¢os. Diante da permanéncia de uma economia debilitada e menor variagdo
dos pregos, o ambiente se torna propicio para mais um corte de juros em outubro.

No inicio do terceiro trimestre, ainda que a producdo industrial tenha recuado,
varejo e servigos seguem expandindo seus resultados. Ao associar o aumento dos
investimentos ao setor de servicos, ha uma expansio da capacidade produtiva do
pais e, logicamente, revises positivas para o PIB projetado.

Por fim, a taxa de desemprego caiu para 6,6% no trimestre encerrado em agosto,

razao, a circunstancia gera a necessidade de o Banco Central intervir com elevagdo
de juros, a fim de reduzir a pressao inflacionaria causada devido ao desequilibrio

A renda fixa obteve rentabilidade negativa devido a alta generalizada da curva
de juros. Os vértices curtos subiram devido & perspectiva de uma Selic mais alta,
enquanto os mais longos foram afetados pelas incertezas das politicas fiscais em
razdo da condugao equivocada das contas publicas, o que resulta na menor capa-
cidade de estabilizar a divida publica.
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A China permaneceu com dificuldades em promover melhores resultados para a
economia. Uma recuperacdo timida da demanda interna possibilitou maior produ-
¢do e alta da inflagio. No entanto, os dados ndo foram suficientes para vislumbrar
a capacidade de crescimento almejada pelo governo.

Além disso, a percepcdo de que havera aumento de barreiras comerciais deteriora
a capacidade de crescimento préximo da meta de 5,0% almejada pelo governo
para este ano. Diante de mais desafios, foram anunciadas novas medidas de es-
timulos econémicos combinados. O Banco Central cortou a taxa de compulsorio,
liberando mais dinheiro para o sistema financeiro e, no campo fiscal, os lideres do
governo prometeram implementar “gastos fiscais necessarios".

No Brasil, as questses fiscais continuam concentrando o pessimismo dos inves-
tidores. O déficit das contas publicas acumulou um saldo trés vezes maior do
que ano passado, comprometendo a credibilidade da gestao orcamentaria. Além
disso, o Relatério Bimestral de Receitas e Despesas informou a capacidade de o
governo cumprir o arcabouco fiscal, mas inclinado para o limite inferior da meta,

Com o intuito de apenas reajustar o resultado primario para cumprir a Lei de
Diretrizes Orcamentarias de 2024, o governo revisou o contingenciamento anunci-
ado em agosto e enderecou menor controle dos 83stos este ano. O elemento final
que proporcionou mais incredulidade foi 0 Projeto de Lei Orcamentaria Anual de
2025 estimar uma arrecadacdo maior sem qualquer acdo que contenha o cresci-
mento das despesas.

No lado monetario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) aumentou a taxa
Selic para 10,75%. A situacao inflacionaria, a resiliéncia da atividade econdémica

2027,

Os dados continuam surpreendendo com a robustez do avanco econémico. O
Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,4% no segundo trimestre de 2024, muito
acima das expectativas, A composicdo do indice infere maior contribuicdo pelo
lado da oferta do setor de servicos e industria e, pelo lado da demanda, pela ele-
vagdo do consumo das familias, dos gastos do governo e da formacio bruta de
capital fixo. O destaque fica para a revisdo altista para os dois Gltimos trimestres
de 2023 que impulsionou o crescimento do PIB em 2,5% nos ultimos 12 meses.
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