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TAIOPREV

ATA N° 07/2024 24/07/2024
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reuniao ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai6 — SC. Ao decimo quarto

dia do més de julho de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se 0s seguintes membros do
Comité de Investimentos na sala de reunides do TAIOPREV: Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein e Iringia De Lurdes Cardoso Baldessar. A reuniao foi aberta por Tayse
que cumprimentou a todos e leu a pauta da reunigo, sendo este, 1. Leitura e aprovacgao da
ata anterior: 2. Apresentacdo do cenario econdmico — Assessoria de investimentos: 3.
Apresentacdo do relatério de investimentos de Junho/2024 — Assessoria de investimentos:
4. Analise da evolugéo e execucao do orcamento do RPPS e analise dos dados atualizados
dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e longo prazo. 5. Estudo de propostas de
investimentos considerando — risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional 6.
Elaboragao do Parecer para envio ao Conselho Fiscal: 7. Assuntos Gerais; 01. Leitura e
aprovacao da ata anterior. Dando inicio areuniao, Tayse realizou a leitura da ata do dia
29/06/2024, sendo essa aprovada por todos. 2. Apresentagio do cenario econdmico —
Assessoria de investimentos: Tayse passou a palavra para Igor - Economista da SMI,
que esta de forma Online para apresentar o cenario econémico. Igor da inicio a sua
apresentacao comentando o més de Junho no cenario de renda fixa a incerteza fiscal
penalizou com alta das curvas de juros ao longo do més. No entanto, ocorreu um marginal
alivio apés a decisdo unanime do Banco Central na sua Ultima reunido. Internamente, o
cenario seguiu indefinido e dependente das perspectivas dos resultados fiscais.
Externamente, permaneceu a cautela em relacao 3 diregdo da inflagao e ao processo de
corte nos juros nos Estados Unidos. Por fim, para a renda variavel, o excesso de
pessimismo do mercado foi corrigido, promovendo um retorno positivo para o Ibovespa. No
entanto, a cautela ainda é exigida, diante dos riscos fiscais, dos juros elevados e da
perspectiva altista para a inflacdo no decorrer dos anos avaliados pela autoridade
monetaria. O fluxo de investimento estrangeiro ainda nao é relevante a ponto de impactar
profundamente a bolsa brasileira no curto prazo. A conjuntura global apresentou a direcao
almejada, mas ainda sem confianga necessaria para afirmar que os juros dos Estados
Unidos cairgo. 3. Apresentagio do relatério de investimentos Junho/2024 — Assessoria
de investimentos; Rafael apresentou a carteira de junho de 2024 que encerrou tendo sua

composicao dividida em Titulos Publicos 94,15%; Fundos de Renda Fixa 22,37%; Ativos
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de Renda Fixa 15,39%; Fundos de Renda Variavel 6,79%; Investimentos no Exterior

0,58%; Fundos Multimercado 0,72%: Contas Correntes 0,00%. Com um saldo de R$

COMITE DE INVESTIMENTOS

68.984.201,91 (sessenta e oito milhées novecentos e oitenta e quatro mil duzentos e um
reais e noventa e um centavos.) com uma rentabilidade acima da meta. A meta para o més
de junho de 2024 ficou estabelecida em 0,61 sendo (IPCA + 4,88% AA) e a meta
alcangada foi de 0,68% obtendo um retorno financeiro positivo no més de R$ 463.733,77
(quatrocentos e sessenta e trés mil setecentos e trinta e trés reais e setenta e sete
centavos). No fechamento do semestre o TAIOPREV atingiu a meta em 83% com um
retorno positivo no periodo de R$ 2.702.610,20(dois milhées setecentos e dois mil
seiscentos e dez reais e vinte centavos). Rafael comenta que a carteira do TAIOPREV esta
muito bem estruturada com os ativos visando um retorno acima da meta até final de ano e
também no longo prazo, considerando as NTN-B e Letras financeiras. Rafael comenta que
0S pagamentos das NTN-B de anos longos estao atrativos novamente entregando retornos
acima de 6,00%. 4. Analise da evolugao e execugio do orcamento do RPPS e analise
dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e longo
prazo. Tayse apresentou o relatério desenvolvido pela contadora aonde consta o total das
receitas arrecadas no més junto com o total das despesas pagas. no més, separadas por
contribuicao previdenciarias, aportes e rendimentos dos investimentos. Apos Analisado os
numeros reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Tai6, o comita esta
acompanhando a evolugio orgamentaria, ndo realizando nenhuma objecdo aos valores,
haja vista, estarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e despesas.
No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos do Instituto
de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de 30 de junho de 2024 de
R$ 68.984.201,91 (sessenta e oito novecentos e oitenta e quatro mil duzentos e um reais e
noventa e um centavos.) que estao alocados em: Contas Correntes R$ 1.455,70: Titulos
Publicos R$ 37.354.921,22; Ativos de Renda Fixa R$ 10.613.642,87: Fundos de Renda
Fixa R$ 15.430.804,96: Fundos de Renda Variavel R$ 4.684.384 54: Fundos
Multimercados R$ 497.885,08; Fundos Investimento no Exterior R$ 401.107,54. Os valores
alocados em titulos publicos do TAIOPREV estio divididos em vencimentos longos sendo
para 2040,2045 e 2050 de acordo com a necessidade do passivo e estratégias de
investimentos do comité. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando —
risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional. Rafael comenta que apos a .
analise da carteira do TAIOPREV verificou que o fundo BTG Pactual Explorer Institucional,
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que e de renda fixa atrelado ao CDI e denominado fundo ativo, vem rendendo abaixo do
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seu benchmark, considerando que o fundo ativo tem em sey objetivo superar o seu
benchmark Rafael indica por fazer a retirada de aplicagao desde fundo e buscar outro que
esteja entregando melhores resultado, Rafael destaca que o fundo nzo estd rendendo
negativo apenas nao esta entregando o resultado esperado considerando a sua estrategia
de mercado. Sendo assim o Comité decide por fazer a realocagéo do valor para otimizar os
resultados da carteira. Rafael comenta que uma opcio de investimento que deve ser
avaliada é os fundos de credito privado que s&o atrelados com CDl e estéo rendendo acima
do benchmark com um risco retorno muito atrativo. O Comité decide por enviar para analise
os fundos Itau FIC High Grade Crédito Privado Renda Fixa e 0 BTG Pactual Corporativo
Crédito Privado assim que vier o retorno da assessoria os recursos serao destinados a
estes fundos. Tayse apresenta uma sugestao de investimento de renda variavel no exterior
sendo o fundo FRANKLIN CLEARBRIDGE FIA US GROWTH IE CNPJ 28.320.600/0001-
56, para receber o valor de aporte do més de junho considerando que na reunido de
mar¢o/2024 o comité havia decidido pela estratégia de investir 1% do seu patriménio no
exterior dividido em 03 fundos e até 0 momento esta apenas com 0,66% dividido em 02
fundos de investimento no segmento. Tayse comenta que o fundo & composto por ativos
do segmento de tecnologia com empresas como Nvidia, Microsoft Apple e demais
eémpresas do setor de tecnologia se mostrando em constante evolugdo e nao sendo
diretamente afetado pelos burburinhos politicos. Apds conversa com Rafael da SMI o
mesmo nao indica fazer aporte no momento no mercado do exterior, Rafael mantem o
posicionamento de conservadorismo € na tese que a busca da meta atuarial pode ser
alcangada com investimentos em CD| no mercado brasileiro. Sendo assim o comité decidiu
por nao fazer o aporte no momento em Fundos do Exterior. Assim, diante da analise dos
cenarios econémicos Nacional e Internacional e, do relatério de investimentos emitidos pela
Gestéo, o Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentacgdes
realizadas na carteira de investimentos. 6.Elaboracio do Parecer para envio ao
Conselho Fiscal. O comite desenvolveu o Relatério de Investimentos de junho de 2024
COm O seu parecer e que sera encaminhado para aprovacao do Conselho Fiscal e em
seguida sera publicado no site do TAIOPREV. 7. Assuntos Gerais. Nos assuntos gerais
Tayse trds aos membros do comité que ira receber dois ingresso para o evento da XP,
EXPERT que consta no plano de capacitacao do TAIOPREV a XP EXPERT ja tem data

definida sendo no dias 29,30 e 31 de agosto em SP e junto a isto Tayse comenta que o
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Diretor financeiro do RPPS de Itajai junto com a Diretors Financeira do RPPS de
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Navegantes convidaram o comité de investimento 3 participarem de um diligencia a
instituicées financeiras que vao fazer na semana que vao estar em SP para a participacao
na XP EXPERT. Considerando isso Tayse pergunta que os membros tem interesse de
participar da diligencia e da XP EXPERT. Vanessa justifica que por ser na ltima semana
do més nao consegue participar. Irinéia manifesta interesse em participar e acompanhar
Tayse. Nada mais havendo a tratar lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Tayse

Ariane Geremias e demais membros do comité de investimentos presentes na reunido.
\/0"‘}\::» I4° : ‘ { Gurx f\ e IOy
VANESSA MANCHEIN TAYSE ARIANE GEREMIAS

IRINEIA DE LURDES CARDOSO
BALDESSAR
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Apresentagao Cenario Econdmico

L igor Almaida, Mo | 1o0: Gensiconsule seuribe

SMi

a questao da eleigao presidencial esta promovendo uma descorrelacdo de dados

ESTADOS UNIDOS

Apesar de muitus dados sinalizarem ur enfraquecimento £conomico, percebe-se que
2CoNBMICOS e prémio dos ativos de risco.

Inflacédo € Atividade Econémica o Mercado de Trabalho
CPI variou 2,98% na avaliagao anual e -0,1% na PMIISM servicos: 53,8 - 48,8 e ISM indUstria: 48,7 » O relatério Payroll; 1 206 mil novos empregos;
avaliagdo mensal. O nucleo da inflagao caiu para 48,5. Precos desacelerando mais rapido que empregos. Tx de desemprego:
3,28%. =

: Revisdo dos resultados divulgados
Revis&o dos dois meses anteriores para menor
criagdo de empregos (retiraram 57 mil empregos,

PIB1°T/24: 1% prévia de 2,6% - 1,4%

PCE de maio desacelerou para 2,6% na avaliagao
anual e o nlcleo também recuou para 2,6%.
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“«* \ . Taxa de Juros aivo: 5,25% ~ 550% § 3 . 3 Ho
g3 3 Biden desiste da candidatura a reeleigdo;
\_ P " CME FedWatch: O mercado acredita que a primeira
—~ queda de juros ocorra em setembro . S
\/\M~“‘«’ N ok ‘6 Consideragoes

Queda de 25 bys 1 Mes 1D

10.3% Dados econdémicos mais fracos atualmente estao
Jlh { 5 vistos como positivo, mas alerta para a velocidade

e de desaceleracéo;

595%

B DXY (politica monetaria menos contracionista dos
Cleribrg P e principais banco centrais tende a fortalecer o dolar
frente a outras moedas).
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' ZONA DO EURO

Aultira publicacao da inflacio frustrou as

Inflacao
O CPI acumulou 2,5% em junhoe o
nucleo da inflacdo 2,9%;

Apesar da tendéncia & meta de
<00 do CPI, servicos ainda esta
pressionado (4,1% em junho).

Taxa de Juros
O BCE decidiu manter os juros

Inalterados em 4,25%;

A lransmissao da politica monetaria
contracionista surtiu os efeitos

Inflacao

O CPI acumulou alta de 0,2% em
Jjunho;

Jma  deflacdo  evidencia
economia estagnada

uma

Fiscal e Monetario

Estimulos para fomentar a

demanda local;

sio do fim da crise habitacional
da China

expectativas e permanece incerto a decisao de juros na proxima reunia

'@ Atividade Econémica

o do Banco Central Europeu.

Industria: -3,00% - -2,90% em maio
Varejo: 0,00% - 0,30% em maio

PMI servicos: 53,3 - 53,25 526
PMI industrial: 45,7 5 47,3 5 45,6
(Junho)

A taxa de desemprego atingiu 6,4%
em maio;

‘@ Consideragoes

i

¢

N

He

whal

Economia com perspectiva de fragilidade nos proximos meses. Ambiente ndo

propicio a receber investimento, dado o contexto econémico geral;

N

[

Monetario

Incentivo  dos  governos locais
comprarem imaéveis que nao foram
vendidos pelas incorporadoras;

Reducéo da taxa basica de juros:
3,45% para 3,35%.

ica

Precos imoveis até junho
-3,1% > -3,9% > -4,5%;

IndUstria: 6,7% - 5,6% - 5,3%
Varejo: 2,3% - 3,7% > 2,0%
(Junho)

Exportacao: 1,5% - 7,6% - 8,6%
Importacao: 8,4% -» 1,8% - -2,3%
{Qunho)

f} Consideracées

A tendéncia da economia chinesa ainda é incerta. Dado o elevado risco, a cautela é

amelhor escolha para os investimentos no pais;

Governo chinés focando no setor de manufatura (fabrica do mundo). Ex: Carros
elétricos; A politica industrial chinesa penaliza demais paises;

Unido Europeia e Estados Unidos decidiram de impor tarifas sobre os veiculos

elétricos chineses.

A 0

Pagna2

470%

Pagnas
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Adeterioracio da percepcao fiscal esta refletindo em piores expectativ.

Inflacao

2 IPCA variou 0,21% em junho. O Indice acumuloyu
4,23%, ante 393% A média dos nucleos, indice de
difusdo e pregos de servicos cairam.

O IGP-M variou 0,81%
2,45% nos Ultimos 12 meses,

em  junho, acumulando

Taxa de juros

Economia aquecida = juros contracionistas por mais

ssidade de melhorar a credibilidade monetaria.

Atividade Econdmica

— ot} s
sty A
et .

Governo

Resultado primario ajustado para -R$ 32,6 bilhdes.

Medida Provisoria de limitagdo de crédito de PIS/Cofins
(derrubado); Proposta de desindexacgio de gastos do
Orgcamento Federal (impossibilitado); nova proposta:
elevar tributagio sobre CSLL.

Reforma Tributaria (consumo): Aprovada 17 parte
(Cadmara dos Deputados) e 2° parte em agosto.

Corte nas despesas obrigatérias em torno de R$25,9
bilhdes em 2025 (andlise mais rigorosa para beneficios
sociais) Contingenciamento de R$15 bilhées em 2024
(pode ser revisado).

No acumulado do ano, o Governo Central obteve um
crescimento de receita e despesa, respectivamente,
8,5% e 13,0%.

as de inflacao, que por sua vez, traz preocupacdo sob

re asituagao do Banco Central

*‘;} Mercado de Trabalho

PNAD: Taxa de desemprego

maio);

Caged: 131 mil empregos em maio de 2024.

Salario médio de admissao foi de R$ 2.132,64 v !

0,15%.

@ Expectativa de mercado

Boletim Focus - 22/07/2024

2024
IPCA 4,05% 4
PIB 2,15% 1
Selic 10,50%

{2;’ Consideracoes

Questao fiscal e monetaria;

+71% (margo a

2025 2026

3.90% 360%

193% 4 200%

9.50¢ 9.00%
-
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Apresentag&ao Carteira
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Intervalo Indicativo

Maximo
{D+1)

SM|

DI
_EXPECTATIVA CORTES DI 11’ 65% 10,72% PROJECAO CDI 2024 / META ATUARIAL 2024
31/01/2024 0,50%| 11,15%
19/03/2024 0,50%| 10,65%
08/05/2024 0,25%| 10,40%
19/06/2024 0,00%| 10,40% —
31/07/2024 0,00%| 10,40%
18/09/2024 0,00%| 10,40% 3
06/11/2024 0,00%| 10,40% %
11/12/2024 0,00%| 10,40% = S——
EXPECTATIVA RETORNO CDI PROJECAO META ATUARIAL (IPCA 4,50% + 4,88%)
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INGICADORES

Cartena

(35

IMA Geral
P0kA 2A
1DKA 204
1GCT

iBex 50

Huovespa

META ATUARIAL - I1PCA « 4 88% AA

RENT. % % META

Q.68
6,21
0,25
0.79
0,29
63
72
0,97
0.39
2,25
0,05
G118
5,03
142
1,63
1,48

g.61

RENT.% % META RENT. %

-5.04
242
321

-12,09

6,95

6,12
786

4,95

&3%
50%
545
30%

615

22%
67%
1G2%
49%
65%
2445

140%

124%

155%

9,64
4,23
370
11,69
7,89
10,95
661
3,07
8,23
1,43
8,23
8,37
8,64
5,79
7,39
493

9,24

SM

&

TA ATUARIAL

% CDi

50
126
133

29
13

S
; CAR
¢ »v3 2t alod

I A= L ionc.
e &

I MES CARTEIRA META <ot IMA-G % META

! janeira 0,49 .82 057 447 54

‘ Fevereiro 1,01 1,23 0,50 D6d 82

| Marco 111 0.58 0.83 0,52 199

; Abril .01 0.78 089 ©.22) 2

s Maio 0,74 086 083 095 87

’ junhao 0,68 0.61 07y 6,05 b1

’ julhe

’ Agosto

I‘ Setembro

! Qutubro

I Novembro

I Dezembro

i TOTAL 411 495 5,22 242 83

|

|

|

bom o oo e I e e

% IMA-G

108
158
213

79
t.427

170




MULTIMERCADO S&P 500/
; RENDA VARIAVEL; 6,80% EXTERIOR; 1,30% _CDI/IRFM1; 12,40%

IMA-B 5+; 2,90%

IMA-B ; 7,10%

LETRAS FINANCEIRAS; 15,40%

- NTN-B CURVA ; 54,10%

SMJ

Janeiro Fevereiro Margo Abril Mario Junho
% Retorno Mensal 318.508,56 666.496,51 740.542,89 9.118,83 504.209,54 463.733,77
j Retorno Acumulado 318.508,66 985.005,17 1.725.548,06 1.734.666,89 2.238.876,43 2.702.610,20
; # Retorno Mensal Retorno Acumulado
[
|
1
e e L e Rl T |




e e B

Se houver espaco no estudo de ALM, sugerimos o aumento de
taxas acimade IPCA +6% a.q, desinvestindo do CDI:

Valor projetado cupons NTN-B Pares em Agosto : RS 698.000,00 ( Reinvestir em NTN-

B). (Reinvestir em NTN-B)

Sugerimos a manutencdo das posigées em IMA-B e IMA-B S+, devido ao elevado prémio
nacurvade juros.

O fundo BTG Pactual Explorer Institucional vem entregando retornos abaixo do CDI e dg
meta atuarial do TAIOPREV.

Desde o
Ativo Ano 6 meses | 1ano Inicio

TS e s ST L TR S DR R |
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP 58,39% 59,21% | 70,47% 88,22% l
|CDI 100,00% 100,00% |100,00% 100,00%

oy

b (48) 3027 5200 ® f':3<;<i;f;wrz*xdames@smSc:onsult.com.br @ www.smiconsult.co
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FUNDO: FRANKLIN CLEARBRIDGE FIA US GROWTH IE
ADMINISTRADOR: BANCO BNP PARIBAS BRASIL S/A
GESTOR: FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS BRASIL

TAXA DEADMINISTRACAC:  1.00%
TAXA DEPERFORMAN NAO POSSUI

ATIVOS

Investimento no Exterior
Cotas de Fundos

Titulos Pablicos

ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO

96.40%
3,30%
0.51%

CNPJ: 28.320.600/0001-56
BENCHMARK. S&P 500

DATA INICIO: 24/11/2017
SEGMENTO: INVEST. NO EXTERIOR

TIPG DE ATIVO: ARTIGO 9, 11

29.02.2024

ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

2022 AN FEV MAR ABR A JUN o AGO
FUNDO -820% -541%  370% -12.73% -383%  -7.29%  1204% -377%
BENCHMARK -5,26%  -290%  332% -880%  001% -8,39% 9.11%  -424%
# BENCH -2,95%  -251%  0,38% -3,94%  -3,84% 1,11% 2,93% 0,48%
2023 JAN FEV MAR ABR Mal N Jug AGO
FUNDO 9.77%  -094%  7,11% 151% 4,81% 7.75% 288%  -0,96%
BENCHMARK 6,18%  -261%  351% 1.46% 0,25% 6.47% 3.11% -1.77%
# BENCH 3,59% 1,67% 3,60% 0,05% 4,57% 127%  -023% 081%
2624 IAN FEV MAR ABR AL JUN L AGO
FUNDC 4,01% 7,28%
BENCHMARK 1,59% 517%
#BENCH 2,42% 2,10%

DOS ULTIMOS 24 MESES MEDIA MENSAL

FUNDO 1,61%

BENCHMARK 0,78%

FREQUENCIA POR RETORNG

®EUNDO 2
o
a4
x 2
™ ] : y
<& < . By <
13%a 104% -104%a-78% 7.8%3-52% 5.2%a-2.6% -2.6%a0% 0%a2.6% 26%a52%
12 MESES
FUNDO 52.98% 39.30%
BENCHMARK 28,36% 16.23%
% DO BENCH 186,78% 242,16%
It I

4/11/2017 11/01,2021

29.02.2024

SEF our NGV DEZ
-9.76%  6,74% 536%  -514%
-9.34%  7.99% 5.38%  -590%
042%  -125% -001% 0,75

SET QUT NGV DEZ
-548%  -031% 1147%  433%
-487%  -220%  8.92% 4,42%
-0,61%  1,88% 255%  -0,09%

SET ouY NOv DEZ

MAXIND
12.04%
9.11%

20,683%

| EE:

ﬂu.
e |

52%a7.8% 7.8%a104% 10.4% a 13%

2022
49,08% -27.28%
24.23% -19.44%
202.54% 140.33%

200%

v 150%

100%

50%

0%

50%

29/02/2024




ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO

£9.02.2024

/ . Lo .M 5
SHARPI S I ALF, YNOR
INDICADORES DE PERFORMANCE e 2RTING AN RElOR
128 2404 12Mm 24M M 24M 2M 24M
FUNDO 2,77% 0.37% 3,36% 044%  3806% 19.06% 138% 29%
BENCHMARK 1,30% -0.41% 1,78% -0,18%  1255%  -477%  47.55% -26.75%

INGICE DE SHARPE 2 7
produto em relacao 20s riscos assumidos.

40 Risco x Retoino e revela se os iscos assumidos pelo fundo toram bem remunerados. Quanto maior o Shar pe. reihor o desempenho passado do

Med 0 sobre a volatil ! +ou seja, basead: tornos inferiores 4 10 do ativo livre de isco.
d 3020 seu benchmark . Quando Alfa > 0, aterd
Mede o exc dade de isco sisterath
DADOS LIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN
2 24 i 249M 12M 24M 2™ 4M
FUNDO 1501%  23.69% 0, 0,43 0,95% 1,49% 0.02% 10,19%  27.40%
BENCHMARK  1258%  19.28% 034 0,42 0,79% 121% 001% 10.28%  22,64%
50%
0%
o 30%
s N — 20%
St R g
e, ST - e 10%
0%
01/03/2022 01/03/2023 29/02/2024
Mede avariabilid. retornos do fund 304 sua media Quant 1 a idade. maior o risco.
Sigrifica d o 30 30 benchmark .
Se Beta > 1.acarteita do fundo oscita mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entdo a carteirado fundo € menos arriscada
Ea it e fund benchmark . Qu levado. maior o risco de “descolamento”.
VAR Representa amixima perda esperada no periodo de um més, com 95% de. 873ude confianga estatistica,

it amaior queda consecutiva no valor da cota.

0« obeervagdes (dias) para a recuperacao do maximo Draw

ATUAL RS 153.992.568,00
DOS ULTIMOS 24 MESES RS 146.252.341,18

01/0372022 0103

2 ATSE I INEORMACARS DA

Aplicacao Minima:

Taxa de ingresso:
O FUNDO investira, na minimo, 67% dos seus recursos no LEGG MASON CLEARBRIDGE
US LARGE CAP GROWTH FUND

Disp Recursos no Resgate:
Caréncia:

Taxa de Resgate:

R$ 500,00
N&o ha.
DU+0001
Nao ha

Néo ha

O Franklin Clearbridge FIA US Growth IE foi analisado com abertura da carteira referente ao dia 30/01/2024. O fundo busca, através de uma gestao ativa,

obter retornos que superem o indice S&P 500, seu benchmark. Os fundos de acbes no exterior devem manter no minimo 67% do PL investido em cotas de

Das acdes que o fundo investe, as 10 principais totalizam 47,49% do patriménio liquido do fundo. As maiores participacoes sdo Microsoft Corp, com 8,15%,
Amazon.Com, inc., com 7,05%, NVIDIA Corp., com6.71%. Meta Platforms Inc. (FB), com 5,08%, e Visa Inc, com 4,57%.

desempenho excepcional. O retorno ajustado ao risco também foi satisfatério, apesar do fundo operar com volatilidade sensivelmente superior ao S&P500,
com indice de sharpe positivo em ambas as janelas e fortemente expressivo nos tltimos 12 meses. No entanto, o fundo apresentou um maximo drawdown
superior ao seu benchmark em 24 meses, com melhora do indice para a janela mais curta de 12 meses.

e

A Franklin Templeton é uma gestora de recursos americana com ampla atuacao global, presente em mais de 34 paises e com um AUM que supera U$1,5 tri,
caracterizando-a como uma das maiores gestoras independentes do mundo. Suas atividades sio desenvolvidas em praticamente todas as categorias de ativos, e
seu processo de investimento € profundamente enraizado em alavancar sua expertise global e gestio de riscos diligente em mitiplas estratégias para alcancar
seus objetivos de investimento de maneira Segura e consistente. A companhia possui um compromisso de adesdo aos padrées globais para praticas ESG,
indicando alinhamento das praticas de investimento com sustentabilidade e expectativas regulatorias. Em 2023, a divisio brasileira da Frankiin Tempieton
recebeu classificacao de gestdo MQLbr (Excelente) concedida pela Moody's, em que foi destacada a solidez e estrutura do seu Pprocesso de gestio de
investimentos, assim como os resultados consequentes dessa gestdo, que em geral apresentam retornos superiores aos seus respectivos benchmarks em todos
0s segmentos.

O patrimonio liquido do fundo encontra-se em. aproximadamente, R$ 153,99 milhdes. Este valor ests acima da sua media, RS 146,25 milhdes, nos
4ltimos 24 meses, o que pode indicar captacao ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com 1249 cotistas

cobra taxa de performance

O fundo possui uma taxa de administracao de 1% = na

Analisando algumas medidas de risco, a volatilidade do fundo foi inferior a de seu benchmark na maior parte do periodo analisado. Como pode ser
verificado no grifico de volatilidade nos (ltimos 24 meses. O Var demonstra que a maior perda esperada do fundo em 24 meses seria superi
perda esperada pelo S&P 500,

Vest 1o exterior, Artigo 9, Ii.

de 2021, no segmento de

O fundo esta enquadrado na Resolucao CMp

Por fim, o fundo & elegivel para receber recursos
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