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ATA N° 05/2024 22/05/2025
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai¢ — SC. Ao vigésimo

segundo dia do més de maio de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se os seguintes
membros do Comité de Investimentos na sala de reuniées do TAIOPREV: Tayse Ariane

Geremias, Vanessa Manchein e Iringia De Lurdes Cardoso Baldessar. A reuniao foi aberta

mercado, de liquidez e operacional; 7 .Elaborac&o do Parecer para envio ao Conselho
Fiscal; 8. Assuntos Gerais; 01. 01. Leitura e aprovagao da ata anterior. Dando inicio a
reuniao, Tayse realizou a leijtura da ata do dia 22/04/2024, sendo essa aprovada por todos.
2. Apresentacgio do cenario econémico — Assessoria de investimentos: Tayse passou
a palavra para Igor - Economista da SMI, que esta de forma Online para apresentar o
cenario econémico. Igor da inicio a sua apresentacao comentando que o ambiente externo
registrou uma piora no cenario e deterioracées das expectativas do mercado em abril. A
justificativa deriva dos novos dados econémicos dos Estados Unidos, além do aumento das
tensdes geopoliticas que ampliaram o valor do dolar e do petréleo, sugerindo mais
obstaculos para o processo de desinflagao no ano. No Brasil, a parte mais longa da curva
de juros continuou sendo impactada pelos ruidos fiscais. O governo central teve um déficit
fiscal de R$ 1,5 bilhdo em margo, evidenciando a incapacidade de o governo controlar os
gastos. As bolsas das principais economias se desvalorizaram e as curvas de juros abriram
€m reacao aos dados de inflacao e desempenho econémico dos Estados Unidos. Os ativos
de risco do Brasil apresentaram uma dinamica semelhante, mas o risco fiscal
complementou a falta de performance positiva. 3. Apresentacio do relatorio de
investimentos Abril/2024 — Assessoria de investimentos: Rafael apresentou a carteira
de abril de 2024 que encerrou tendo sua composigéo dividida em Titulos Publicos 53,34%
Fundos de Renda Fixa 22,95%, Ativos de Renda Fixa 15,38%, Fundos de Renda Variavel

7,07%, Investimentos no Exterior 0,58%, Fundos Multimercado 0,67%, Contas Correntes
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rentabilidade abaixo da meta. A meta para o més de abril de 2024 ficou estabelecida em
0,78 sendo (IPCA + 4,88% AA) e a meta alcangada foj de 0,01% obtendo um retorno

financeiro positivo no més de R$ 9.118 83 (nove mil cento e dezoito reais e oitenta e trés

Estas sugestées de realocagao de recursos da carteira do Taioprev visam um retorno
esperado de 5,69%, apesar da meta do Taioprev ser de 4,88%. Este valor acima da meta

tendo nenhuma ressalva o estudo foi aprovado. 5. Analise da evolugio e execucao do

orcamento do RPPS e analise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos
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credenciadas fizessem o envio de suas taxas, recebendo €m sequéncia as seguintes taxas:
Mirae Asset 6,14%; BTG 6,145%, Banco do Brasil 6,12%, BGC 6.147% e XP 6,149, ficando
como BGC a vencedora com Uma taxa de IPCA+6,147%. Tayse comenta que amanha dia
23/05 ira realizar as transferéncias para a conta da BGC. Assim, diante da analise dos
cenarios econdmicos Nacional e Internacional e, do relatério de investimentos emitidos pela
Gestdo, o Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentacgées
realizadas na carteira de investimentos. 7.Elaboragio do Parecer para envio ao
Conselho Fiscal. O comité desenvolveu o Relatério de Investimentos de Abril de 2024 com
O Seu parecer e que sera encaminhado para aprovagao do Conselho Fiscal e em seguida
sera publicado no site do TAIOPREV. s, Assuntos Gerais. Nos assuntos gerais Tayse
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credenciamento das distribuidoras dos fundos, sendo assim a distribuidora do Banco do
Brasil foi credenciada junto ao TAIOPREV considerando que a instituicao bancaria ja estava

Credenciada. Tayse comenta que a tarde ira receber g visita do Fabio do Banco Itau, e
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% Fundos de Vértice BB 20.05.2024
SETORPuBLICO Taxas Indicativas ST

Publico alve Res. CMN n® 4.963/21; Art. 7, I b

Tx. Taxa Média
Acdm.% (Ipca +)*

Nome do Fundo CNPJ Caréncia

BB RFTP 2024 49.964.484/0001 -
BB RFTP 2025 >3.828.338/0001-00 15/05/2025 Q.10 6,04%
BB RFTP 2028 54.602.092/0001-09 15/08/2026 Q,10 6,099,
BB RFTP 2027 46.134

BB RF TP 2028 - 7.963.751/0001-00
BB RFTP 2030 46134 1 7/0001-69  15/08/2020 0)20 6,05%
BB RF TP 2032 49.963.803/0001-30 15/08 2032 015

BB RFTP 2035 49.963.829/0001-89 15/0 5/2035 0,10 6,12%

BB RF TP 2040 54.603.050/0001-97
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Temos as melhores solu ﬁes
deinvestimento para RP%S.
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DE INSTITUICAD

PREFEITURA MUNICIPAL DE TAIG Cidade: TAIO - 82.765.488/0001-02

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié - 05.287.617/0001-53
00.000.000/0001-91 — Banco do Brasil

Nimero do Processo Administrativo: 03/2024
Tipo de Instituicdo: Distribuidor; Emissor; lntermediéria; Custodiante;

Data do Credenciamento: 15/05/2024 Validade: 2 anos

DADOS CADASTRAIS

Razdo Social; BANCO DO BRASIL SA
Data de Constituicdo: 01/08/1966

Endereco: SBS Quadra 01 Lote 32 Bloco C, Ed Sede I, 24 andar, Setor Bancario Sul, CEp 70073-901, Brasilia - DF
Contato: bbdtvm@bb.com.br - (21) 3808-7500

Endereco Eletrénico: https://www.bb.com.br/site/

Registro no Banco Central: Banco Multiplo

Segmento Banco Central: S1

REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA

Certidao Situagdo Validade Disponivel em

Municipal Indisponivel - http://www.fazenda.df.gov.br/area.cfm?id_area=449

Estadual Indisponivel - http://www.fazenda‘df.gov.br/area.cfm?id_area=449

Federal Regular 09/09/2024 https://solucoes.receita.fazenda.gov.br/Servicos/certidaointemet/PJ/Emitir
FGTS Regular 04/06/2024 https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consuItaEmpregador.jsf

ANALISE DA INSTITUICAO

Decisdo de investimentos

O presente documento tem a finalidade de avaliar unicamente a instituicdo alvo do Pprocesso de credenciamento. Para futura tomada
de decisdo de investimentos, deverdo ser analisadas as necessidades e estratégias do RPPS, bem como as classes e categorias de
fundos gerenciados pela instituicdo e seus respectivos riscos intrinsecos, o que sera explorado no credenciamento pertinente ao

Em sua estrutura administrativa é formado pelo conselho de administracdo e pela diretoria executiva, esta que é composta pelo
conselho diretor dividido entre vice-presidentes das seguintes éreas: Negécios de Atacada; Negdcios de Varejo; Governo e
Sustentabilidade Empresial; Agronegécios; Negdcios Digitais e Tecnologia; Gestao Financeira e RI; Controles Internos e Gestdo de
Riscos, e; Coorporativo. As operagdes do Banco estio divididas basicamente
recursos, seguridade (seguros, previdéncia € capitalizagdo) e meios de pagamento. No setor d ]

no mercado doméstico de capitais, com atuagdo na intermediacio e distribuicdo de dividas no P;nercados pri

de participagdes societarias e da prestacdo de servigos financeiros.




Qualificagdo do corpo técnico

Brasil?

Alinstituicdo ndo atende aos incisos | e || do parégrafo 22 do Art.21da Resolugdo CMIN ne 4.963/2021, de forma que ficaimpossibilitada
de ofertar ativos de renda fixa aog RPPS, devido a estes ativos nio estarem em conformidade com o inciso IV do Art. 7o da referida
Resolucio.

organiza¢do. Ademais, a instituicdo possui uma area de compliance, que é responsavel pela fiscalizacdo das atividades, cumprimento
das leis, normas e procedimentos internos.

CMN 4.963/2021.

Informagdes sobre a politica de distribuicdo

Os produtos distribuidos pelo Banco do Brasil e suas respectivas formas de remuneracdo estdo descritas a Seguir: Fundos de
Investimentos - 0 Conglomerado BB ¢ remunerado pela taxa de administracdo e pela taxa de performance, se houver; Titulos Publicos
- Ndo hj remuneragdo pela distribui¢do de Titulos Pdblicos do Tesouro Direto, Renda Varigvel (Agdes, ETFs e Flls) - Remuneracso por
taxa de corretagem e taxa de custddia. Atualmente n3o h3 cobranga da taxa de custddia para os produtos listados, e ndo ha cobrancga

da tarifa de corretagem para a negociagdo de Flls

CONCLUSOES DA ANALISE PARA PREENCHIMENTO NO CADPREV

A instituigdo ¢é autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e de riscos, nos termos
da regulamentacdo do Conselho Monetirio Nacional (incisos I e Il do parégrafo 22 do Art. 21 da Resolugdo CMIN ne 4.963/2021)?
Ndo.

Volume de recursos
Gerido: 1.589.685.014.811,40 Administrado: 1.589.685.014.811,40

A instituico se encontra em funcionamento normal junto & Comissso de Valores Mobilidrios?
Sim.

Registro na cvm: 03/02/2000: Custodiante de Valores Mobilidrios, 25/10/2005 Banco Muiltiplo sem Carteira de Investimento
Registro no Banco Central: Banco Muiltiplo

Observancia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes
verificadas por orgdos competentes

A pesquisa de processos administrativos sancionados registrados na CVM retornou 1 resultado. A consulta de multas e
descumprimentos registrados na Anbima ndo retornou resultados. A instituicdo esta livre de registros de suspensio oy de inabilitacio
na CVM e no Banco Central, de modo que nao possui restrigdes que desaconselhem um relacionamento seguro.

Andlise do histérico de atuacdo da instituicdo e de seus controladores a
Atua hd 24 anos no mercado. Possui RS 1.589.685.014.811,40 sob gestdo e RS 1,589.685.014.811,40 sob administragéo.‘\ el rating de
gestdo de qualidade foi expedido pela Fitch com nota AA(bra) e perspectiva . <y
<
Verificagdo de experiéncia de atuagdo
Atua hda 24 anos no mercado, conforme registro na Cym. = /;,:(’J
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Andlise de volume de recursos sob sua gestdo e administrac3o, da qualificacdo do corpo técnico e da segregacdo de atividades
Possui RS 1.589.685.014.811,40 sob gestio e RS 1.589.685.014.811,40 sob administra]géo. O corpo técnico & adequado, com

ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a relacdo entre 3 un1dade gestora do RPPS e 3 credenciada,
demonstrando o cumprimento das condig¢des de sua habilitacdo e aptiddo para intermediar iou receber as aplicagdes dos recursos. A
sua assinatura ndo estabelece obrigatoriedade de aplicacdo ou ades3o a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido,
administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Ao firmar a assinatura abaixo, os responsaveis pelo credenciamento atestam que revisaram as informagdes contidas neste documento
e que julgam a instituicio como apta a receber recursos do RPPS. -

Tayse Ariane Geremias
Financeira

Olvetora Adm.E094.717.429.00 3§ s Lol oo
\g\»\

Irinédia de Lurdes Cardoso Baldessar Membro do 042.039.569-51
comité de
investimentos _
Vanessa Manchein Membro do 074.908.149-01 i 5
comité de u(‘:,!\,.os\,a_ A»Zm.xL-s_

investimentos




TERMO DE ANALISE £ ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DE INSTITUICAO

Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE TAIO Cidade: TAIO - 82.765.488/0001-02
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai¢ - 05.287.617/0001-53
07.437.241/0001-41 ~ Western Asset

Nimero do Processo Administrativo: 02/2024
Tipo de Instituicio: Administrador; Gestor; Distribuidor;

Data do Credenciamento: 27/03/2024 Validade: 2 anos

DADOS CADASTRAIS

Data de Constituicio: 02/06/2005

Endereco: Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 — 150 andar, CEP: 04543-011, S50 Paulo - Sp

Contato: clientsupport@westemasset.com -(11) 3478-5092

Endereco Eletrdnico: https://www.westernasset.com.br/pt/index.cfm

Registro na CVM: 22/11/2005 Administrador Fiduciario e Gestor de Carteira, 01/10/2008 Distribuidora

Registro no Banco Central: Sociedade Distribuidora de VM

REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA

Certiddo Situagdo Validade Disponivel em

Municipal Regular 05/05/2024 https://duc.prefeitura.sp.gov.br/certidoes/forms_anonimo/frmConsultaEmissaoCertificado.aspx
Estadual Regular 16/07/2024 https://www10.fazenda‘sp.gov.br/CertidaoNegativaDeb/PageS/EmissaoCertidaoNegativaaspx
Federal Regular 04/06/2024 https://solucoes.receita.fazenda‘gov.br/Servicos/certidaointernet/PJ/Emitir

FGTS Regular 29/01/2024 https://consulta»crf.caixa.gov.br/consuItacrf/pages/consultaEmpregador.jsf

ANALISE DA INSTITUICAO

Decisdo de investimentos

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacido

A andlise foi embasada no Questiondrio Due Diligence da Anbima, no Formulario de Referéncig, e informagdes publicas disponiveis
na CVM e na rede mundial de computadores.

Estrutura e Segregac3o de Atividades

sset desempenha servigos de administracio fiducidria, gestdo discricionaria de fundos e carteiras e distribuicio direta de
fundos préprios para publico alvo restrito, sendo que a distribuicdo para pessoas fisicas é realizada tnica e exclusivamente
por intermédio de distribuidores contratados na modalidade conta e ordem. Os servicos de controladoria, custddia e escrituragdo de
ativos e passivos sio prestados por outras instituicdes que sio devidamente autorizadas para executar tais atividades. Sua estrutura
é formada pelos seguintes 6rgdos: Investment Support, Legal & Compliance, Risk Management, Tecnologia de Inf acdo, RH,
Finangas e Client Services & Marketing.

Y274




Qualificagdo do corpo técnico

O corpo técnico & adequado, com certificaces reconhecidas no mercado financeiro e constituicdo de diversos Comités para tomadas
de decisdo. De acordo com a documentagio disponibilizada pela instituicgo, confirma-se que os profissionais diretamente
relacionados 3 gestdo de ativos de terceiros possuem experiéncia minima de 5 anos na atividade.

O administrador de fundo de investimento detém No maximo 50% dos recursos sob suga administragdo oriundos de regimes proprios
de previdéncia social?

CONCLUSOES DA ANALISE PARA PREENCHIMENTO NO CADPREV

A instituic3o é autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e de riscos, nos termos

da regulamentacio do Conselho Monetirio Nacional (incisos I e Il do paragrafo 22 do Art. 21 da Resolugio CMN ne 4.963/2021)?
N3o.

Volume de recursos
Gerido: 37.303.471.043,75 Administrado: 19.447.808.034,34

Observéncia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes
verificadas por 6rgdos competentes
A pesquisa de processos administrativos sancionados registrados na CVM ndo retornou resultados. A consulta de multas e

Anilise do histérico de atuacgdo da instituicdo e de seus controladores
Atua ha 19 anos no mercado. Possui R$ 37.303.471.043,75 sob gestdo e RS 19.447.808.034,34 sob administracdo. Seu rating de gestio
de qualidade foj expedido pela Moodys com nota MQ1.br e perspectiva Excelente.

Verificagdo de experiéncia de atuacdo
Atua ha 19 anos no mercado, conforme registro na CVM.

Andlise de volume de reécursos sob sua gestso e administracdo, da qualificacdo do corpo técnico e da segregacdo de atividades
Possui RS 37.303.471.043,75 sob gestdo e RS 19.447.808.034,34 sob administracdo. O Corpo técnico é adequado, com certificacdes
reconhecidas no mercado financeiro e constituicdo de diversos comités para tomadas de decisdo.

administragdo, no periodo minimo de 2 (dois) anos anteriores ao credenciamento
Foram localizados 3 fundos geridos pela instituicdo:
03.499.367/0001-90 | Alpha de Jensen 24m: -3,0400 | Vol 24m: 1,2100 | Ret 24m: 23,0100




ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Ao firmar a assinatura abaixo, os res
e que julgam a instituicdo como apt

ponsaveis pelo credenciamento ate
a areceber recursos do RPPS.

stam que revisaram és informacdes contidas neste documento
i

Tayse Ariane Geremias

Diretora Adm. E
Financeira
Diretora 048.731.059-43
Presidente
Irinéia de Lurdes Cardoso Baldessar Membro do
comité de
investimentos
Vanessa Manchein Membro do
comité de
investimentos

094.717.429-00

Indianara Seman

042.039.569-51

074.908.149-01
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SM . ESTUDO DE ALM

TAIOPREV

1. INTRODUCAO

O estudo de ALM (Asset Liability Management) tem como objetivo identificar a melhor
combinacdo de ativos financeiros (carteira de investime

ntos) que tenha como rentabilidade
esperada um valor suficiente para cobertura

do compromisso atuarial do Instituto.

Diferentemente de Uma meta atuarial anual, o ALM tem como objetivo o desenho de uma
acoes atuariais (de longo prazo). e n
cada ano. Ao compatibilizar um retorno médio e

0 objetivo de manter 3 solvéncia do Instituto em

Carteira compativel com as obrig do apenas as obrigacées de

sperado com o passivo atuarial, o ALM cumpre
um horizonte de tempo maior.

Para elaboracdo do trabalho utilizou-se modelo cuja funcdo objetivo busca encontrar uma

carteira que, teoricamente, seja capaz de pagar o fluxo de passiy

0, COM o menor risco no
conjunto dos ativos submetido 3 simulacio.

Caso o plano revele-se em situacio de insolvéncia

no longo prazo, identificada através de projecio da carteira, o objetivo do trabalho sers buscar

uma carteira que busca estender o maior tempo de patriménio positivo ao plano.

Além disso, o monitoramento do caixa ao longo dos anos no exercidio de projecio da carteira,

atual ou sugerida, também é objeto de acompanhamento dentro dp modelo desse trabalho.

Assim este relatério também oferece contribuicdo no esforco de manter procedimentos
“formalizado Para a gestdo do risco de liquidez das aplicacées de form
disponiveis na data do pPagamento dos beneficios e demais obrigacoe

item 1 do paragrafo 2° do art. 6° da Resolucdo CMN pe 4.963/2021).

@ que os recursos estejam
s do regime.” (Citacao do

Portanto, esse estudo trard ao TAIOPREV a2 melhor combinacio ¢
avaliacdo, orientado pelos compromissos atuariais dos planos de b
aplicacoes estabelecidos, com base em simulacio estocastica, a fim

le ativos no momento da
eneficios e os limites de

de tentar indicar 3 mais
adequada estratégia e composicdo para a carteira de ativos, cujo propd

de liquidez, aumentar 3 solidez do plano e, quando possivel, diminui
ativos, ou seja, reduzir a volatilidade da carteirs ou orisco de perdas fi

sito incluj mitigar o risco
o risco do portfélio de
nanceiras.

N

FUNDAMENTOS NA LEGISLACAO

O presente Estudo de ALM segue todas as diretrizes impostas pela | 2gislacio pertinente aos
investimentos dos RPPS, regida pela Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021: e
pela Portaria MTP ne 1.467,de 02 de junho de 2022: atende aos requisitos estabelecidos no item
3.2.6 - politica de investimentos do manual do pré gestio e as normas ;

atribuidas na Politica de
Investimentos vigente.
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3. POSICAO PATRIMONIAL ATUAL - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Para elaboracio do estudo a carteira de investimentos foi classificada e enquadrada em
indices e indicadores de mercado ou classes de investimentos com|a intencdo de construir uma
visdo macro da carteira, com posicao final de marcgo de 2024 ficando organizada conforme tabels

(1).

v : ___TABELA 1): CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ,

FUNDOSCDI/IRF-M 1 R$ 10.073.225119 14,96%
FUNDOSIMA-B5/IDKA 2 R$ 622477 0.01%
FUNDOS IMA-B 5+ R$ 2.065.096.00 3,07%
FUNDOS IMA-B R$ 5.876.008,73 8.73%
FUNDOS DE ACOES R$ 5020.141.04 7,46%
FUNDOSCARENCIA/VE’RT!CES/ LF R$ 10.310.266 88 15,31%
TITULOS PUBLICOS R$ 33.977.954.16 50,47%

O gréfico (1) demonstra 3 distribuicio do quadro acima utilizandg visual gréfico.

GRAFICO (1); DISTRIBUICAO DA CARTEIRA ATUAL
FUNDOS CARENCIA/ VERTICES/LF

FUNDOS DE ACHES
7.46%

FUNDOS IMA-B
8.73%
FUNDOS IMA-B 5+
3.07%
FUNDOS IMA-B 5 / IDKA 2
0.01%

TITULOS PUBLICOS
50,47%

FUNDOS CDI/IRF-M 1
14.96%

4. PASSIVO ATUARIAL
DIV ATUARIAL

O fluxo de pagamento anual de beneficio igualmente compoe o processo de elaboracao do
trabalho. O Fluxo Anual do passivo a ser pago ao longo do tempo é est| mado a partir de dados e
das premissas ou hipéteses atuariais. O passivo considera os Pagamentos de beneficios sendo
utilizado o fluxo anual projetado a partir de marc¢o de 2024,

A seguir demonstra-se o grafico (2) dos fluxos anuais.

3
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& GRAFICO (2): PASSIVO - FLUXO ANUAL
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O somatodrio de todos esses fluxos anuais descontados a valor presente pela taxa real de juros.
f ‘ ]

Ou meta atuarial, incluindo eventualmente as contribuicées a serem recebidas no mesmo

periodo, constitui o chamado de passivo ou reserva matematica do pl

ano. O grafico (3) abaixo
demonstra a reserva.

GRAFICO (3): PASSIVO - RESERVA
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5. CENARIO ECONOMICO ATUAL @ast priveiro SEMESTRE/2024)

Os primeiros meses de 2024 foram marcados pela reducao do | otimismo referente ao
processo de reducio de juros pelos Bancos Centrais do mundo. A aver

|
SA0 ao risco decorreu por
caracteristicas especificas de cada pais, mas, no geral, ay

vostergacéo d c)ic: iclo de queda dos JUROS
nos Estados Unidos foi um dos principais fatores responsaveis. ‘
o Os dados econémicos dos Estados Unidos apresentam resulta

dos [robustos. além de &a
resiliéncia no mercado de trabalho. No entanto, os

sinais corrobofam com projecdes de J\Q:’\

/ :
M 4 ,/ j (,e«



SM‘ s ESTUDO DE ALM

desaceleragéo, que precisario ser confirmados nos préximos mesesie atuariam na direcdo de um
processo de queda da taxa de juros no pais. No entanto, o consenso é que a economia norte
americana deve sustentar um pouso suave, em que os custos Paracontrolar ainflacio sao baixos.

Sobre os indices de inflacdo, percebe-se que iniciaram o ano apresentando uma relativa
resisténcia quanto a magnitude de queda ja observada anteriormente. Apesar da tendéncia de
desinflacdo, a morosidade do ciclo Promoveu revisées pelo mercado arespeito do processo de
queda no juro terminal, em que a expectativa caiu de 1.50 ponto percentual para 0,98 ponto
percentual até o final deste ano. Com a finalidade de promover oretorno da inflagdo para a meta
de 2,0%, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC() mantem Uma postura de cautela na
conducdo monetsria e j& sinalizou maior possibilidade na queda de juros de 0,75 ponto
percentual no juro até o final do ano.

Ao avaliar o campo fiscal dos Estados Unidos, ainda h4 conviccdo|da polaridade das eleicdes
entre Donald Trump e Joe Biden. A Suprema Corte decidiu que Trump pode disputar as eleicdes
e as atengdes direcionam para suas peculiaridades pessoais, como o protecionismo comercial e
0 radicalismo. Nesse sentido, as incertezas estdo no comportamento do préximo presidente
diante das tensées geopoliticas, pois é uma conta custosa no orcamento fiscal.

Na Zona do Euro, a inflacdo continua em movimento de desaceleracdo, mas o grupo de
servicos se mantém pressionado. Por essa razao, a presidente do Banco Central Europeu,
Christine Lagarde ja sinalizou 3 necessidade de manter juros altos por maijs tempo. Posto isso, é
esperado que a taxa basica dejuro Permaneca contracionista este ano.mas no segundo semestre
existe a possibilidade do afrouxamento monetario.

Outro argumento que mostra a necessidade de os juros cairem é o desempenho econdmico,
eém que o bloco europeu saiy do contexto de recessao técnica, mas recentes indicadores
apontam uma desaceleracio. O PIB cresceu apenas 0,1% em 2023 e nao se observa uma
perspectiva de melhora nos proximos meses, diante dos juros elevados.

Ademais, a continuidade da guerra ucraniana ¢ mais um argumento para adotar uma medida
prudente na relacdo de risco e retorno dos investimentos, uma Vez gue nao se observa uma
conjuntura econdmica saudavel.

Sobre a China, o indjce de precos deixou o ambiente deflacionirio depois de quatro meses. O
resultado pode estar vinculado ao feriado do Ano Novo Lunar, em que historicamente é um
periodo que a demanda costuma gastar mais. No entanto, carece de mais dados para verificar 3
consisténcia desse movimento.

Apesar do governo definir uma meta ambiciosa de crescimento de 5,0% para 2024, nao ha
indicativos suficientes que trazem confianca para uma recuperacdo| saudave| da economia

chinesa este ano, dado O receio de maior possibilidade de uma econpmia menos pujante. O
governo deve anunciar novos estimulos para fomentar o crescimento via demanda, mas a falta

de incentivos mais agressivos reduziu a confianca dos investidores. ‘(‘Q,\J\
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No Brasil, o campo fiscal concentrou os ruidos no equilibrio orcamentario para 2024. A
desarmonia entre os poderes Executivo e Legislativo causaram volatilidade na parte mais longa
da curva de juros, uma vey que poderiam existir travas Para a agenda econdmica de Haddad.
Outro ponto de atencdo foram as maiores evidéncias de que o governo nio conseguiria
arrecadar a quantidade de receita proposta no Orcamento e precisaria contingenciar gastos.
dado que o IPCA projetado ficou acima da inflagdo oficial de 2023 divulgado pelo IBGE. Assim,

a meta de déficit zero, proposta no novo arcabouco fiscal, fica comprometida e reforcou a vis3o
de mercado da indisciplina fiscal.

Do lado monetario, h3 incertezas sobre a continuidade do Comité de Politica Monetaria
(Copom) manter 2 reducdo da Selic de 0,50 ponto percentual a cada reunizo. A dindmica
desinflacionaria permanece, ainda que maijs lenta, mas surgem| riscos que enfraquece a
tendéncia da inflacdo a meta de 3,0%, como ruidos fiscais € mercadol|de trabalho aquecido.

Sobre dados econdmicos brasileiros, a eXpectativa é de menor crescimento nos préximos
meses. Ao avaliar de forma comparativa, o setor agropecuario nio deve apresentar mesmo
desempenho em relacdo ao ano anterior. A Formacao Bruta de Capital Fixo decai 3 medida que
permanece juros contracionistas, além da menor confianca dos empresarios. O Produto Interno
Bruto (PIB) deve crescer, mas sustentado pelo maior consumo das familias, via mercado de
trabalho aquecido, queda da inflacio e transferéncia de renda via governo. No entanto, esse
crescimento nio é sustentavel no longo prazo, pois acarreta revisges nas expectativas de
inflacdo e, consequentemente, perspectiva de juros altos por mais tempo.

De forma geral, os primeiros meses de 2024 esclareceram a dificuldade de sustentar um
otimismo para o mercado local. A maior possibilidade de reducao do ritmo de queda dos juros e
a elevacdo de risco fiscal trouxeram mais cautela por parte dos investidores. A menor confianca
do mercado penaliza a rentabilidade da renda variavel e da renda fixa, principalmente
benchmarks que capturam a parte mais longa da curva de juros como o IMA-B e IMA-B 5+,
Referente as questdes externas, especificamente nos Estados Unidos, a falta de confianca do
trajeto de desinflacio traz davidas sobre 3 magnitude da queda dos juros e o periodo queiniciara
o afrouxamento monetario. Portanto, os desafios e incertezas prevalecem para o contexto

econdémico, em que a inflacdo prossegue como tema principal dos inves tidores.

A tabela (2) apresenta as expectativas Para algumas varigveis importantes para a visdo
macroecondmica:

IPCA (%) 375 351 350 3150
SELIC (%) 9,00 8,50 8,50 8|50
PIB (%) 1,85 2,00 2,00 2100 -
DOLAR (R$) 4,95 5,00 5.08 507
> Fonte: Boletim Focus Medianas das Expectativas de Mercado - 22/
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6. AVALIACAO DOS ATIVOS PARA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Para o Estudo de ALM € preciso estabelecer a projecdo do retorno esperado para os ativos
ou indices, com base NO cenario econdémico apresentado, a partir dos quais as alocacées em
carteiraserio valorizadas ao longo do tempo. A tabela (3) apresenta os conceitos dos possiveis
indices para alocacdo dos recursos.

TABELA (3): CLASSES DE ATIVOS

O IRF-M 1 ¢ 4

FUNDOS CDI / IRE-M 1 L'xi'mos publice
€ uma taxa de refer

Brasil.

Cado, compos
{ (@8]

de renda fixa ne

FUNDOS IRF-M 1+ Indice de Renda Fiva do Mercado, composto por| titulos pablicos
prefixados com vencimento superior a um ano.

FUNDOS IRE-M fr'ud:cfe de Renda Fixa do Mercado, compasto por | tulos publicos
prefixados.

Fundos IMA-B 5 buscam acompanhar ¢ desempenho d-

Tesouro Nacional atrelados ao IPCA cam poOSto pefos
FUNDOS IMA-B 5/ IDKA 2 k & e 5 Ml 2 {;

vencimento inferior a cinco anes, Fundos IDKA 2 buscan

desempenho dos vértices de 2 anos da curva de juros

Indice de Mercado ANBIMA  das
FUNDOS IMA-B 5+ atrelados ao IPCA CoOMpPosto pe!
¢inco anos.

Notas do Tegou
Hos com venicim

Indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tespuro Nacionai
FUNDOS AR atrelados ao IPCA, que retrata A variagao do mercado das NTN. B.

FUNDOS IMA GERAL O IMA Geral representa a média pon da dos subindices do IMA

pré e pds fixados.

Fundos de investimentos de renda fixa com cartdira composta

FUNDOS CARENCIA / somente com titulos pablicos marcados a mercado, car, egados até o
VERTICES / LF (IPCA) vencimento, indexados a uma taxa de juros + [PCA (MaM} e Letras

Financeiras com indexacio ao indice IPCA.

Fundos de Investimentos que  buscam  superar  di

FUNDOS DE ACOES desempenho do mercado de acoes brasileiro com sua dartei
composta majoritariamente por ativas domésticos de rer

Fundos de Investimento Cuj
FUNDOS EXTERIOR ativos globais de renda va
indices de referéncia.

Fundos Estruturados
FUNDOS ESTRUTURADOS abrange  Fundos de

Participacoes.

TITULOS PUBLICOS Sdo titulos de renda fixa emitidos pelo governo federal com marcacio
na curva,

As tabelas (4.1) e (4.2) a seguir demonstram 0s cenarios base de retorno médio anual
esperado dos indices e as taxas dos titulos publicos reais das NTN-B, utilizado no estudo de
ALM do TAIOPREYV, ; partir disso as taxas sio perpetuadas visando as proje¢oes de longo
prazo.

&0\"\9}
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CDI/IRF-M 1 441%  IMA-GERAL 6.19%
IRF-M 1+ 6.12%  IBOVESPA 18.89%
IRF-M 5,58% ESTRUTURADOS 17,15%
IMA-B5/1DKA 2 5.93%  EXTERIOR 14,67%
IMA-B 5+ 12,96%  FUNDOS CARENCIA / VE RTICES/LF 6,30%
IMA-B 2,81%

Projezdo do Retoma Esperado desenvolvide pela SMI- Data 28/03/2024.

_TABELA

(4.2): DOS TITULOS PUBLICOS - NTN.-B

NTN-B 2026 5,68%  NTN-B 2045
NTN-B 2028 5.73%  NTN-B 2050
NTN-B 2030 574%  NTN-B 2055
NTN-B 2035 585%  NTN-B 2060
NTN-B 2040 586%

Fonte https //www anbimacom h-'ipl_{'m'n'aéx‘)rm:ﬂ.‘(a\as--dmw(ui‘o. S-publicos htm - 26/03/2024

/. ERONTEIRA EFICIENTE

A fronteira eficiente & um conjunto otimizado de combinagdes de ativos. que apresentam a
melhor relacio possivel entre retorno e risco, potencializando a alocacao dos recursos. Ela
pode ser representada por um grafico, em que podemos visualizar diversas combinacoes
possiveis de carteiras. Segundo Markowitz, um investidor racional tem como objetivo a
maximizacdo do retorno no seu investimento combinado ao menor risco que se possa obter
para atingi-lo (Markowitz, Harry. (1952). Portfolio Selection. The Journal of Finance, /(1), 77-91).
Usando este conceito como proposta para o RPPS, seria estabelecer uma carteira de
investimentos em ativos permitidos pela Resolucio CMN ne 4.963/2021, que alcance ataxado
retorno esperado, com o menor risco possivel.

Para encontrar a fronteira eficiente tom os ativos avaliados, estabelecemos algumas
condicbes ou regras para as viarias possibilidades de portifélios que iremos calcular,
obedecendo a legislagdo e a P| vigente e critérios definidos pelo RPPS.

Ao estabelecer estas condicbes, geramos a matriz de covariancia entre as classes de ativos
para, justamente, encontrar um portifélio com a melhor combinacio entre retorno e risco.

A matriz de covaridncia é simétrica porque a covariancia entre IRF-M 1eIRF-M é a mesma
que a covariancia entre IRF-M e IRF-M 1. Portanto. a covariancia para cada par de ativos
aparece duas vezes na matriz. Na diagonal principal da matriz temos a variancia do ativo no
periodo analisado.

Desse modo, simulamos variadas possibilidades de carteira, onde conseguimos obter as

melhores composicoes e apresentar a fronteira eficiente graficamente, conforme o graficy (4)
abaixo:
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GRAFICO (4): FRONTEIRA EFICIENTE RISCO
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8. ATIVOSE PREMISSAS DAS SIMULACOES

O processo de geracao e selecao de carteira tem relacdo direta com as expectativas de
retorno estimadas no cenario e, simultaneamente, s3o considerados os riscos dos ativos. Nas
simulacoes a funcdo objetivo foi construida dentro da ideja de tentar encontrar uma
combinacio que, teoricamente, favoreca pagar o fluxo de passiv D, Visando menor risco no
conjunto dos ativos submetido 3 simulacdo. As simulacées sio real zadas a partir de retornos
reais, ou seja, descontados de inflacdo.

Além disso e ao mesmo tempo, o comportamento do caixa ao longo dos anos também foi uma
questdo observada para configuragdo do modelo de otimizacao. O seja, o modelo precisava
considerar o risco de liquidez ao longo da projecdo do plano.

O trabalho de projecdo consistiu em evoluir as classes de ativos R0 longo do tempo, sendo
Os recursos eventualmente acumulados no “caixay” serdo valorizados conforme taxa de
reinvestimento definida no cenario. Ou seja, durante L processo de projecio da carteira, na
medida em que ha sobra de recursos apos o pagamento do passivo, estes passam a ser
remunerados pelo reinvestimento.

9. RESULTADOS DE OTIMIZACAO DE CARTEIRA

Na tabela (5), verificamos 3 posicao atual da carteira do TAIOPREV, na sua composicao
conseguimos projetar o retorno esperado da carteira:
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TABELA (5): CARTEIRA ATUAL

FUNDOSCDI/IRF-M 1 14,96%
FUNDOSIMA»BB/!DKA2 0,01%
FUNDOS IMA-B 5+ 3,07%
FUNDOS IMA-B 8,73%
FUNDOS DE ACOES 7.46%
FUNDOS CARENCIA / VERTICES/LF 1531%
TITULOS PU BLICOS 50,47%

Com base no contetddo desenvolvido pelo estudo de ALM, podemos alcancar diversos
resultados, sempre com o intuito de obter o maior retorno esperado com a menor volatilidade

anualizada possivel, seguindo os limijtes maximos impostos pela Politica de Investimentos 2024
do TAIOPREV.

Dado que o objetivo do TAIOPREV ¢ perseguir a meta de rentabilidade definida na sua
Politica de Investimentos, formada pelo indice de inflacdo IPCA. acrescida de uma taxa de
retorno esperado de 4,88%.

Na tabela (6), o estudo de ALM, através do seu algoritmo, apresenta o resultado que aponta
uma carteira compativel com a meta de rentabilidade estabelecida, com um retorno esperado
meédio de 5,69%, com a menor volatilidade anualizada possivel, 0,568%.

TAIOPREV

FUNDOSCDI/IRF-M 1 R$ 10.073.22519 R$ 16.788.580,72 Rg 6.715.355,53 24.94%
FUNDOS IRF-M 1+ R$ = RS - R$ - 0,00%
FUNDOS IRF-M R$ - R$ - RS - 0.00%
FUNDOS IMA-B 5/ IDKA 2 R$ 622477 R$ - -R% 6.22477 0,00%
FUNDOS IMA-B 5+ R$ 206509600 R$ - -R$ [2065.096,00 0,00%
FUNDOS IMA-B R$ 587600873 R$ - -R$ [5876.00873 0,00%
FUNDOS IMA-GERAL R$ - R$ - R% - 0,00%
FUNDOSDE ACOES R$ 502014104 R$ 43.64847 -R$ 14.976.49257 0,06%
FUNDOS ESTRUTURADOS R$ - R$ - RS : 0.00%
FUNDOS EXTERIOR R$ - R$ - R% 0.00%
FUNDOS CARENCIA / VERTICES / LF R$ 1031026688 RS 10.310.266,88 Rrg 15,31%
NTN-B 15/08/2040 R$ 331892076 R$ 3.318.920,76 R$ 4,93%
NTN-B 15/05/2045 R$ 1171062468 RS 11.710.624.68 Rg 17.39%
NTN-B 15/08/2050 R$ 1894840872 R 18.948.408,72 RS 28,14%
NTN-B 2026 R$ R% RS 0,00%
NTN-B 2028 R$ R$ - R$ 0.00%
NTN-B 2030 R$ R$ R$ 0,00%
NTN-B 2035 R$ R$ - RS 0,00%
NTN-B 2040 R$ R$ R$ : 0.00%
NTN-B 2045 R$ R$ 6.208.466,54 R4 4.208.466 54 9,22%
NTN-B 2050 R$ R$ RS 0,00%
NTN-B 2055 R$ R$ R$ 0,00%
NTN-B 2060 R$ R$ R% 0%

&
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Anélise Estocastica - Adicionalmente, com a intencio de complementar o estudo e com
vistas & anélise de risco, foram realizados ainda avaliacio estocastica, pelo método de Monte
Carlo, a fim de observar dispersio das rentabilidades em torno da média apurada como taxa
de convergéncia, sendo produzidas 500 probabilidades para cada ano de projecdo. Para
apresentar os dados utilizoy-se o modelo de gréfico de Boxplot qu

apresentar grande volume de dados como € o caso.

e é um método pratico para

O grafico (5) demonstra a evolugdo do patriménio considerando o crescimento dos ativos e
pagamento do passivo. O Boxplot na cor azul apresenta a projecio

€ nacorcinza a projecio da carteira atual do plano.

grafico da carteira sugerida

GRAFICO (5); PATRIMONIO PROJECAO ESTOCASTICA
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CARTEIRA ATUAL
CARTEIRA SUGERIDA

6448776144
63.591.904,40

CARTEIRA ATUAL 115.300.838.00 125.388.872,16 136.053.146,61 146832.140,29
CARTEIRA SUGERIDA 107.261.515,55 114.800.850,13 122.314.317,70 130.634.048 .30
CARTEIRA ATUAL 170.122.903,72 182.214.532,12 193.328.677,22 206.

CARTEIRA SUGERIDA 146.604.027.57 154.032.340.27 160.738.234.08 168,

CARTEIRA ATUAL 235.033.094,22 249.641.55905 2 836.949 50 278.944.1!
CARTEIRA SUGERIDA 181.710.113.96 187.405.730.93 193.433.847 26 199.323
CARTEIRA ATUAL 313.420.305,69 338.401.52502 362.595.923,48 390.257.8
CARTEIRA SUGERIDA 210.647.832,18 215.354.078,89 219.590.116,27 223.67
CARTEIRA ATUAL 444.386.400,03 476.861.774,44 512.127.054,19

CARTEIRA SUGERIDA 231.628.971,69 235.008.994,23 237.922.456,61

Adicionalmente, a partir do fluxo
projetada

ao do resultado do

anual de passivo, o sistema calcula a res
» @ano a ano, permitindo uma apuracg
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igualmente projetado, no decorrer da projecio, bem como um indice indicativo da solvéncia do
plano apurado aqui pela divisio do ativo sobre o passivo.

Desta maneira, se o indice de solvéncia ¢ igual a 1 quer dizer ativo € igual ao passivo. se é
maior que 1 significa que o ativo € maior que pPassivo, e se menor jue 1 segue a mesma Idgica.
O gréfico (6) apresenta o indice de solvéncia de modo comparativo entre a carteira atual e
carteirasugerida, sendo 3 corazul pararepresentar os dados da carteira sugeridae nacor cinza
paraidentificar a carteira atual,

GRAFICO (¢): INDICEDE SOLVENCIA PROJECAO ESTOCASTICA

8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00 | j
200 | ’ J [Li ;}-‘ B E
,1%J,échi,’%}é{l—ia’:jprjt?@
1,oo*++#++$%%#%¢’%%%‘%? s ol fTTJJ({
0,00
8‘8888888888888885%%3585oé‘;qocE-:m«
NNNNNNNNNNNNNWNNKNNNC\I(\N{\’N(\J(‘v(‘d(’\(\"\

e

CARTEIRAATUAL 096 100 104 108 111 114 118 ol L2 130
CARTEIRA SUGERIDA 095 . @98 180 102 104 185 108 109 112 114
CARTEIRAATUAL 134 139 144 149 157 164 1713 180 190 201
CARTEIRA SUGERIDA WE: 7 149 £22° 124 127 130 133 136 13

CARTEIRAATUAL 211 228 244 243 280 303 338 356 389 424

CARTEIRA SUGERIDA 142 145 148 .51 154 158 161 165 169 173

No grafico (7) é possivel observar as combinacées da Fronteira Eficiente com os pontos na
Curvacom as melhores relacoes de retorno e risco, acrescentamos o ponto azul que representa

expectativa da posicao atual da carteira do TAIOPREV e O ponto verde apresentando 0
objetivo da otimizacdo da carteira.
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O Estudode ALM utilizando como base a Avaliacdo Atuarial (data base 2023) fornecida pelo
TAIOPREV, o cenario econdmico da SM| Consultoria, expectativas macroecondmicas do Banco
Central do Brasil e g fronteira eficiente de Markowitz, apresentou na tabela (6) a opcao de
carteira, com a melhor relacdo risco x retorno, protegendo o passivo atuarial e assegurando a
liquidez do fluxo financeiro ao longo do tempo, indicando que € possivel otimizar a carteira do
TAIOPREV, fazendo movimentagées graduais dos recursos, readequando os investimentos.

Os retornos esperados e a volatilidade anualizada Paraa carteira|previstos pelo Estudo sao
valores aproximados, pois precisamos considerar que a proposta de investimentos em cotas de
fundos e os rendimentos possuem descontos como taxa de administracio e performance, se
houver. As projecdes de retorno esperado dos indices de rendal fixa estio baseadas em

premissas do cenario macroecondmico, expectativas da Taxa Selic, inflacdo e Duration
Modificada.

Enfatizamos que, o cenario econémico deste estudo poderd sofrer alteracbes. A SM|
Consultoria de Investimentos nio assume qualquer responsabilidade por eventuais situacdes
e circunstancias nao previstas neste estudo, que influenciem de qualqguer maneira os
resultados obtidos e fica 3 disposicio para quaisquer duvidas, esclare cimentos e sugestdes de
movimentacées na carteira.

Eduardo Matos Bario

SMI Consultoria de Investimentos. M TS

~, Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMy Consuitoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podentlo ser reproduz

fo ou distribuido por

hid Gualquer pessoa ou instituico sen d expressa autorizaciio da SM| Consultoria. As informacoes contidas neste Estudo de ALM <3 consideradas confiaveis a na Gual for

o 2 ¢

o apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avaliaces e estimativas e sdc, portanto, sujeitas a miudanga, Jf"’
O )U‘

ot )

<t

s

13713




RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

ABRIL - 2024

A

y =

TAIOPREV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos do Municipio d

SMI

Distribuicio da Carteira \\\

Retorno da Carteira por Ativo ___
Rentabilidade da Carteira (em %) __

Rentabilidade e Risco dos Ativos

Analise do Risco da Carteira\\m
Liquidez e Custos das Aplicagées ‘\\
Movimentagées\x\

Enquadramento da Carteira
Comentérios do Més

e Taio - SC

AP



COYNA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6 1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Cornpra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx § 9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 {Compra em 26/09/2022 Tx 5 7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6, 0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/1072022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Carmpra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6 3860)
NTN-B 15/08/2050 {Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN B 15/08/2050 ( ompra em 29/09/2023 Tx 5 9725)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

8B FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG Pactual Explorer Institucional

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-8 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

SM|

FUNDOS DE RENDA £iXA

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Itait FIC Global Dinamico Institucional

1tad FIC IMA-B 5+

'tau Referenciado Institucional Renda Fixa

Sicred FIC Referenciado Institucional IMA-8
ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BTG 17/1 1/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE

Western FIC Macro Strategies Mult |E
FUNDOS MULTIMERCADD

Caixa Bolsa Americana Multimercado

O CORBENTES

Banco do Brasil

BGC Liquidez

Bradesco

BTG Pactual

Caixa Econdmica Federal
itad Unibanco

Sicredi

XP Investimentos

FOTAL

CARTEIRA

Entrada de Recursos #. Nova Aplicagio

23,0%
0,8%
5.9%
3,0%
1,0%
3,1%

15.4%
1,9%
4,4%

9,1%

1,0%
2,4%
2,8%
1,0%
5.6%
0,3%
0.3%
0,7%
0.7%
Do%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

100,0%

36,041,430 19
1.215.360,75
1.104.826,71
1.955.798,57
2.054.748,95

800.606,75
2.167.672,07
1.959.030,61
1.340.844,08

735.546,06
1.294.992 05
1.313.519,38

783 586,82
1.006.790,14
1.838.663,35
3.692.148,03
3.247.336,57
2.165.333,67

598.504,37
2.175.147.22

930.281,32
3660 691,82

15.60.110,67

269.275,77

113512,45

209.346,79

671.147,84
1.618.057,87
1.293.731,60

420.238,86
1.247.194,11

6.211,04
400.014,23

15.509.110,97
511.674,92
3.977 859,34
2.004.726,34
667.892,57
2.098.227,24
10.391.676,83
1.275.262,95
2.996.182,19
6.120.231,69
A4.778.310,90
656.050,63
1.599.547,31
1.867.338,24
652.374,72
380,758, 52
197.222,50
193 536,02
455,862 85
455.452,86

178072

0,01
1.741,70

39,00
0,01

07.564.520,90

W Saida de Recursos

w

w

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

23.977.954.16

i
1.206 543,83 3
1.096.473,18
1.940.820,20
2.039.816,44
2.151.928,00
1.944.620,38
1.330.422,65
729.925,36

1.285.669,96

¥ Titulos Pablicos 53,34% Investimentos no Exterior 0,58%
1.303.325,44 B Fundos de Renda Fixa 22,95% @ Fundos Multimercado 0,67%
777.783,90 ¥ Ativos de Rehda Fixa 15,38% M Contas Correntes 0,00%

i Fundos de Renda Variavel 7.07%

1.824.760,28
3.663.861,23

3.223.737,96
2.149.609,58 7l 53,3a%
593.885,79
2.159.133,41 7m, - 18,67%
923.415,99
. = - e
17.343.182 64
266.916,32 8, . 7.07%
105.699,05
212,621,85
7.1.b 4,28%
682.286,21

2,652.184,92
1.283.71050 to:t ' 0.96%
423.910,70 y
2.029.769,18 oM f 0,29%
6.224,77 i
406.929,14 Disp. Fin. | 0,009

DISTRIBUICAO DA caA

17.343.182,64
480.132,09

3.931.204,62
2.065.096,00
661.888,83
2.134.608,46
10.310.266,88

1.261.975,99

2.978.695,41
6.069.595,48
5,020, 141,04 W Titulos Publicos 53 ,34% - Investimentos no Exterior 0,58%
RasTg i Fundos de Renda Fixa 22,95% & Fundos Multimercado 0,67%
e i Ativos de Renda Fixa 15,38% B Contas Correntes 0,00%
1.727.345,67 # Fundos de Renda Variavel 7,07%
1.912.040,12
682.198,11
* " S - -
200,000,900
200.000,00 7.1a 53,34%
473.468,13 YA
473.464,13
3.007,92 7V
212994
8,1
1.738,98
7..Lb
i 10,1 ,96%
39,00
" i
ol { 0,29%
67.328.915,77 i
W Resgate Total
Disp. Fin 0,00% —)




LOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN 8 15/05/2045 Compra em 18/11/2 22 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 T« ¢ 3140)
NTN-B 154

5/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 T 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 1x 6.4550)
NTN-8 15/08/2040 (Compra em 21 /07/2022 Tx 6.2940)

NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/20

5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01 /2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6, 0050)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)

NTN B 15/08/20 Compra em 18/11 /2022 Tx .1

NTN-B 15/08/2050 (¢ Ompra em 21/07/2022 Tx 6, 3180)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Ix5.8349)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-8

Bradesco FIC Institucignal Renda Fixa IMA-B

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG Pactual Explorer Institucional

Carxa Brasi! Referenciado

Caxa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caba FIC Novo Brasi Referenciado Ima.g

87
4

M

FUNDOS DE RENDA Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Itad FIC Global Dinamico Institucionai
Itaii FIC IMA-B 5+
tau Referencrado Institucional Renda Fixa
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B
ATIVOS DE RENDA FiXA
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 835
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA G1 Institucional |

Trigono FIC FIA Delphas Income Inst,

ENTOS NO EXTERIOR
Cama FIC Expert Pim €0 Income Mult. IE

Western FIC Matro Strategies Mult. 1g

FUNDOS MUt TIMERCADO
Caixa Bolsa Americana Multimercado

TOTAL

368,625,14
12.149,99
11.36¢,37
21.360,52
21.685,96
22.871,03
20.838,02
14.059,70

826521
13.974,98
14.181,09

8.179,74

19.483,29
41.568,85
35.260,76
23.498,34
6.772,29
23.828,34
9.686,09
39.596,57
15.122,09
2.561,06
870,13
1.777,24
(3.295,01)
(12.075,98)
5.080,45
3.464,50
19.821,53
40,51

(2.965,99)

16,122,909
8.049,59
34.806,29
(31.073,21)

(10.938,12)
128,387,719
12.426,49
39.947,55
76.013,75
{201.807,82)
(11.874,85)
(25.022,06)
(114.969,22)
(49.941,49)

2.180,36
7.180,36

F18.508,66

346.584.77
11.984,34
11.174,58
19.938,94
20.282,36

21.392,90
19.482,63
13.796,11

7.580,56
12.856,51
13.669,05

7.912,75

18.823,00
38.115,90
3242432
21.610,49
6.207,19
21.895,43
9.378,93
38.153,78
99.526.11
2.070,22
832,11
1.539,07
3.612,92
13.578,04
5.416,96
3.072,56
16.460,08
3543
3.552,82

RETORNO DA ¢ RTEIRA POR 4

344.830,12

11.996,61
11.208,26
20.009,11
20.308,16
21.4172,77
19.514,84
13.856,71
7.515,24
12.720,18
13.559,28
7.841,61
18.653,08
37.786,17
32.091,90
21.388,48
6.154,77
21.681,15
9.286,87
37.840,00
51.882,53
2.250,63
631,34
1.694,50
405,04
992,73
11.582,08
2.972,87
17.475,85
46,50
628,94

261.662,54
8.816,92
8.353,53

14.978,37
14.932,51
920,53
15.744,07
14.410,23
10.421,43
5.620,70
9322,09
10.193,94
5.802,92
4.662,87
13.903,07
28.287,70
23.598,61
15.724,09
4.618,58
16.013,81
6.865,33
28.471,24

{61.870,77)

2.350,45

743,24
1.203,74
(11.138,37)
(34.127,05)
12.151,10
(3.671,84)
17.111,16
(13,73
(6.914,91)

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIV

99.626,11
7.069,89
19.814,56
10.220,25
894,91
11.456,20
9756387
11.451,48
26.301,79
59.810,60
97.936,65
17.008,11
48.031,13
39.217,73
(6.320,32)

24.685,11
24.685,11

B565.496,51

61.882.83
3.881,02
24.797,25
(11.809,59)
5.563,45
769,92
1448.570,16
13.733,53
46.825,88
88.010,75
169,715,835
8.620,05
25.325,05
120.453,37
15.317,36

15.544.18
15.544,18

740,542,689

ATIVO (EM REAIS)

1.321.802,54

44.947,86
42.100,74
76.286,94
77.208,99
920,53
81.425,77
74.245,72
52.133,95
28.981,71
48.873,76
51.603,36
29.742,02
4.662,87
70.862,44
145.758,62
123.375,59
82.221,40
23.752,83
83.418,73
35.217,22
144.061,59
115.760,66
9.241,36
3.076,82
6.214,55
(10.415,42)
(31.632,26)
34.230,59
5.838,09
70.868,62
108,71
(5.699,14)

'O (EM REAIS)

y - j s c 20
= . ¥ >

{61.870,77) 115.760,86
4.518,86 23.519,36
46.654,72 126.072,82
(60.369,66) (93.032,21)
6.003,74 12.462,10
(36.381,22) (35.093,13)
81.409,085 485,931,577
13.286,96 50.898,46
17.486,78 130.562,00
50.636,21 274.471,31
(244.830,14) (178.985,28)
(42.506,51) (28.753,20)
(127.798,36) (79.464,24)

(44.701,88)
(29.823,39)
{8.241,48)
(2.777,50)
(6.463,98)
(18.011,27
(18.011,27)
9.118,23

(70.767,84)
{9.241,48)
(2.777,50)
(6.463,98)
20,308,358
29.398,38

1.734.666,45

AT



CARTEIRA

Janeiro 0,49 0.82 0,97
Fevereiro 1,01 123 0,30
Marco 1,11 0,56 083

Abril 0,01 0.78 0,89

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

TOTAL 2,85 343 354

Carteira Meta INPC IPCA

SMI

THULOS

IBLICOS NA CUURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/1 12022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2027 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6. 2940)
NTN-B 15/08/2040 (¢ Ympra em 26/09/2022 Tx 5 7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compraem 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 59725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
FUNDOS DE RENDA FIXA
BE FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
BE Previdencidrio Titules Publicos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG Pactual Explorer Insutucional
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Catxa FIC Novo Brasit Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
1tau FIC Global Dindmico Institucional
Itau FIC IMA-B 5+
Itau Referenciado Institucional Renda Fixa
Sicredi FIC Referenuiado Institucional IMA-B

MAG

[«:]]

BENCH
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sern bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem hench
Sem bench
Sem bench

BEMCH

()]
ol

IRF-M 1

IMA-B

IMA-B

(&b}
o
DI
IMA-B 5
IMA-B
o
(€v]]
IMA-B 5+
cor
IMA-B

-1,44

IRF-M IMA-B

RENT, %
0,73
0,76
0,77
0,73
0,32
0,73
0,74
0,78
0,77
0,73
0,78
0,75
0,70
0,76
0,77
0,73
073
0,78
0,74
0,74
0,78

RENT. %
0,88
0,80
0,56

-1,63
-1,70
0,95
-0,87
0,89
-0,22
-1,70G
0,68
19
550
091
-1,70

B META
94%
98%
a9
ua
Q4%
5%

%
906,
ang

100%
6%
90%
98%
99%
EERY
Q4%
100%

95%

187

IMA Geral

RENT, %
3,84
3,96
4,06
3,90
0,32
390
3,94
4,05
4,03
3,86
4,02
3,88
0,70
3,94
4,04
3,89
3,88
4,06
3,92
3,87
4,03

RENY, %
3,55
3.20
3,01

-1,53
-1,61
3,90
1,41
3,64
1,78
-1,50
272
3,27
4,43
373
-1,65

% META

118%
114%

113%

117%

% META

104%
3%
88%

-45%

RENT, %

10,46
10,59
10,08

10,08
10,20
10,74
10,53

9,96
10,68

10,48
10,61
10,10
10,10
10,69
10,23

10,76
RENT.
12,40
11,23
11,69
7.58
7.45
13,37
9,65
12,90
828
778
9551
nn
6,61
13,26
7,59

0.5

0,0

s Corteira
- €O

IMA Geral -

Meta

s Carteira
cot
IMA Geral
Meta

23,50
31,53
27,67
2594

22

5

dez-21

Y% META

76%
1525
88%

mar-22  jun-22  set-22

RENTABILIDADE E RISCO DO!

MES %
0,74
077
0,78
0,74
1,89
0,74
0,75
0,79
0,69
0,65
0,70
0,85
1,07
0,87
0,88
0,84
0,84
0,88
085
0,85
0,89

MES %
0,03
0,01
0,71
3,53
3,60
0,10
2,98
0,03
1,99
3,61
0,00
0,56
535
0,04
3,63

126 N

4,16
4,22
399

3,99
4,04
4,28
4,20
3,98
4,26

4,18
4,25
4,00
3,99
4,28
4,06

432

S ATIVOS

€z-22  mar-23

fES v 120 85
1,21
1,26 6,84
1,28 6,94
1,22 6,57
311
1,22 6,57
1,23 6,65
1,30 7,05
113 6,90
1,06 6,54
1,15 7,00
1,41
1,76 -
.43 6,88
45 6,98
38 6,58
,38 6,57
.46 7,04
,40 6,67
1,40
1,47 7

M MEg 12M %

0,07
0,06
032
3,91
3,96
0,10
1,48
0,08
1,74
3,99
0,05
0,82
6,00
0,10
4,04

0,04 0,11
0,01 0,10
1116 0,52
581 6.44
5p2 6,52
017 0,17
491 243
0,05 0,14
327 2,86
593 6,56
0,00 0,09
0,92 135
8,79 10,01
0,07 0,16
597 6,64

mai-23

ago-23

nov-23

MES %  1zmM%

4,96 -
856  -11,42
963 4121
512 -12,07
55,64 -
507  -12,08
619  .11,87
1087  -1098
7 Mmgs
174 1224
9,21 -11,04
8,67
26,56 -
10,21 +11,33
M7 Eie
723 11,99
717 -12,00
11,69 11,00
822 a7
8,40 -
1227 1088
MES%  12m9,
0,74 5,82
-1.11551 9847
3345 A3.33
-49,75 6,86
-50,14 6,96
41,84 5690
-42,05 -10,28
17,79 38,64
3090 1331
50,03 -6,42
-9.99999  .303,70
42,70 -4,21
-49,48 -5,24
3608 52,92
-49,80 -6,63

fev-24

MES o
0,16
-017
017
-0,16
0,00
-0,16
-0,17
0,18
0,15
0,14
0,15
0,20
0,00
-0,20
-0.20
-0,19
0,12
-0,20
-0,20
0,20
0,21

MES %
0,00
0,00
0,11
-1,64
1,70
0,00
41,48
0,00
-0,77
.71
0,00
-0,01
-3,00

abr-24

128 %
-2,89
-2,93
-2,78

-2,78
-2,81
2,98
2,92
At
-2,96

2,91
-2,95
-2,78
-2,78
2,98
-2,82

-3,00
12M %
0,00
0,00
-0,11
-3,60
-3,79
0,00
-1.48
0,00
-0,92
-3,62
0,00
-0,30
-6,15
0,00
-3,74




S gu;f RENTABILIDADE E RISCO |

ATIVOS DE RENDA rixa BENCH REMT.% % META RENT. % o META  RENT.% 8 mpra mEs o, 12M o MES%  12me MES%  1ame i % 12MYy
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 1,05 135% 4,16 121% - - - e =
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - 1pca + 8,00 IPCA+8,00 0,59 75% . s
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - 1pch + 835 IPCA+8,35 0,83 e 8 4 3 = 3 3 : 3
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% & mETA RENT. % % META MES % Mm% misw  1omoe, MES%  1zmuw  mpse 12M %
BB FIC FIA Dividendos Midcaps Ibov. 608 7819 420 .122% 19,90 230% 14,83 14,69 24,35 24,18 -33,0 327 7,37 -12,40
2pardo FIC FIA Valor Institucional Ihov, -7,40 949% 473 13g% 34,86 203 14,26 16,47 23,41 27,11 -37,50 7,54 -7.40 7,81
Tarpon FIC FIA GT Institucional | ibov, 2,34 300% 55,25 639% 12,74 16,77 20,94 27,61 -15,73 12,75 -4,84 9,16
Trigono FIC FIA Delphos Income inst DIV -4,37 -9,79 12,73 1 18,80 17,81 30,89 29,31 -17,38 0,68 5,13 -16,23
VESYIMENTOS NO EXTERIOR SENCH RENT.% % MITA RENT.% % METa RENT. % 64 META MESH  12Ms | MESw  qam % MES% 1M mEsk  qam %
Caixa FIC Expert Pimco Income Muit. IE AGG -1.39 -178% 0,60 18% . . 5,46 . 8,98 - -26,53 - -1,98 -
Western FIC Macro Strategies Mult, 1 AGG 6,15 789% -8,44 246% 0,50 6% 13,94 13,02 22,89 21,42 -33,04 -5,00 6,19 -13,40
FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT. % % META RENT.% o META  RENT. % % META MES  12Me | mBses 12M % MES%  TaMw  mgss 12M %
Caixa Bolsa Americana Multimercado SP 500 3,80 483% 6,90 201% 28,34 328% 13,15 11,67 21,61 19,20 -25,23 7,60 5,22 -8,82
INDICADORES RENT.% % META RENT.% % mMErA RENT. % % META MES%  amu | misw 120 %% MES®  12M%  MEses  qam %
Carterra 0,01 2% 2,65 77% 11,44 136 1,49 2,24 246 -46,02 -3,33 -0,45 -0,45
PCA 0,38 1.80 3,69 - -
INPC 0,37 47% 1,95 57% 3,23 - - -
(@] 0,89 i 3,54 12,33 0,00 0,06 - - - - - -
IRF-M -0,52 1,14 33% 12,20 2,93 2,28 4,82 376 -34,59 -0,25 -1,01 -1,02
IRF-M 1 0,58 3,05 89% 11,97 0,67 0,32 1 0,53 -32,79 6,29 -0,12 -0,12
RF-M 1+ 1,02 2 033 10% 12,67 4,04 324 6,64 533 -34,05 0,70 -1,54 -1,64
MA-B 1,61 -1,44 2 7.83 90% 3,38 3,91 5,56 6,43 -53,46 -6,49 1,61 -3,56
IMA B 5 0,20 -26% 1,85 54% 8,42 7% 1,89 1,75 3n 2,87 4135 276 0,76 0,91
IMA-B 5+ 2,91 374% 438 .128% 6,84 79% 514 6,09 8,45 10,01 53,69 -5,01 2,99 6,14
IMA Geral 0,22 -28% 1,41 41% 10,96 127% 1,65 1,71 27 2,81 -48,22 -4,49 0,48 -0,67
IDKA 2A -0,29 -37% 1,94 56% 839 97% 227 1,78 374 2,93 3726 -1263 0,99 0,99
1DkA 20A 490 .629% 927 -270% 7,00 81% 8,88 10,62 14,59 17,47 -47,72 -2,56 5,15 11,12
16CT 1,57 201% 5,44 1599% 22,15 256% 12,94 14,81 21,27 24,37 13,34 4,05 -4,48 8,18
1BrX 50 0,62 -80% -4,66 136% 22,10 12,23 14,59 2011 24,00 -8,53 4,08 -3,81 -7,40
ibovespa 470 2109 616 -179% 20,58 238% 12,51 14,58 20,57 24,00 -14,61 3,53 -4,40 -8,18
META ATUARIAL < IPCA + 4,88% A A, 0,78 3,43 8,65

ustorico completo no periodo

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

ntrog: Beta MEDIDA NO mES 3 MESES 12 MESES

O risco esta associado ag 8rau de incerteza sobre um inves- Avalia a sensibilidade da Carteira em rglagéo ao risco do mer- Volatilidade Anyalizada 1,3633 1,1652 1,4928
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algurnas das métricas forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. VaR (95%) 2.2424 1.2170 24560
Mals tradicionais de analise de r15¢o, que serdo brevemente ex- Calculando o Beta da Ca(teira, tem-se uma estimativa da sua Draw-Down -0,4496 .0,4496 -0,4524
plicadas a seguir. €XPOsicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos dltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta Beta 9,5671 7.2350 87388

Volatilidade Anualizada €xposta a 8,7388% do risco experimentado pelo mercado, Tracking Error 0,0850 00731 0,0946

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrio dos retor- . 35005
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede 0 guanto sharpe -46,0185 8,579 b

i ;0 Tracking Error
05 retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo

analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
'15€0, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio

Estma-se que os retornos diarios da Carteira, em media, se
afastam em 1,4928% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses. Como base para Comparagao, o IRF-M, que tende a ser

Mensura o quio aderente a Carteira & a0 seu Benchmark, Treynor 0413 -0,0868 -0.0358
nesse caso, representado pela Meta do Instituto, Vistos os re- Alfa de Jensen -0,0285 -0,0018 -0,0060
tornos dos ditimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,0946%
©-0,0946% da Meta,

menos volatil, apresentoy um coeficiente de 2,28% no mesmo Sharpe & " 3
" 3 : i i 2 . . Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo;
periodo. Ja o IMA-8, que habituaimente manifesta alta volatili- Quantifica a relagao entre a Volatilidade da Carteira e seu re- A i
dade, ficou com 3,91% em 12 meses d olivre: da i oI quanto maior o/risco, maior 3 probabilidade de um retorno (ou perda)
d a 3 ;0".‘0 £xee .er;t,e adum ativalivre de rISC'Oa nesss ;als(;) do : mais elevado. O grafico representa as Metricas dessa correlagdo para
Vaiue at Risk - var (95%) =3Iy SRt shator Zpogéa' Zpg;cer]tua Srentabn] 2] ciqLe a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
" ; z a Carteira teve 2Eing ,D €vico a sua maior €Xposigéo ao representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da indicam maior risco
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
dos retornos diarios da Carteira, e supée que estes seguem uma fou a rentabilidade da Carteira no perioda. 13
r,ervnu:géo normal Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
Dado o desempenho da Cartera nos Gltimos 12 meses, de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
estima-se com 95% e conflancd que, se houver umg perda 3,3295% menor que aquela realizada pelo CDJ. 0 .
de um dia para o outro, o Prejuizo maximo sera de 2,4560%. No
Mesmo periodo, o IRF-M detém um vaR de 3,76%, e o IMA-B de ‘
Treynor

6,43%

Auxilia a determinar o r'sco de um investimento ao medir seu

10
£ 2 : i ada pelo mercado.
lin valor maximo alcancado lo ativo, até o valor § . "
geLiilo desdg o Lo 0 S ,d P Em 12 meses, cada 100 Pontos de risco a que a Carteira se
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de- 7
. expos foram convertidos em uma rentabilidade 0,0358% menor
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde 9
; . que a do mercado.

que a desvalorizagao comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
Senta a maior queda ocorrida no periodo. Alfa de fensen 615

Quanto mais negativo o nuamero, maior a perda ocorrida e, £ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma .
tonsequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
1gual a zero, indica que ndo houve desvalorizacio do ativo ao tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos) o 7 4
longo do periodo avaliado, 530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig- 2 5 ] <

Analisando os Ultimos 12 meses, percebe-se que a maior nificativamente hegativo aponta que o risco da Carteira ndo tem o g 2
queda ocornida na Carteira foi de 0,4524%, Ja os indices IRF-M se convertido em maiores retornos, & @ Carteirg ®CDI IMA Geral ®IMA-B @ IRF-M | Met,

2 IMA-B sofreram quedas de 1.02% e 3,56%, respectivamente, RISCO

B



SMI

O Stress Test e comumente utilizado Para mensurar como
situacdes de estresse ng mercado podem vir a Impactar uma
Carterra de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
r15Co ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuals, como Volatilidade e
VaR, por exemplo

Em geral, o teste & formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboracdo de um cendrio de estresse em que sao
plicados choques PXOEeNos aos fatores de riscc que influen-
ciam a Carteira, Na segunda etapa, analisa-se o Impacto do
cenario de estresse sobre os Investimentos, como ¢ apresen-
tado na tabela “Stress Test ao lado.

Contabilizamos os relornos mensais, dos Gltimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
€. entao, construimos um cenario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, Juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentacao mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que s30 os indices aos quais 0s

—

Carteira  wwm LTS Rpe— IRF-M

mai-23 jun-23 Jul-23 ago-23 set-23

out-23

BB FIC Prev. Perf)] Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
BB Frevidenciario Titulos Pablicos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG Pactual Explorer Institucional

Caxa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B S

Cana FIC Novo Brasi Referenciado IMA B

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

itad HIC Global Dinamico Institucional

tau FIC IMA-B 5+

'tau Referenciado Institucional Renda Fixa
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B

RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Irigono FIC FlA Delphos Income Inst

S NO EXTERIOR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE

Western FIC Macro Strategies Mult. IF

NDOS MULTIMERCADO

Calxa Bolsa Americana Multimercado

nov-23

estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos Indicam que, mesmo frente ao cena-
110 projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
\ncorreriam em ganhos ao Instituto

No més atual, a maior exposicao da Carteira é em IMA-B,
com 63,41% de participacdo. Dado o cendrio de estresse, ha-
Veria uma perda de R$95.242 57 Nos ativos atrelados a este
indice,

No  cendrio como um todo, o Instituto perderia
R$631.624,89, equivalente 3 uma queda de 0,93% no pa-
triménio investido,

18 0 gréfico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparagao com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada,

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior

aumenta-se também a €Xposicdo ao risco. Daf a importancia

de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

2,0

dez-23

an-24

fev-24

mar-24

abr-24

Conversho
13.077.418/0001-49 Geral D+0
13.077.415/0001-05 Geral D+0
11.328.882/0001-35 Geral D+0
07.442.078/0001-05 Geral D+1
08.702.798/0001-25 Geral D+1
03.399.411/0001-90 Geral D+0
48.373.485/0001-95 Geral D+0
03.737.206/0001-97 Geral D+0
11.060.913/0001-10 Geral D+0
10 646.895/0001-90 Geral D+0
00 834.074/0001-23 Geral D+0
32.972.942/0001-28 Geral D+0
14.437.684/0001-06 Geral D+1
00.832.435/0001-00 Geral D+0
11.087.118/0001-15 Geral D+0

Conversdo
14.213.331/0001-14 Geral D+0
38.280.883/0001-03 Geral D+30
35.726.741/0001-39 Geral D+30
41.196.740/0001-22 Geral D+30

Conversao
51.659.921/0001-00 Qualificado D+1
22 773.406/0001-40 Qualificado D+1

Conversio
30.036.235/0001-02 Geral D+0

Y da seguinte g 31,28% até 90 d

8.72% sugerior &

ANALISE DE RISCO DA |

CARTEIRA

FATORES DE RisCO

IRE-M
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
Caréncia Pre

IMA-B
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+

Caréncia Pos|

IMA GERAL
1DKA
IDKA 2 IPCA

IDkA 20 IPCA

Outros IDkA
Fine

FUNDOS IMOBIIARIOS

FUNDOS PARTIC)

FUNDOS D1
F. Crédito Pr

Fundos RF e

vado

Ref. DI

Multimercado

CUYROS R

RENDA VARIAVEL

Ibov., IBrX e
Governanga
Dwidendos
Small Caps
Setorial
Outros RV
TOTAL

Lguider

Liquidez
D+3
D+32
D+32
D+32
Liguidez
D+8
D+5

Liquidez

IBrX-50

Corlp. (IGC)

Taxa Adm
0,2
1,00
0,10
0.2d
020
0,20/
0,40
0,20
0,20
0,20
1,70
0,50
018
0,18
0,18
Taxa Ad
1,00
1,90
2,00
2,00
Taxa Adrm
0,93
1,00
Taxa Admy

0,80

PACOES

ICACOES

EXPOSICAO
0,31%
0,00%
031%
0,00%
0,00%
63,419
7,09%
0,01%
2,97%
53,34%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2.00%
0,00%
13,540
0,00%
12,58%
1,25%
15,389
TO7%
7,07%
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Cardncia
N&o ha
Néo ha
Nao ha
Nao hg
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néao ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha
Nao ha

Caréncia
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha

Caréncia
Nao ha
Nao ha

Caréncia

Nao ha

RESULTADOS DO CENARIO

117938 0,00%
000  0,00%
1.179,38 0,00%
000 0,00%

000  000%
95.24257  .g4%
-80.997,29  .0,126
2166 -0,00%
-58.604,85  .0,00%
4438122 0,07%
400 0,000

0,00 0,00%

000  000%

0,00 0,00%

000  0,00%

0,00 0.00%

0,00 0,00%

0.00 0.00%
874335 0014
000  0,00%
45.501,26  0,07%
-54.24460  .0,08%
1362642 0,020
B42.44477 0,800
542.44477  .080%
000 000%

000 0,00%

000 0,00%

000 0,00%

000  0,00%
63162480 0,930

Taxa Performance

Nao ha
Nao ha
Ndo ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha
20% exc CDI
Nao ha
Nao ha
Néo ha
N&o ha
20% exc CDI
Néo ha
Nao ha
Néo ha
Taxa Performance
Nao ha
20% exc lbov
20% exc Ibov
20% exc IDIV
Taxa Performance
Nao ha
Néo ha
Taxa Performance

Naéo ha




DATA VALOR MOVIMENTO

01/04/2024 16.227.54 Aplicagio

1970412024 561230 Aplicacao
1070472024 411.317,69 Aplicagdo
1010472024 200.000,00 Aplicagso
12/04/2024 2.120,94 Aplicagdo
12/0412024 116.949,48 Aplicagio
12/04/2024 100212727 Aplicagso
19/04/2024 030 Aplicacao
22/04/2024 3.519,88 Aplicacdo
22/04/2024 25910,88 Aplicacdo
23/04/2024 738,68 Aplicagio
24/04/2024 27304698 Aplicacdo
25/0412024 799 686,22 Aplicacio
206/04/2024 35587,60 Aphicacdo
3010472024 13.096,03 Aplicagio

JZACAO DAS MOVIMEN TACOES

ATIVO

Carea FIC Pratico Renda Fixa

BB FIC Prevideng tario Fluxo

Carxa FIC Pratico Renda Fixa

Western FIC Macro Strategies Mult. (€

BB FIC Previdencidrio Titulos Pablicos IRF-M 1

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
Caixa FIC Pratico Renda Fixa

BB FIC Previdencirio Fluxo

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
BB FIC Previdenciario Fluxo

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Aplicagses 2.905.950,88 20 -
Resgates 2.676 338,29
Saldo 229.612,59

ESTOR CNpy
BB Gestao DTVM
BRAM

BTG Pactual AM DTVM

Confederacdo Sicred)
Guepardo investimentos
Itau Unibanco Asset
Tarpon

Trigono Capital

Western Asset

024, 0 mais recente din

Y uanto o

ARy

30.822 936/0001-69
62.375.134/0001-44
29.650.082/0001-00
42.040.639/0001-4i

03.795.072/0001-60
07.078.144/0001-00
40.430.971/0001-96
35.098.801/0001-16
28.925.400/0001-27
07.437 241/0001-41

MOVIMENTACO

DATA
01/04/2024
04/04/2024
09/04/2024
09/04/2024
10/04/2024
1170412024
11/04/2024
12/04/2024
12/04/2024
25/04/2024
25/04/2024
25/04/2024
26/04/2024
26/04/2024
26/04/2024
29/04/2024

MOVIMENTACOES DE RECURSOS poR INDICES (DURANTE

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUC/

ART. 21 PATRIMONID $08 GESTAG % PARTICIPAGAD
Sim 1.589.685.014.811,40 000
Sim 0689.010.345.876,67 000 Vv
Sim 392.388.540.547,97 000 +
Nao 522 495.655,580,03 000 v
Nao 103.798.309.266,53 000 v
Nao 4.552.990.127,72 004
Nao 920.700.315.755,69 000
Nio 6.455.030.419,57 003
Nao 3.307.206.536,88 002
Nao 41.188.529.755,55 000

de publicacao desse rel StOno

3 5% pelo Art

4 0 gestor ou o

0. O Art. 21 indica se 3 nstituicdo
wetrador do fundo respeite a regra

. R 29
VALOR MOVIMENTO  ATivD
340,26 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
5.035,20 esgate BB FIC Previdencidrio Fluxo
19.530,57 esgate BB FIC Previdenciario Fluxo
7.874,24 esgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
17.053,00 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
1.000.000,00 Resgate Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
200.011,00 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
4.546,04 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
2.130,00 Resgate Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
440,56 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
799.686,23 Resgate Caixa Brasil Referenciado
518.759,14 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa

8.097,34 Resgate
6.608,74 Resgate
85.884,12 Resgate
341,85 Rekgate

1,80
oo T SR

- | w
& = 8

5 2
4 3
= < £ g 2
[V = Q T £

ftad Unibanco Asset - 40,430,

BRAM - 62.375

Caixa DTVM - 42,040,

Confederagao Sicred - 03 745.

BB Gestdo DTVM - 30.820.

Tarpon - 35.008.

Guepardo Investimentos - 07.078.
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O ambiente externo registrou uma piora no cenario e deteriora
tivas do mercado em abril. A justificativa deriva dos novos dados econémicos dos
Estados Unidos, alem do aumento das tensdes geopoliticas que ampliaram o valor

do dolar e do petréleo, sugerindo mais obstaculos para o processo de desinflagao
no ano.

¢Ges das expecta-

Nos Estados Unidos, observoy-se ainda uma economia resiliente e um mercado
de trabalho robusto. No entanto, os dados de maior frequéncia, como o indice de
Gerente de Compras (PMI) de abril, mostraram uma tendéncia de recuo tanto em
SEIVICOs quanto em indUstria.

A primeira leitura do Produto Interno Bruto (PIB) no primeiro trimestre mostroy
Um crescimento de 1,6%, ante expectativa de 2,9%, Apesar da desaceleragéo, ndo
significa que a economia norte-americana esté fraca. A peculiaridade que reduziu
© apetite por risco foj a Permanéncia da pressio sobre os precos, dado que o
nucleo de inflacao medido trimestralmente pelo PCE subiu de 2,0% para 3,7%.

A leitura inesperada dos precos intensificou a Perspectiva de que ha cada vez
menos possibilidade de cortes na taxa de juros. Tanto o indice de Pre¢os ao Con-
sumidor (CPI), quanto o Indice de Precos para Gastos com Consumo Pessoal (PCE)
ficaram acima das EXpectativas nos dados de marco, ocasionando Novamente a
postergacao do inicio da flexibilizacao da politica monetaria. No inicio do ano, o

mercado precificava até 1,5% de queda no juro terminal, mas a possibilidade ficoy
em menos de 0,4% em abril,

Diante do contexto, o Federal Reserve decidiu pela Mmanutencdo dos juros entre
5.25% e 5,50%. No entanto, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) decidiu
por reduzir o ritmo de participacdo em titulos publicos, sendo tratada como uma
politica mais branda, pois permite maior circulacdo de délares, Ademais, o Indice
de Custo do Emprego (ECl) aumentou 1,2% no primeiro trimestre deste ano e os
salarios aumentaram 1,1%. Os dados ficaram acima do Projetado, o que indica
mais obstaculos para o arrefecimento da inflagao e, consequentemente, reforcam
@ permanéncia de juros terminais elevados,

Na Zona do Furo, a economia expandiu mais do que esperado, apds o avanco
de 0,3% a preliminar do PIB do primeiro trimestre deste ano, O quarto trimestre
de 2023 foi revisado Para contragdo de 0,1%, o que significa que a regiao saiu do
processo de recessdo técnica.

COMENTARIOS DO MEs

|
Além disso, a preliminar do CHI cresceu 0,6% e
2,4% em 12 meses, Por outro y‘apo, o nlcleo de inflagdo recuou de 2,9% para 2,7%,

m abril e manteve o patamar de

apos o setor de Servicos ter menor variacao dos Precos. A partir de uma conjun-
tura em que a inflacdo se arrefe‘ € € a presidente do Banco Central Europeu (BCE),

Christine Lagarde, sinaliza que a inflacdo ndo precisa alcancar €xatamente a meta

de 2,0% para comecar a reduzir os juros, as chances da flexibilizacdo da politica
monetéria em junho aumentamL

Na China, o CPI teve alta de 0,1% em marco e esclarece que a demanda local
Seguiu enfraquecida, Ainda assim, o Banco Central da China Mmanteve a taxa de
referéncia em 3,45%, apesar da Necessidade de o governo intervir no contexto
econoémico, a fim de estimular uma recuperacdo na economia.

Ainda que o consenso de mercado nao Vislumbre uma melhoria Sustentavel da
€conomia chinesa no curto Prazo, o resultado do PIB superou as expectativas com
0 crescimento de 1,6% no primeiro trimestre de 2024 e 5,3% em comparacéo ao
mesmo periodo do ano anterior, No entanto, percebe-se que os setores de in-
dustria e varejo estdo desacelerando & portanto, ha a necessidade de o governo

intensificar os estimulos para tentar apoiar a concepcdo de recuperacao econo-
mica nos préximos meses,

|
No Brasil, a parte mais longa da curva de juros continuoy sendo impactada pelos
ruidos fiscais. 0 governo central teve um déficit fiscal de R$ 1,5 bilho em margo,
evidenciando a incapacidade de o governo controlar os gastos,

|
O destaque ficoy para a alteragép do Projeto de Lej de Diretrizes Orcaments-
rias (PLDO) de 2025, em gue ocorreram reajustes nas regras, como por exemplo a
alteracdo da meta fiscal, A ﬂexibilizragéo da ancora fiscal Mostra que o governo nao
quer enfrentar as penalidades defiinidas no arcabougo fiscal em casgo de descum-
primento do objetivo e, possivelmente, deixar pararesolver o impasse do controle
da divida no préximo governo em %027.
Consolidando os resultados aprese‘ntados em abril, o indice de Atividade Econé-
mica (IBC-Br) registrou cresciment de 0,4%, énquanto o Monitor do p|8 cresceu
0,8%, ambos com referéncia em fevereiro, A leitura reflete o avanco do varejo e
da industria, apesar da queda de servicos. O consumo segue contribuindo para
0 bom desempenho econémico e permite a renovacdo de revisges altistas para
0 PIB. No entanto, esse cenario promoveu mais Preocupacées sobre o processo
desinflacionario e elevou a possibilidade do Comita de Politica Monetaria (Copom)
reduzir o ritmo de queda dos juros, |

As bolsas das principais economias se desvalorizaram e as Curvas de juros abri-
fam em reacdo aos dados de inflagdo e desempenho econdmico dos Estados
Unidos. Os ativos de risco do Brasil apresentaram uma dindmica semelhante, mas
0 risco fiscal complementou a falta de performance positiva. Por fim, as moedas
se depreciaram em relacdo ao dolar.
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