A

o ) COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV

ATA N° 09/2024 25/09/2024
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV
Ata da reunizo ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taig — SC. Ao vigésimo quinto

dia do més de setembro de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se os seguintes membros do
Comité de Investimentos na sala de reunides do TAIOPREV: Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein e Irinéia De Lurdes Cardoso Baldessar. A reuniao foi aberta por Tayse
queé cumprimentou a todos e ley a pauta da reunizgo, sendo este, 1. Leitura e aprovacao da
ata anterior: 2. Apresentacdo do cenario econdémico — Assessoria de investimentos: 3.

Apresentacao do relatério de investimentos de Agosto/2024 — Assessoria de investimentos:
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composicao dividida em Titulos Publicos 53,04%, Fundos de Renda Fixa 23,30%, Ativos
de Renda Fixa 15,26%, Fundos de Renda Variavel 7,08%, Investimentos no Exterior 0,59%,
Fundos Multimercado 0,73%, Contas Correntes 0.00%. Com um saldo de R$ 70.954.826 27
(setenta milhdes novecentos e cinquenta e quatro mil oitocentos e vinte e seis mil e vinte e
sete centavos.) com uma rentabilidade acima da meta. A meta para o més de agosto de
2024 ficou estabelecida em 0,38 sendo (IPCA + 4,88% AA) e a meta alcancada foi de
1,07% obtendo um retorno financeiro positivo no més de R$ 749.952 79 (setecentos e
quarenta e nove mil novecentos e cinquenta e dois reais e setenta e nove centavos). Rafael
comenta que a carteira do TAIOPREYV est3 muito bem estruturada com os ativos visando
um retorno acima da meta até final de ano e também no longo prazo, considerando as NTN-
B e Letras financeiras. Rafael comenta que os pagamentos das NTN-B de anos longos
estao superando os 6% voltando a ser uma opg¢ao muito atrativa para investimentos. 4.
Analise da evolugio e execugcao do orgcamento do RPPS e analise dos dados
atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e longo prazo. Tayse
apresentou o relatério desenvolvido pela contadora aonde consta o total das receitas
arrecadas no més junto com o total das despesas Pagas no meés, separadas por
contribuigéo previdenciarias, aportes e rendimentos dos investimentos. Apbs analisado os
numeros reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Taié, o comité esta
acompanhando a evolugio orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecdo aos valores,
haja vista, estarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e despesas.
No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos do Instituto
de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de 31 de agosto de 2024
de R$ 70.954.826,27 (setenta milhées novecentos e cinquenta e quatro mil oitocentos e
vinte e seis mil e vinte e sete centavos.) que estdo alocados em: Contas Correntes R$
1.493,02; Titulos PUblicos R$ 37.634.454,79: Ativos de Renda Fixa R$ 10.826.151,54
Fundos de Renda Fixa R$ 16.531.330,20; Fundos de Renda Varigvel R$ 5.026.481,88;
Fundos Multimercados R$ 517.286,27; Fundos Investimento no Exterior R$ 417.628,57. Os
valores alocados em titulos publicos do TAIOPREYV estao divididos em vencimentos longos
sendo para 2040, 2045 e 2050 de acordo com a necessidade do passivo e estratégias de
investimentos do comité. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando —
risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional. Tayse apresenta aos membros
do comité as analises solicitadas para a assessoria de investimentos dos seguintes fundos:

VINCI Oportunidade Logistica FIl, Santander FIC Institucional Premium Xp FC Bancos
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taxas estao entregando retorno acima de 6% + IPCA e em fundos de Credito privado que
possuem o seu resgate em D+0 e estejam entregando resultados acima do CDI oy em
fundos CDI que tenham sua liquidez em D+0 e com gestao ativa buscando superar o
Benchmark. 6. Avaliagdo de Fundos para destinacio de aporte. Tayse comenta com os
membros do comité que solicitou resgate total do fundo Western FiIC Macro Strategies
Mult. IE no dia 29/08/2024 apods reunido na Western Asset em sdo Paulo durante a agenda
das diligencias que participou. Tayse comenta que neste dia em reunido com a gestora foi
informado que o fundo estava sendo fechado para captacao pois alguns operadores dos
fundos est&o passando por investigacdo de fraude nas Operagdes do fundo em 2020. Os
Gestores informaram que a investigacao comecou internamente e nao partiu de nenhum

outro 6rgéo de fiscalizacdo, mas que apods o levantamento de algumas informacées os

decide que o valor sera direcionado para aquisicdo de NTNB 2040 considerando as altas
taxas do momento. Assim, diante da analise dos cenarios econémicos Nacional e
Internacional e, do relatério de investimentos emitidos pela Gestéo, o Comité ciente desses
aspectos destaca como alinhada as movimentagbes realizadas na carteira de
investimentos. 7.Elaboracio do Parecer para envio ao Conselho Fiscal. O comité
desenvolveu o Relatério de Investimentos de Agosto de 2024 com o seu parecer e que sera
encaminhado para aprovagao do Conselho Fiscal e em seguida sera publicado no site do
TAIOPREV. 8. Apresentagio do Relatério de Diligéncia semestral. Tayse comenta que
um dos itens de exigéncia do Pro Gestao nivel Il é o relatério de diligéncia dos investimentos

que contenha, no minimo: a) verificagdo dos ativos que compdem o patriménio dos fundos

de investimentos, incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo RPPS. leXcluidos
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os titulos publicos; b) anlise da situagéo patrimonial, fiscal e comercial das empresas
investidas, por meio de Fundos de Investimentos em Participacées - FIP; c) andlise do
Relatério de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa (salvo aqueles que
aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos), Aplicagdes diretas em Ativos
Financeiros de Renda Fixa, Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC),
Fundos de Renda Fixa — Crédito Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura: d)
analise do Relatério de Avaliagdo de Imdveis no caso de Fundos de Investimentos possui-
los na Carteira; e utilizagdo de metodologia que demonstre a compatibilidade do passivo
com o ativo, principalmente do ALM, para os RPPS com mais de 50 milhdes de reais
aplicados no mercado financeiro, sendo assim Tayse apresenta o relatério elaborado pela
assessoria de Investimentos e sera divulgado no site do RPPS junto com o cronograma
mensal das atividades a serem desempenhadas relativas a gestéo dos recursos. 9. Visita
do Representando comercial da VINCI Partners. Tayse comenta que uma das empresas
que foram visitadas durante a semana das diligéncias foi a VINCI PARTNERS, e que
Marcelo Gengo representante da Vinci tinha uma agenda em clientes em SC e aproveitou
para visitar o TAIOPREV, Gengo comenta que a Vinci Partners é uma gestora de referéncia
em investimentos alternativos no Brasil, especializada em gestdo de recursos, de
patriménio e em assessoria financeira. Foi fundada em outubro de 2009 por um grupo de
gestores com ampla experiéncia no mercado financeiro. Marcelo apresentou um dos seus
produtos que € VINCI CAPITAL PARTNERS IV - Fundo de Investimento em Participacdes
o fundo encontra-se enquadrado com base na Resolugdo CMN 4.963/2021, sendo
classificado no Artigo 10°, Il. O veiculo tem prazo de duragdo de 10 anos, prorrogaveis por
até 2 anos, o retorno alvo bruto do fundo é de 30,0 a 35,0% a.a., de acordo com a gestora,
o fundo possui aplicagdo minima de R$ 5.000.000,00, fundo destinado a Investidores
qualificados. Apbs a apresentagdo de Marcelo se despediu e ficou a disposicdo do
TAIOPREV. 10. Assuntos Gerais - Comentario sobre XP Expert e Diligencia a
instituicdes financeiras. Tayse comente sobre a agenda das diligencias que junto de
Irinéia e mais representantes de RPPS do estado cumpriram em SP. No dia 26/08 foram
na Empire Capital e Caixa econémica federal, 27/08 cumpriram a agenda no Santander, na
corretora Mirae Asset e na Kinea Investimentos, dia 28/08 a diligencia aconteceu na Vinci
Parterns e na gestora Western. No dia 29/08 participaram da XP Expert — RPPS e nos dias

30 e 31 na XP Expert 2024. Tayse comenta que essas visitas de diligéncias nas In

financeiras sédo muito importantes pois além das atualizacées de cenario econémic
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decisdes, tornando assim, essencial a capacitagdo e atualizacdo constante dos

conselheiros. Nada mais havendo a tratar lavrou-se esta ata que segue por mim assinada,

reunio.
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Parecer 09/2024 do Comité de Investimentos
Competéncia: Agosto/2024

Considerando o Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios por
meio da Portaria MTP n° 1.467/2022 — Manual do Pr6-Gestdo RPPS — aprovada em sua versio 3.4
com vigéncia a partir de 02/01/2023;

Considerando a dimensio 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatdrios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagdo do Conselho Fiscal. de

)

investimento a Politica de Investimentos;

Considerando que este Comité possui respaldo legal de sua criacdo pela Lei Ordindria N° 3.625 da
Municipio de Taié. e sua competéncia definida em seu Regimento Interno:;

Considerando o Relatério de Gestdo de Investimentos desta competéncia elaborada pela SMI
Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em seu parecer:

A carteira de investimentos do T AIOPREV reflete as decisdes de investimentos e alocagdes
deliberadas no més de AGOSTO de 2024 que foram devidamente discutidas e registradas nas atas
de reunido deste 6rgio colegiado.

Os investimentos estdo aderentes a Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2024, e
obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 4.963/2021.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos ¢ FAVORAVEL para as alocagdes dos recursos
investidos no periodo, onde o material S€gue para aprovacdo do Conselho Fiscal do TAIOPREV.

Taio, 25 de setembro de 2024,

='n lc.o ~
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ayse Ariane Geremias
Diretora Administrativa F inanceira / membro do comité
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Vanessa Manchein
Membro do comité

rineia De Lurdes Cardoso Baldessar
Membro do comité
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SM | ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 28.06.2024

_DADOS GERAIS
FUNDO: SANTANDER FIC INSTITUCIONAL PREMIUM CNPJ: 02.224.354/0001-45
ADMINISTRADOR: SANTANDER DTVM BENCHMARK: CDI
GESTOR: SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA DATA INICIO: 27/11/1997
TAXA DE ADMINISTRACAC:  0,20% SEGMENTO: RENDA FIXA
TAXA DE PERFORMANCE: NAO POSSUI TIPO DE ATIVO: ARTIGO 7,11, A

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR ATIVOS

ATIVOS % 32.85% 320

Opéracées Compromissadas 32,85% 22 .84

Titulos Publicos 32,06%

Depdsitos a prazo e outros titulos de IF 22,84% l S
Debénture simples 10,71% -
Titulos de Crédito Privado 0,90% }

Outros Ativos 0,39%

11.00%
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ANALISE RENTABILIDADE

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

|
2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 080%  0,82% 0,96% 0,83% 1,10% 1,06% 1,04% 1,21% 1,12% 1,05% 1,05% 1,14%
BENCHMARK 073%  076%  093% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12%
% BENCH 108,73% 108,73% 103,56% 99,40% 105,89% 104,59% 100,94% 103,25% 104,49% 102,81% 102,57% 101,28%
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 1,05%  0,81% 1,13%  0,88% 1,19% 1,15% 1,13% 1,33% 1,02% 101%  094%  0.94%
BENCHMARK 1,12%  0,92% 117%  0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14%  0,97% L00%  092% 089y
% BENCH 93,43%  87,91% 96,28%  96,15% 106,04% 107,14% 105,87% 116,65% 104,84% 101,44% 102,93% 105,37%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 104%  086%  086% 094%  084%  082%
BENCHMARK 097%  0,80% 083%  089%  083% 0,79%
% BENCH 107,65% 107,70% 103 86% 106,12% 100,57% 103,65%
DOS ULTIMOS 24 MESES MEDIA MENSAL MiNIMO | MAXIMO
FUNDO 1,02% 0,81% 1,33%
BENCHMARK 0,99% 0,79% 1,17%
FREQUENCIA POR RETORNO
®FUNDO  # BENCHMARK ‘ S
¢ O g
o : m
& = £
3 S x B o - 2 8 )
8 3 3 3 8 g B o 8 8 8
g O o o o Qo : o ] o o o
0%a0,2% 0,2% a0,4% 0,4% a 0,6% 0,6% a0,8% 08%a1% 1%a1,2% 12%a1,4% 14%a1,6% 16%a1,8% 1,8% a2%
RENTABILIDADE ACUMULADA
NO ANO 12 MESES 24 MESES 2023 2022
FUNDO 5,48% 12,51% 27,80% 13,34% 12,87%
BENCHMARK 5,22% 11,81% 26,94% 13,05% 12,37%
% DO BENCH 105,02% 105,99% 103,19% 102,25% 104,03%
DESDE O INICIO DO FUNDO
——EUNDO 3000%
2500%
2000%
1500%
1000%
500%
e 0%
= ' M- 28/06/2024
27/11/1997
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ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO

SHARPE

£28.06.2024

INDICADORES DE PERFORMANCE gagmno phFa TRRYRoR
12M 24M 12M 24M 12M 24Mm 12M 24M

FUNDO 6,97% 6,26% 33,46% 6,39% 0,71% 0,87% -2205%  -73,64%

BENCHMARK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

fNDKZE DE SHARPE Consideraa relagéo Risco x Retorno erevelase 05 riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho passado do
produto em relacio aos riscos assumidos,

SORTINO Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk, ou seja, baseada nos retornos inferiores 4 taxa de retorno do ativo livre de risco,

POR SETOR Representa o retorno residual do fundo em relacao ao seu benchmark . Quando Alfa > 0, 0 fundo tende a ter desempenho superior ao benchmark

TREYNOR

Mede o excesso de retorno por unidade de risco sistemético (Beta).

DADOS VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN RECUPERACAO
12Mm 24mM 12M 24M 12M 24M 12M 24M 12m 24M 12M 24M
FUNDO 0,10% 0,10% 0,00 0,00 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0 0
BENCHMARK 0,06% 0,07% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0 0
DOS ULTIMOS 24 MESES
——FUNDO —BENCHMARK 10%
T —— S— - n— . L e ——— (%
-10%
28/06/2022 28/06/2023 28/06/2024
VOLATILIDADE Mede avariabilidade dos retornos do fundo em relacio a sua média, Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco.
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relagao ao benchmark .
Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entdo a carteira do fundo € menos arriscada,
TRACKING ERROR E avolatilidade do retorno diferencial do fundo em relaco ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de “descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no perfodo de um més, com 95% de grau de confianga estatistica.
MAX. DRAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota.
RECUPERACAO Determina o nimero de observagédes (dias) paraa recuperacao do maximo Draw Down.
4.000
PATRIMONIO LIQUIDO
ATUAL R$ 2.969.679.625,74 <000
DOS ULTIMOS 24 MESES R$ 2.890.593.303,30 - 2.000
- 1.000
0
28/06/2023 28/06/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

; Aplicacido Minima:
Investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem

acompanhar as variacbes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos
interbancarios - CDI, por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em
cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

Taxa de ingresso:
Disp. Recursos no Resgate:
Caréncia:

Taxa de Resgate:

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
www.smiconsult.com.br
(48} 3027 5200

INFORMAGCOES PARA MOVIMENTAGCAO

| R$ 500.000,00
Néo ha.
DU+0000

Nao ha
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O Santander FIC Institucional Premium foi analisado com abertura da cartejra referente ao dia 28/06/2024. O fundo busca aco
CDI, seu benchmark. Esta classe de fundo investe no minimo 80% de seu patriménio em ativos de
diversificacdo com 185 diferentes ativos na Carteira, sendo que 182 sio ativos de renda fixa (99,36% do PL do fundo).

Dos ativos em que o fundo investe, os 10 principais totalizam 65,47% do patriménio liquido do fundo. As maiores participacées sio LFT 01/03/2030, com
16,4%, LFT 01/03/2027, com 11%, NTN-B 15/05/2045, com 9,82%, LTN 01/04/2026, com 6%, e LFT 01/03/2028, com 5,92%.

abrangendo Value-at-risk, testes de estresse, além de controles de riscos de crédito e liquidez. No campo ESG

metodologia de avaliacio, Incorporando-a ao processo de investimento. A gestora foi agraciada com o rating maximo ("MQ1") pela Moody's Ratings, atestando
0 mais elevado padrio de qualidade de gestao.

O patriménio liquido do fundo encontra-se em, aproximadamente, R$ 2969,68 milhdes. Este valor esta acima da sua média, R$ 2890,59 milhées, y
nos Ultimos 24 meses, o que pode indicar captacgo ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com 468 cotistas .

O fundo possui uma taxa de administracdo de 0,2% e ndo cobra taxa de performance. v

perda esperada pelo CDI,

O fundo est3 enquadrado na Resolu¢do CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 202 1, no segmento de renda fixa, Artigo 7, lii, A. V4
Por fim, o fundo é elegivel para receber recursos, 74
DISCLAIMER

Esta andlise foi elaborada pela SM) Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, nio podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicio sem a expressa autof
da SMI Consultoria de Investimentos. . s

Este material ndo deve ser considerado como recomendacao de investimento nem deve servir como tnica base para tomada de d a oL le? nvestir
As informagdes contidas neste arquivo tém cardter meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimento
O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo e 3 politica de investimento do fundo de
fatores de risco a que este esta exposto. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilic‘i‘a‘ie fulura. E recomendada a leitu
antes de tomar qualquer decisio de aplicar seus recursos. Para demais informagdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.

SMI CONSULTORIA DE

VESTIMENTOS
m.br
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FUNDO: XP FIC BANCOS CREDITO PRIVADO CNPJ% 50.088.190/0001-19
ADMINISTRADOR: XP INVESTIMENTOS CCTVM S A, BENCHMARK: CDI

GESTOR: XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., DATj;NlCIO: 31/03/2023

TAXA DE ADMINISTRAGAO:  0,19% SEGN*NTO: RENDA FIXA

TAXA DE PERFORMANCE: NAO POSSUI TIPO PE ATIVO: ARTIGO 7,V, B

DISTRIBUICAD DA CARTEIRA POR ATIVOS

ATIVOS %

Depésitos a prazo e outros titulos de IF 52,37%

Titulos Publicos 35,07%

Operagées Compromissadas 10,25% .

Cotas de Fundos 3,10% Srveriat: —

DISTR'IBUIAO DA CARTEIRA POR RATING

MAIORES PARTICIPACOES DO PORTEGLIO

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTGS
www.smiconsult.com br V /
(48) 3027 5200 %




TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL
FUNDO
BENCHMARK
% BENCH
2023 JAN FEV MAR ABR MAL JUN JUL
FUNDO 0.90%  1,15%  115% 1,14%
BENCHMARK 092%  1,12%  107% 1,07%
% BENCH 97,76% 101,94% 107,17%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL
FUNDO 101%  082%  087% 091%  086%  083% 0,94%
BENCHMARK 097y 0.80%  083%  0,89% 0.83%  079%  091%
% BENCH 104,40% 102,95% 104,42% 102,67% 102,98% 105,56% 103,29%
ENTRE OS DIAS 31/03/2023 » 30/08/2024 MEDIA MENSAL
FUNDO 0,92%
BENCHMARK 0,95%
FREQUENCIA POR RETORNG
BFUNDO  mBENCHMARK
&
N
o
o N C*’ (=]
o) Q p— B) .
-1% a -0,7% -0,7% a -0,4% -04% a-0,1% -0,1% a 0,2% 0,2% a 0,5% 0,5% a 0,8% 0,8% a

NO ANO
FUNDO 7,37%
BENCHMARK 7,10%
% DO BENCH 103,84%
DESDE O INICIO DO FUNDO
=—=FUNDO  ~—BENC}
31/03/2023

-4
12 MESES 24 MESES
11,70%
11,26%
103,86% -

15/12/2023

SMIECONSULTORIA

AGO SET
AGO by SER
1,21% 1,04%
1,14% 0,97%

106,58% 106,12% 106,66%

AGO SET
0,90%
0.87%
104,17%

MINIMO
0,00%
0,79%

o
o

1,1% 11%a14%

2023

W

1,01%

14%a1,7%

30.08.2024

NOV DEZ
NOV DEZ
0,93% 0,94%
0,92% 0,89%

101,33% 101,40% 104,76%

NOV DEZ

MAXIMO
1,21%
1,17%

1,7% a 2%

2022

20%
15%
10%
5%
0%

08/2024
30/ .\_/

5=
SN
s



SMI

ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO

30.08.2024

00 0 ? ) SHARPE SORTINO ALFA TREYNOR

INDICADORES DE PERFORMANCE J
i2M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M
FUNDO 4,61% - 30,16% - 0,44% - -661% -
BENCHMARK 0,00% = 0,00% - 0,00% c 0,00% =
INDICE DE SHARPE Considera a relagao Risco x Retorno e revela se os riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho passado do
produto em relacao aos riscos assumidos,

SORTINO Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk , ou seja, baseada nos retornos inferiores a taxa de retorno do ativo livre de risco.
POR SETOR Representa o retorno residual do fundo em relacio ao seu benchmark . Quando Alfa > 0, o fundo tende a ter desempenho superior ao benchmark .
TREYNOR

Mede o excesso de retorno por unidade de risco sistemético (Beta ).

MEDIDAS DE RISCO

POLITICA DE INVESTIMENTO

BAEE VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR | MAX. DRAW DOWN RECUPERAGCAO
12M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M ‘ i2mM 24M i2M 24M
FUNDO 0,09% - 0,00 - 0,00% - 0,00% - 0,00% = 0 =
BENCHMARK 0,05% - 0,00 - 0,00% & 0,00% = 0,00% - 0 -
VOLATILIDADE ENTRE OS DIAS 31/03/2023 a 30/08/2024 |
10%
wmses FUNDO s BENCHMARK
—————— e —— ik . — e SR = - r——— ()%
-10%
31/03/2023 15/12/2023 30/08/2024
VOLATILIDADE Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relagio a sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco,
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relagdo ao benchmark .
Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entio a carteira do fundo é menos arriscada.
TRACKING ERROR E a volatilidade do retorno diferencial do fundo em relacéo ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de "descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de confianca estatlstica;
MAX. DRAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota.
RECUPERACAC Determina o nimero de observacées (dias) para a recuperacio do maximo Draw Down,
EVOLUCAO DO PATRIMONIO
2 ’ 2
PATRIMONIO LIQUIDO o
ATUAL R$ 1.599.446.715,18 1.500
MEDIO 31/03/2023 a 30/08/2024 R$ 597.651.155,16 1.000
: 500
5 0
15/12/2023 30/08/2024

;NFORM{«:@ES PARA MOVIMENTACAO

Aplicagdo Minima: R$ 100,00
Taxa de ingresso: Né&o ha.
Aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do XP BANCOS FUNDO DE ’ ;
INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO. DisprRecursosino Resgate: L4000

Caréncia:

Taxa de Resgate:

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS /
veww.smicon v br L <
(48) 3027 5200




SM ‘ . ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 30.08.2024

O Xp FIC Bancos Crédito Privado foi analisado com abertura da carteira referente ao dia 31/05/2024, O fundo busca, através de uma gestdo ativa, obter
retornos superem o indice Cdi, seu benchmark. Esta classe de fundo investe mais de 50% em titulos de Crédito Privado . Desta forma, o gestor aplica e
apresenta uma diversificacio com 272 diferentes ativos na carteira, sendo que 259 sio Letras Financeiras (55,47% do PL do fundo).

Das Letras Financeiras que o fundo investe, as 5 principais totalizam 46,34% do patriménio liquido do fundo. As maiores participacées sio LFT 01/03/2027,
com 16,18%, LFT 01/03/2026, com 8,43%, NTN-B 15/08/2030, com 6,36%, LTN 01/07/2026, com 3,8%, e LFT 01/09/2026, com 3,56%.

A estratégia do fundo visa acompanhar a variagdo do CDI por meio de investimentos em renda fixa pos-fixada, com foco em titulos publicos e privados emitidos por

instituicées financeiras. O processo de analise de crédito conduzido pela equipe de gestio envolve a avaliacio do setor de atuagdo, estrutura da instituicao,

Fundada em 2006, a Xp Asset Management ¢ a vertical de gestio de recursos do grupo XP Inc. A gestora possui mais de R$155 bilhées de ativos sob gestao
divididos entre estratégias liquidas (Renda Variavel, Renda Fixa, Multimercados e Crédito Estruturado) e estratégias iliquidas (Special Situations, Imobiliario, Agro,
Infraestrutura, Private Equity e Venture Capital). As diferentes estratégias da gestora sio administradas por meio de um modelo de gestdo multimesas, com equipes
independentes operando nas entidades da XP Asset Management: Xp Gestao, XP Advisory, XP Allocation e XP Vista, esta ltima encarregada da gestdo do fundo, A
gestora recebeu o rating MQ1.Br (Excelente) da Moody’s Investors Service, destacando-se pelos atributos de alta qualidade, como resultados de investimentos
solidos e consistentes, diversificacdo de estratégias, robusto suporte econémico-financeiro do grupo XP Inc e continua evolucdo em suas atividades de gestdo. A
avaliacdo também ressaltou a disciplina nos processos de investimento, eficiéncia no controle de riscos e o alto nivel de expertise de seus profissionais.

O patriménio liquido do fundo encontra-se em, aproximadamente, R$ 1599,45 milhées. Este valor estd acima da sua média, R$ 597,65 milhdes,
car captacdo ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com 19666 cotistas .

O fundo possui uma taxa de administracdo de 0,19% e nao cobra taxa de performance. o

Analisando algumas medidas de risco, a volatilidade do fundo foi superior a de seu benchmark na maior parte do periodo analisado. Como pode ser
verificado no gréfico de volatilidade nos tltimos 18 meses,

O fundo esta enquadrado na Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, no segmento de renda fixa, Artigo 7, V, B.

Por fim, o fundo é elegivel para receber recursos. o

DISCLAIMER

Esta : foi elaborada pela SM| Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, nao podendo ser reproduzida oy distribuida por este a Gual
autorizacdo da SMI Consultoria de Investimentos.

Este material nao deve ser considerado como ecomendacao de investimento nem deve servir como Unica base para tomada de decisoes de
As informagées contidas neste arquivo tém carater meramente informativo e nac constituem Gualquer tipo de aco hamento de i
a GULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a palitica de investimento do fundo d
fatores de risco a que este esta exposto. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura, £ recomendada a leitura ¢
antes de tomar qualquer decisio de aplicar seus recursos, Para demais informacades, por favor, ligue para (48) 3027 5200,

PESS03 ou instituicao sem 3 eXPressa

osa do prospecto e reg
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fINC

Publico-alve
investidores qualificados

Data de Inicio
31/08/2014

Classificacio ANBIMA
Multimercados Investimento no
Exterior

Codigo ANBIMA: 363871

Objetivo e Politica de Investimento
O Fundo aplicard no minimo 95% de seus recursos no Vinci Internacional M
Multimercado - Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ no 19.887.181/0001-22, o qual tem por objetivo
proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade por meio das oportunidades oferecidas peios mercados globais de renda
fixa, renda variavel e retorno absoluto atraves de investimentos em cotas de fundos UCITS, podendo também fazer
uso de derivativos cambiais para hadge.

Dados do Fundo
Patrimonio Liquido:

R$ 114.192.580,06 Patrimonio Liquido Médio 12 meses: RS 109.720.638.87

Movimentacoes

Inicial: R$ 500,00 Cota: 334,2525271 Patrimonio Liquido da Carteira Master: RS 1 14.245.453,53
Mov. minima: R$ 500,00

Saldo minimo: R$ 500,00 Risco vs. Retorno

Horénio solicitagdo: 14h30 e

Aplicagao: Conversao D+0 Qesd5 onjolo

Caréncia: Nio Ha Fundo PTAX

Resgate (converséio); D+30 corndos  Retorno Anualizado 12, 9.19%

Resgate (pagamento): 2 dia(s) Uteis  Voiatilidade Anualizada

apas a conversao
Taxa de salda: N&o ha

Taxa de Administracao
1% a0 ano sobre o patriménio

liquido do fundo, incluindo taxa de

custodia

Taxa de Performance
10% sobre a rentabilidade que

exceder 100% do US Treasury Bill

3M + 2%a.a.

Tributacao
O Fundo busca o tratamento

tributario de longo prazo (aliguotas

regressivas)

Gestor

VINCI SOLUCOES DE
INVESTIMENTOS LTD

Avenida Bartolomeu Mitre, 336 -
Lebion - Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22431002

Tel: (21) 2169-6000

Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS SA

Distribuidor &
VINC!I SOLUCOES DE
INVESTIMENTOQS LTD

Av. Bartolomeu Mitre, 336 - Leblon -

- Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22431-002
Tel: (21) 2159-6000

Custodiante
Banco BTG Pactual

Auditor
PriceWaterhouseCoopers

Dados para Aplicacao
Favorecido: VINC!
INTERNACIONAL FIC DE Fi
MULTIMERCADO

CNPJ: 19.587.174/0001-20
Banco: Banco BTG Pactual 8.A.
(208)

Agencia: 0001

Conta Corrente: 4336618

Autorregulagdo

w3 ANBIMA

15,00%

~

indice de Sharpe &

gativos
a do benchmark 0%
% de meses abaixo do henchmark 0%

Rentabilidade
__ian fev _mar abr___mai iun set out _nov dez  Ano 1M Acum
2024 246%  258% %_ 2.75% 1,76%  7.50% 1. ] - ) 1% 2%
PTAX 232% 060% 026% 351% 135%  6.05%  1.96% I
TBils+2%*  240% 115% 141%  423% 179%  7.06%  1.50%
2023 1,08%  0,93% 0.73%  -011% -2.69%  -1.009 COE%  -018%  0.73%
PTAX 2,27%  2.13% 157%  1,90% -543% -1.61% 174% 1,0
T-Bills+2% * -3,55% 3.33% -126%  2,32% -4.98% -0,72% 529% 22T% 0.76%

Historico de Rentabilidade

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
FUNDO 14.99% 5585% .996% 087% 10.18% 236% 37,08% 14,52% -1197% ) )
T-Bills+2% 18,56% 52.88% -16,17% 457% 21 ,76%  8,30% 9
PTAX 17,38%  47.01% -16,54% 1,50% 17.13% 402% 28,93%  7,39%  -6.50%

Rentabilidade Acumulada vs. Benchmark

200% oy
L -l
100%
0%
jan-15 jan-16 jan-17 jan-is jan-19 a2 4 jar 1an-24

=~ Fundo (234.25%)

PTAX_VENDA {149 04%)

Exposicao por Classe de Ativo - no més

Commodities 0,00%
Renda Vandvel
Credito Corporative
Retomo Absoluto
Renda Fiva

Hedge Renda Vangvet -26,80%, sm——

Comprado em Dolar L ———————— s}

37,30%
—10,80%
Mmmm—— 36, 709,

— 17 |39

-50,0% 0,0% 50,0% 166,0%

Contribuicao por Classe de Ativo - no més

0.44% ] -
0.56% 0.11% 006% .o gay,
WD te eI — s
- . 0.11%
L
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

AGOSTO - 2024

A

AL

TAIOPREV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié - SC

SMI.-.

SMI-

Distribuicdo da Carteira

Retorno da Carteira por Ativo

Rentabilidade da Carteira (em %)

Rentabilidade e Risco dos Ativos

Analise do Risco da Carteira

Liquidez e Custos das Aplicacdes

Movimentagdes

Enquadramento da Carteira

Comentarios do Més




DISTRIBUICAO DA

SM[:e.

TITULOS PUBLICOS NA CURVA 53.0% 57.634.454,79 37.653.239,81
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6,3920) 1,0% 687.902,24 68277516
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) 1.7% 121951974 1.211.000,83
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 1,6% 1.108.571,77 1.100.487,05
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) 2.8% 1.962.394,90 1,947 893,23
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.000) 0,6% 409.983,30
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351) 2,9% 2.061.779,59 2.047.348,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6,1470) 0,5% 372.955,58 370.250,13
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 T 6.0870) 1,1% 803.330,65 797.543,01
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 T 5.8310) 31% 2.175.090,03 2.159.873,20
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430) 2,8% 1.965.720,41 1.951.789,28
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) 1,9% 1.345.332,73 1.335.237,26
W Titulos Publicos 53,04% Investimentos no Exterior 0,59%
NTN'B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 T 6.2940) 1.0% 73812317 & 754.902,25 B Fundos de Renda Fixa 2330% % Fundos Multimercado 0,73%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) 1,8% 1.299.263,19 W 1.327.345,35 ¥ Ativos de Renda Fixa 15,26% M Contas Correntes 0,00%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 T 6.4400) 1,9% 1318.180,62 v 1.348.555,00 ¥ Fundos de Renda Variavel 7,08%
NTN-8 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) 11% 786.277,16 W 803.651,27
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) 1,4% 1.010.24027 v 1.032.606,82 . ; : PO O w7 ki
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 2,5% 1.844.816,45 W 1.886.602,03 P ’ ' d
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 T 6.3180) 5,29 3.704.281,79 W 3.780.526,48 ik — o
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) 4,6% 3.258.71468 W 3.329.130,07
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 3% 2172.925,45 W 2.219.837,20 ik - oy
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) 0,8% 600.450,16 W 614.389,00
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 31% 218266370 W 2.230.555,13 iy - oo
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) 1,3% 933.488,36 W 954.027,67
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 T 6.4600) 5,.2% 367244876 W 3.758.512,54
FUNDDS DE RENDA FIXA 23.3% 16.531.330,20 15.883.021,47 4 . g
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 0,4% 27469786 268.949,29 - . o
88 FIC Previdenciario Fluxo 0.7% 47755453 A 148.623,40
B8 FIC Previdenciario Titulos Pablicos IRF-M 1 03% 219.739,88 21811933
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-8 1.0% 690.354,24 687.175,45 %4 I AN
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 2,2% 1.568.663,96 W 1.655.079,65
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 1,8% 1.243.742,26 1.232.469,76 10 l 975%
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 0,6% 432.784,30 428.637,78
Butia FIC TOP Crédito Privado 0.4% 28101272 & B il ] 0.59%
Caixa Brasil Referenciado 1,8% 1.278.959,00 1.267.766,24
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-8 5 0,0% 6.391,36 6.354,47 Disp. Fin. . 0,009

SMf-..

16,531,380, 20

W

15.883.021,47

FUNDOS DE RENDA FIXA
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 0,6% 412.051,16 409.180,01
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 0,5% 322.902,25 A 305.205,83
Itati FIC Global Dinamico Institucional 5,8% 4.117.015,93 4.085.060,63
ltati FIC High Grade Crédito Privado 0,4% 283.644,71 281.015,36
Ita FIC IMA-B 5+ 2,9% 2.069.549,09 2.054.087,54
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 1.0% 691.721,16 685.635,57
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 3,0% 2.160.545,79 2.149.661,16
ATIVOS DE RENDA FIXA 15.3% 10.826.151,54 10.709.778.40
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 1.9% 1.319.985,19 1.308.866,52
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - 1pcA + 8,00 d.4% 3.123.073,30 3.088.211,98
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 9,0% 6.383.093,05 6.312.699,90 B Titulos Publicos 53,04% Investimentos no Exterior 0,59%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 71% 5.026.481,88 4:801211,69 : ;;cg:;gi:ﬁzgi::: ﬁg&* : 2‘;:?;522‘::2:‘[:; Cgﬁ‘)‘(’)g"”%
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 1,0% 701.704,47 656.996,87 # Fundos de Renda Varidvel 7,08%
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 2,4% 1.735.116,15 1.641.493,49
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 2,7% 1.921.158,35 1.848.808,58

Trigona FIC FIA Delphos Income inst, 0,9% 668.502,91 653.912,75 ’ ¢ i - -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 8.6% 417.628.57 412,653,42
7.%a 53,04%
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 0,3% 209.158,05 206.967,45
Western FIC Macro Strategies Mult. |E 0,3% 208.470,52 205.685,97
7,0, a 17,68%
FUNDOS MULTIMERCARD 6,7% 517.286,27 504,751,15

Caixa Bolsa Americana Multimercado 0,7% 517.286.27 504.751,15 e - e
CONTAS CORRENTES 0,0% 1.493,02 428,07
Banco do Brasil 0,0% 1.064,97 - 81 . 7,08%
BGC Liquidez 0,0% - 0,02
Bradesco 0,0% 389,05 389,05 95 . ik
BTG Pactual 0,0% - -
Caixa Econdmica Federal 0,0% - - V.b l o
Itad Unibanco 0,0% Q\
Mirae CCTVM 0,0% -4\@'
10.1 0,73%
Sicred 0,0% 39,00 39,00
XP Investimentos 0,0%
o 0.59%
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 70.854.826,27 69.965.684,01
Entrada de Recursos v Nova Aplicagio W Saida de Recursos W' Resgate Total

Disp Fin. 000




SMI... RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$)

TITULOS PUBLICOS NA CURVA 1.961.049,82 298518 59 272.485.44 2532.453,85
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) 2.683,43 5.590,44 5.127,08 13.400,95
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191) 65.477,82 9.323,58 8.518,91 83.320,31
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 61.382,05 8.825,00 8.084,72 78.291,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140) 110.761,84 15.820,52 14,501,67 141.084,03
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) - - 679,01 679,01
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5 8351) 111.967,21 15.789,85 14.430,82 142.187,88
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6,1470) 3.956,49 2.954,16 2.705,45 9.616,10
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870) 14.764,13 6.322,46 5.787,64 26.874,23
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310) 118.083,09 16.648,30 15.216,83 149.948,22
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430) 107.700,04 15.232,63 13.931,13 136.863,80
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550) 76.048,35 11.004,69 10.095,47 97.148,51
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940) 42.220,48 6.117,42 5.547,27 53.885,17
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520) 71.085,69 10.141,37 9.170,94 90.398,00
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400) 75.543,59 11.095,48 10.068,11 96.707,18
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) 43.492,24 6.314,23 5.717,71 55.524,18
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200) 2235322 8.126,33 7.359,39 37.838,94
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950) 103.670,80 15.131,22 13.710,44 132.512,46
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180) 212.349,52 30.786,65 27.917,99 271.054,16
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349) 179.493,96 25.675,13 23.227,69 228.396,78
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280) 119.617,08 17.107,94 15.474,35 152.199,37
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860) 34.610,27 5.027,19 4.560,13 44.197,59
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510) 121.401,98 17.424,66 15.770,55 154.597,19
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725) 51.493,76 7.469,81 6.762,62 65.726,19
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/07/2023 Tx 6.4600) 210.892,78 30.989,53 28.119,52 270.001,83

FUNDOS DE RENDA FIXA 2W1.719,89 246.484,02 118,313,785 626.117,46
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.620,04 2.601,65 2.405,21 18.626,90
8B FIC Previdenciario Fluxo 4.753,10 1.020,97 1.855,08 7.629,15
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 9.062,34 1.940,06 1.620,55 12,622,95
BB Previdenciario Titulos Pablicos IMA-B (8.352,46) 13.964,65 317879 8.790,98
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B (27.966,71) 33.356,23 8.584,31 13.973,83
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 56.515,74 13.053,01 11.272,50 80.841,25
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado - 697,80 4.146,52 4,844,32

SMf....

FUNDOS DE RENDA FIXA 261.319.69 246.484,02 MB.313.75 626,117,486

BTG Pactual Explorer Institucional 10.590,16 2.949,05 5 13.539,21
Butid FIC TOP Crédito Privado - - 678,11 678,11
Caixa Brasil Referenciado 91.634,08 12.206,67 11.192,76 115.033,51
Caixa Brasil Titulos PUblicos IMA-B 5 195,90 56,24 36,89 289,03
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B (4.869,87) 8.336,51 2.871,15 6.337,79
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 32.115,04 3.835,86 3.455,46 39.406,36
Itati FIC Global Dinadmico Institucional 196.666,41 36.607,70 31.955,30 265.229,41
Itad FIC High Grade Crédito Privado . 338,66 2.629,35 2.968,01
Itat FIC IMA-B 5+ (107.555,48) 63.884,47 15.461,55 (28.209,46)
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa 23.772,02 6.433,08 6.085,59 36.290,69
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B (28.860,62) 45.201,41 10.884,63 27.225,42
ATIVOS DE RENDA FIXA 677.897,81 46.135,53 116.373,14 890.406,48
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 72.572,96 11.929,07 11.118,67 95.620,70
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 197.503,13 25.088,66 34.861,32 257.453,11
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 407.821,72 59.117,80 70.393,15 537.332,67
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL {269.911.64} 116.827.45 228.270,19 72.188,70
BB FIC FIA Dividendos Midcaps (40.037,69) 12.230,73 44.707,60 16.900,64
Guepardo FIC FIA Valor Institucional (94.096,45) 56.578,39 93.622,66 56.104,60
Tarpon FIC FIA GT Institucional | (56.519,41) 37.989,75 72.349,77 53.820,11
Trigono FIC FIA Delphos income inst. (79.258,09) 10.028,28 14.590,16 (54.639,65)
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 1.107,54 11.545,88 4.975,15 17.628,57
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 2.017,84 4.949,61 2.190,60 9.158,05
Western FIC Macro Strategies Mult. IE (910,30) 6.596,27 2.784,55 8.470,52
FUNDOS MULTIMERCADO 7114698 6.866.07 12.535,12 90,548,117
Caixa Bolsa Americana Multimercado 71.146,98 6.866,07 12.53512 90.548,17
YOTAL 270261020 TI6.TIT24 749.952,79 4.229.340,23
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MES CARTEIRA META <pi
Janeiro | 0,49 082 097
Fevereiro 1,01 1.23 0,80
Margo 1,11 0,56 0,83
Abril 0,01 078 0,89
Maio 0,74 0,86 0,83
Junho 0,68 0.61 0,79
Julho 1,12 078 0,91
Agosto 1.07 0,38 0.87
Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

TOTAL 6,41 6,17 7,10

IMA-G
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0,05
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104

133
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.81 91)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra ern 12/04/2024 T 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo

BB FIC Previdencidrio Titulos Pablicos IRF-M 1

BENCH
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem bench
Sem hench
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5
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0,18
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SM' . RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % % META RENT.% % META RENT. % 5% META MES % 12M % MES % 12M % MES%  1amw MES % 12M %

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 0,46 1 129 21% 4,36 47% 511 4,10 8,41 6,74 5,53 -9,76 -1,76 -2,28
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B IMA-B 0,48 127% 1,13 18% 4,00 43% a3 4,16 8,61 6,85 5,15 -10,14 1,77 -2,48
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa DI 0,91 242% fri7il 12,18 131% 0,08 0,10 013 017 41,21 50,88 0,00 0,00
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado CDI 0,97 256% 9,05 14,43 156% 0,23 0,31 0,38 0,51 30,76 56,75 0,00 0,00
Butia FIC TOP Crédito Privado oI 1,02 270% 831 135% 1333 144 0,26 0,25 0,43 0,42 41,49 45,70 0,00 -0,03
Caixa Brasil Referenciado col 0,88 224% 733 119% 11,66 126% 0,05 0,07 0,08 AR] 23,47 32,69 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,58 549 4,74 77% 7,66 83% 2,29 178 3,76 2,93 -8,92 -11,65 -0.39 0,92
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 0,70 186% 1,46 24% 4,56 49% Cxib 4,22 8,51 6,95 -2,14 9,17 -1,62 <233
Caixa FIC Pratico Renda Fixa CDI 0,67 178% 545 88% 8,62 93% 0,00 0,04 0,00 007 -9.999,99  -362,05 0,00 0,00
Ital FIC Global Dinamico Institucional (@]} 0,78 6,89 112% 10,47 113% 0,92 0,71 1,52 1,16 -6,58 -6,42 -0,15 -0.30
Itad FIC High Grade Crédito Privado cDl 0,94 248% 775 126% 12,50 135% 0,09 0,15 0,15 0,24 53,86 479 0,00 0,00
Itau FIC IMA-B 5+ IMA-B 5+ 0,75 =134 -22% 1,87 20% 4,37 6,47 1312 10,64 -0.79 -8,43 2,72 =572
Itau Referenciado Institucional Renda Fixa col 0,89 225% 7.43 120% 11,92 129% 0,03 0,09 0,05 0,15 46,60 42,04 0,00 0,00
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B IMA-B 0,51 1,28 21% 434 47% 525 425 864 6,98 -4,77 -9.45 -1,79 -2,38
ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % META MES % 12M % MES % 12M 9% MES%  12M % MES % 12M %
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 0.85 225% 7,81 127% -
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00 IPCA+8,00 113 299% 8,98 46% 1291 139%
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 IPCA+8,35 112 295% 9,19 149% 1319 1428 - - - - -
FUNDOS DF RENDA VARIAVEL BENCH RENT. % % META RENT.% %META RENT. % % META MEs % 120 % MES % 12M % MES%  12M% MEs 56 12M %
BB FIC FIA Dividendos Midcaps Ibov. 6,80 18GT% 2,47 40% 11,38 % 12,78 15,00 21,07 24,67 32,72 0,51 -1.46 1,55
Guepardo FIC FIA Valor Institucional Ibov. 570 3,34 54% 15,01 162% 1373 15,04 22,63 24,74 25,05 1.86 -1.87 -11,43
Tarpon FIC FIA GT Institucional | Ibov. 3,91 1036% 2,88 47% 20,82 224% 18,42 16,20 30,34 26,67 12,22 373 1 -11,78
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst. DIV 2,23 5919 -7.56 122% -6,53 70% 17,81 16,13 29,32 26,53 5,98 -6,33 2,66 -19,47
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENTH RENT. % % META RENT. % % META RENT. % 9 META MES % 1IM % Mis o T2M 8% MES % 1284 % MES % 12M %
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. [E AGG 1,06 280% 6,69 108% 12,72 137% 2,73 4,48 4,50 737 5,07 1,98 -0,49 -2,88
Western FIC Macro Strategies Mult. IE AGG 1.35 358% 137 -22% 7.20 78% 7.57 12,46 12,45 20,49 4,82 -1,50 1,50 -11,27

/- AGOSTQ - 2024
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FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT. % % META RENT.% % META RENT.®% % META MES % 12M % MES % T2M % MES % 12M % MES % 12M %
Caixa Bolsa Americana Multimercado SP 500 2,48 657% 21,25 244% 30,78 332% 19,49 12,31 32,08 20,27 6,48 8,69 -6,18 -8,47
INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT. % % META MES % 12M % MES % 12M % MES %  12M % MEs 54 128 %
Carteira 1,07 284% 6,41 104% 10,82 117% 1.36 142 2,24 234 10,77 -1.52 0,10 -0,45
IPCA -0,02 -5% 2,85 46% 4,24 46%
INPC 0,14 -37% 2,80 45% 37N 40% - < -
o1 087 230% 7.10 115% 11,21 121% 0,00 0,05 » 3 = -
IRF-M 0,66 174% 3,54 K 57% 8,26 89% 332 2,67 5,47 4,40 -4,44 -6,94 -0,67 -1,02
IRF-M 1 0,77 2032% 6,30 102% 10,39 112% 0,63 0,41 1,03 0,67 -11,33 -11,70 -0,07 -0,12
IRF-M 1+ 0,60 239 39% 739 80% 4,75 3,76 781 6,19 -3,89 -6,42 -1,03 -1,64
IMA-B 0,52 137% 1,49 24% 532 57% 5,01 4,10 8,25 6,74 -4,85 9,35 473 -2,26
IMA-B 5 0,59 156% 4,88 79% 814 88% 2,24 1,78 3,69 2,93 -8,79 -10,91 0,39 -0,91
IMA-B 5+ 0,77 204% 1,21 -20% 3 34% 7.80 6,47 12,84 10,64 -0,64 -8,23 -2,72 -5,64
IMA Geral 0,79 210% 4,63 75% 8,81 95% 2,01 149 3,30 2,94 -2,60 -8,63 -0.31 -0.67
IDKA 2A 0,60 158% 4,60 75% 7.94 86% 2,63 191 432 3,14 732 -10,59 -0.47 -0,99
IDKA 20A 0,42 111% -6,26 -101% -0,28 -3% 12,93 10,98 21,27 18,06 -2,08 -6,92 -4,87 -12,58
IGCT 6,50 1720% 2,03 33% 17,94 193% 11,77 13,24 19,40 21,79 3372 2,44 -1,92 -10,74
IBrX 50 6,51 1T24% 3,14 51% 19,46 210% 11,82 12,87 19,47 21,18 33,69 3.20 <207 -10,01
Ibovespa 6,54 1732% 1,36 22% 17,51 189% 11,49 13,0 18,94 21,40 34,78 2,32 -1.87 -11,22
META ATUARIAL - 1PCA + 4,88% AA, D13 6,147 9,28
$30 apr adas apenas as informag de: <o 5 periodo,
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Introdugdo

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade € 0 nome que se da ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
0s retornos dirios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
rsco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 1,4198% do retorno didrio médio dos Gltmos 12
meses. Como base para comparagdo, ¢ IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,67% no mesmo
periodo. J& o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 4,10% em 12 meses

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio padrio
dos retornos diérios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuigdo normal.

Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo ser de 2,3360%. No
mesmo periodo, 0 IRF-M detém um VaR de 4,40%, e 0 IMA-B de
6,74%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagao comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os Ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,4524%, Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 1,02% e 2,26%, respectivamente,

G

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situagdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sdo
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen-
clam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos dltimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
€, entao, construimos um cenério hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagado mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sao os indices aos quais os
ativos estdo vinculados. A coluna Exposicdo denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que estd atrelado a cada um
desses fatores.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos tltimos 12 meses, estima-se que a carteira estd
exposta a 8,8393% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o quao aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos dltimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira figue entre 0,0900%
€-0,0900% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido & sua maior exposicdo ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou arentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
1.5160% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Cartelira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expos foram convertidos em uma rentabilidade 0,0153% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a malor exposicdo da Carteira é em IMA-B,
com 62,78% de participagdo. Dado o cendrio de estresse, ha-
veria uma perda de R$89.730,32 nos ativos atrelados a este
indice.

No cendrio como um todo, o Instituto  perderia
R$531.313,11, equivalente a uma queda de 0,75% no pa-
trimdnio investido.

Ja o gréafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparagdo com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido & relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposigdo ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

8,0

6.0

set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24

mar-24

0,0

abr-24 mai-2d  jun-24 jul-2a ago-24

I
MEDRIDA

Volatilidade Anualizada
VaR (95%)
Draw-Down
Beta
Tracking Error
Sharpe
Treynor

Alfa de Jensen

NO MES
1.3629
2,2425

-0,0958
6,6167
0,0859

10,7675
0,1397

-0,0074

3 MESES
1,3186
2,1696

-0,1494
86317
0,0840
57228
0,0551

-0,0064

12 MESES
1,4198
2,3360

-0.4524
8,8393
0,0200

-1,5160

-0,0153

-0,0036

Em geral, ha uma forte relago entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)

mais elevado. O grafico representa as

mMétricas dessa correlacao para

a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

t

FATORES DE RISCO

IRF-M
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
Caréncia Pré
IMAB
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
Caréncia P6s
IMA GERAL
10KA
IDKA 2 IPCA
IDKA 20 IPCA
Outros IDkA
FisC
FUNDOS IMOBILIARIOS
FUNDOQS PARTICIPACOES
FUNDOS D1
F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI
Multimercado
QUTRCS RF
RENDA VARIAVEL
Ibov., IBrX e IBrX-50
Governanga Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial
Outros RV
TOTAL

EXPOSICAQ
0.31%
0,00%
0.31%
0,00%
0,00%
62,78%
6,81%
0,01%
2,92%
53,04%
0,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
$.00%
2,00%
14,57%
1,41%
11,85%
1,32%
15.26%
7,08%
7,08%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
106,005

RESULTADOS DO €
1.232,93
0,00
1.237,93
0,00
0,00
-89.730,32
-81.738,56
-22,29
-60.499,83
52.530,37
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
2,00

3.550,36

51.040,55

-60.344,63
14.196,82
~451.263.81
-451.263,81

0,00

0,00

0,00

0,00

0,

“531.313,1

ENARIO
2,00%
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FUNDOS DE REMDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

Butia FIC TOP Crédito Privado
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasi| Titulos Piblicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Calxa FIC Pratico Renda Fixa

Itad FIC Global Dindmico Institucional

Itad FIC High Grade Crédito Privado
Itad FIC IMA-B 5+

Itats Referenciado Institucional Renda Fixa

Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos income Inst.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE

Western FIC Macro Strategies Mult 1E

FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multimercado

ndo o patrimdnio tot

SMf.....

waro de respate esta dividido da se,

13.077.418/0001-49 Geral
13.077.415/0001-05 Geral
11.328.882/0001-35 Geral
07.442.078/0001-05 Geral
08.702.798/0001-25 Geral
03.399.411/0001-90 Geral
14.171.644/0001-57 Geral
22.344.843/0001-48 Geral
03.737.206/0001-97 Geral
11.060.913/0001-10 Geral
10.646.895/0001-90 Geral
00.834.074/0001-23 Geral
32.972.942/0001-28 Geral
09.093.883/0001-04 Geral
14.437.684/0001-06 Geral
00.832.435/0001-00 Geral
11.087.118/0001-15 Geral
14.213.331/0001-14 Geral
38.280.883/0001-03 Geral
35.726.741/0001-39 Geral
41.196.740/0001-22 Geral
51.659.921/0001-00 Qualificado
22.773.406/0001-40 Qualificado
30.036.235/0001-02 Geral

Conversda

Conversao
D+0
D+30
D+30
D+30
Conversio
D+
D+1
Conversio

D+0

Liguider
D+0
D+0
D+0
D+

D+0
D+31

Liquidex
D+3
D+32
D+32
D+32

Liquidez
D+8
D+5

Liquidez

D+1

e maneirar 31,70% até 90 dias, 68,30% superior a 180 dias

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Taxa Adm
0,20
1,00
0,10
0,20
0,20
0,20
0,50
0,50
0,20
0,20
0,20
1.70
0,50
0,25
0,18
0,18
0,18

Taxa Adm
1,00
1,90
2,00
2,00

Yaxa Adm
0,93
1,00

Taxa Adm

0,80

MOVIMENTACOES

Carédncla Taxa Performance

N&o ha N&o ha

Né&o ha Néo ha

N&o ha Nao ha

Nao ha Nao ha

N&o ha Néo ha

Nao ha Nao ha

Naéo ha 20% exc 104% CD!

Ndao ha Nao ha

Nao ha N&o ha

N&o ha Nao ha

Nao ha Naéo ha

Ndo ha Ndo ha

Nao ha 20% exc CDI

Nao ha N&o ha

Néo ha Nao ha

Nao ha Nao ha

N&o ha Ndo ha
Caréncia Taxa Performance

Nao ha N&o ha

Ndo ha 20% exc lbov

Néo ha 20% exc Ibov

Ndo ha 20% exc IDIV
Caréncia Taxa Performance

N&o ha Naéo ha

Néo ha Nao ha
Caréncia Taxa Performance

Nao ha Nao ha

DATA VALOR MOVIMENTO
06/08/2024 19.700,87 Aplicagdo
14/08/2024 503.274,86 Aplicagdo
19/08/2024 7.919,59 Aplicacdo
20/08/2024 95.000,00 Aplicagdo
21/08/2024 295.213,84 Aphcagdo
21/08/2024 409.304,38 Compra
23/08/2024 334336 Aplicagao
23/08/2024 69.372,86 Aplicagdo
23/08/2024 280.334,61 Aplicacdo
27/08/2024 5.924,32 Aplicacdo
29/08/2024 273.046,98 Aplicagao
30/08/2024 13.096,03 Aplicagao

TOTALIZACAC DAS MOVIMENTACOES

Aplicagdes 1.975
Resgates 1
Saldo 238

ATIVG

Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960)
BB FIC Prev Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Butid FIC TOP Crédito Privado
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa
Caixa FIC Pratico Renda Fixa

DATA

01/08/2024
01/08/2024
07/08/2024
07/08/2024
12/08/2024
14/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
16/08/2024
19/08/2024
19/08/2024
23/08/2024
23/08/2024
26/08/2024
29/08/2024

VALOR

1.765,78
345,03
18.969,14
21.092,26
21.496,75
1.321,48
22.326,35
37.253,10
40.442,58
23.091,82
29.725,94
55.496,92
113.162,68
93.643,08
62.386,19
18.498,97
63.661,98
27.301,93
114.183,30
6.597,11
5.513,78
95.000,00
3.343.36
349.731,47
138,00
510.918,18

MOVIMENTO

Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Pagamento
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

ATIVO

BB FIC Previdenciario Fluxo

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6 1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
BB FIC Previdenciério Fluxo

BB FIC Previdenciario Fluxo

Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B

BB FIC Previdenciério Fluxo

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

Caixa FIC Pratico Renda Fixa

MOVIMENTACOES DE RECURSUS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)

531,70 10 4
7.407,18
0.34
124,52 0,28
(0,10) (0,29)
0.0
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SMI. . ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A P1 2024

- o .
GESTOR NPy ART.21  PATRIMONIO SOB GESTAQ % PARTICIPAGAC
Itats Unibanco Asset - 40.430.971/0001-96 M 9,69%
8B Gestao DTVM 30.822.936/0001-69  Sim 1676.438.870.970,10 000 v 4
BRAM 62.375.134/0001-44 Sim 744.478.036.890,64 000 BRAM - 62.375.134/0001-44 - 3,96%
BTG Pactual AM DTVM 29.650.082/0001-00  Sim 430.296.775.858,76 000 A T 42 40 00140 - S5
Butia Gestao 22.899.452/0001-90  Nio 961.911.350,94 003 +
- BB Gestdo DTVM - 20.822.936/0001-69 - 333%
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40  Ndo 517.453.190.374,42 000 .
Confederagao Sicredi 03.795.072/0001-60  Ndo 130.818.270.178,26 000 ¢ Confederagdo Sicredi - 03.795.072/0001-60 - 3,05%
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Nao 4.782.280.946,61 004 Tarpon - 35.098.801/0001-16 - 271%
Itad Unibanco 60.701.190/0001-04  Sim 994.245.383.170,29 000 «
Guepardo Investimentos - 07.078.144/0001-00
itat Unibanco Asset 40.430.971/0001-96  Nao 994.245.383.170,29 000 e e ] 4 . 25%
Tarpon 35.098.801/0001-16  Ndo 5.624.172.238,06 003 v Trigono Capital - 28.925.400/0001-27 0,94%
Trigono Capital 28.925.400/0001-27  Nao 2.789.730.990,82 002 v BTG PaE DAl M BT 29,65 0I082/5007:00.
Western Asset 07.437.241/0001-41  Néo 40.505.781.380,76 000 Vv

Itati Unibanco - 60.701.190/0001-04
Obs : Patrimdnio em 07/2024, 0 mais recente divulgado pela Anbima na data de publicag3o desse relatorio. R 000

Pe

1 20. O Art. 21 Indica se a Insttuigdo Butia Gestdo - 22.899.452/0001-20
strador 0o fundo respeite 3 regra.

o o o
N B a
© 8 g
-

Western Asset - 07.437.241/0001-41

o - W
X

=

B3

itau Uribanco - 60 701 190/0001 04 - 0.09%
Daycoval Banco - 62.232.889/0001-90 . 5,15%

Caixa Econdmica Federal - 00.360.305/0001-04

Sicredi - 01.181.521/0001-55

BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 l 3,33%

BTG Pactual SF DTVM - 59.281.253/0001-23

BEM DTVM - 00.066.670/0001-00 l 0,94%

BNP Paribas Banco - 01.522.368/0001-82

SMI

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 7.0,a 20.250.525.135,03 0,39 0,00 Sim 30.822,936/0001-69 30.822.936/0001-62 o~
BB FIC Previdenciario Fluxo 13.077.415/0001-05 7,0, a 4.410.336.954,15 0,67 0,01 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1 11.328.882/0001-35 7..b 8.469.459.153,05 0,31 0,00 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 07.442.078/0001-05 7.Lb 4.414,843.191,53 0,97 0,02 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 08.702.798/0001-25 7.1, a 449.453.157,55 2,21 0,35 Sim 62.375.134/0001-44 60.746.948/0001-12 v
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 7,0, a 15.057.333.281,43 1745 0,01 Sim 62.375.134/0001-44 60.746.948/0001-12 v
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14,171.644/0001-57 7.V.b 3.341.865.807,69 0,61 0,01 Sim 29.650.082/0001-00 59.281.253/0001-23 14
Butia FIC TOP Credito Privado 22.344.842/0001-48 7.V,b 311.696.598,01 0,40 0,09 Sim 22,899.452/0001-90 59.281.253/0001-23 ~
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 7,108 18.688.563.354,91 1,80 0,01 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 ) ot
Caixa Brasil Titulos Plblicos IMA-B § 11.060 913/0001-10 7.Lb 7.132.951.786,05 0,01 0,00 Sim 42.040 639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 7.0, a 1.058.181.840,27 0,58 0,04 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 7.1,a 12.962.745.563,12 0,46 0,00 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Itad FIC Global Dinamico Institucional 32.972.942/0001-28 7,0, a 2.217.901.086,76 5,80 0,19 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Ital FIC High Grade Crédito Privado 09.093.883/0001-04 LD 12.892.067.858,92 0,40 0,00 Sim 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
ftau FIC IMA-B 5+ 14.437.684/0001-06 7..b 412.565.875,68 2,92 0,50 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Itau Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 7.1, a 7.241.319.247,76 0,97 0,01 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 11.087.118/0001-15 7,1, a 567.954.562,01 3,05 0,38 Sim 03.795.072/0001-60 01.181.521/0001-55 4
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 81 822.113.263,16 0,99 0,09 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 L
Guepardo FIC FIA Valor instituciona! 38.280.883/0001-03 81 677.135.355,32 2,45 0,26 Sim 07.078.144/0001-00 62.232.889/0001-30 v
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 81 876.052.553,75 27 0,22 Sim 35.098 801/0001 16 62.232.889/0001-90 v
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst 41.196.740/0001-22 8,1 21.164.353,02 0,94 3,16 Sim 28.925.400/0001% 27 00.066.670/0001-00 L
INVESTIMENTOS NO EXTERIDR
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE 51.659.921/0001-00 9,1 75.505.942,90 0,29 0,28 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Western FIC Macro Strategies Mult. IE 22.773.406/0001-40 9,1 5.265.501,78 0,29 3,96 Sim 07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-82 v
FUNDDS MULTIMERCADD
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 10,1 1.941.348.598,98 073 0,03 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v

18 retratu reentual do PL do RPPS g a o fundo, cujo b de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do funde que o RPPS detém, sendo imitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, e de 15% para os demais Gy
05 05 Art. 18 € 19 ndo se m acs ful enquadrados n 1.7 1A aponta se 0 administrador ou o gestor atende 3s exigénictas, estando destacado o CNPJ da instituigdo caso ela ndo atenda. _)2 0\
5
]




ENQUADRAMENTO SALDO EMRS % CARTEIRA
2 40.620.489,35 57,25 1000 v 1000
Tha 37.634.454,79 53,04 1000 1000 &
7..Lb 2.986.034,57 421 1000 v 1000
7k 0,00 1000 1000
70 0,00 50 50
7. 12.547.853,90 17,68 650 « 650 v
70,2 12.547.853,90 17,68 650 650
7,1, b 0,00 650 650 W
7.V 10.826.151,54 15,26 200 WV 200 v
A% 997.441,73 141 150 150 Vv
7.V, a 0,00 50 50 W
7.V,b 997.441,73 1,41 50 v 50
V¢ 0,00 50 ¥ 50 ™
ART. 7 £1.60 1000 W 10,0 v
8,1 5.026.481,88 7,08 350 v 350
8,1l 0,00 350 v 350 v
ART. § 5.026.481,88 7.08 350 W 380 v
9,1 0,00 100 v 100
9,1l 417.628,57 0,59 100 v 100
9,11l 0,00 100 100
ART. 9 417.628,57 6.59 100 100 v
10,1 517.286,27 073 100 v 100
10,11 0,00 50 & 50
10,10 0,00 50 v 510 v
ART. 10 0.73 180 W 150 v
ART. 11 0,00 - TR 50
ART. 12 0,00 1060 v 100
ART. 8, 10E 11 5.543, 5 7,81 B0 W 30
PATRIMONID INVESTIDO 70.953.333,25
Obs . Para fins de enquadramento, 53 deradas Sponibi Incenas mantidas em conta coirente e poupanga.

/- AGOSTO - 2024

SM|

A situacdo econdmica dos Estados Unidos causou maior volatilidade nos merca-
dos financeiros globais no inicio de agosto. No decorrer das semanas, surgiram
indicadores que apoiavam um cenario pessimista de que a economia americana
estaria em um contexto de recessdo.

Inicialmente, os dados de indUstria alertaram um cenario de reducdo de pro-
dugdo e de empregabilidade. Em seguida, a publicacdo da situacdo do mercado
de trabalho enfraquecido promoveu maior aversio ao risco, penalizando os ativos
financeiros. Neste momento, os agentes de mercado acreditavam que o Federal
Reserve estaria atrasado para realizar a flexibilizagdo monetaria e exigiam uma
postura mais agressiva no corte de juros,

Contudo, os setores de servicos e varejo aliviaram a percepcao de que os Esta-
dos Unidos estariam desacelerando fortemente Ademais, os precos continuam
em processo de ancoragem & meta, repercutindo na continuidade da desvalori-
zacdo do délar em razdo da iminéncia de um corte de juros. Por fim, a segunda
leitura do Produto Interno Bruto (PIB) consolidou a perspectiva de uma economia
aquecida, apés o indice ser revisado para cima devido ao aumento nos gastos do
consumidor.

Atualmente, os objetivos do Federal Reserve (Fed) séo direcionar a inflagio para
a meta e evitar grandes consequéncias sobre a economia diante de uma politica
monetaria contracionista. Uma forma de avaliar esse fato é entender a dinamica
do mercado de trabalho, que surpreendeu com o crescimento reduzido na Ultima
publicacdo. A preocupagdo dos dirigentes do Fed é que talvez os juros estivessem
excessivamente restritivos, resultando em uma maior possibilidade de cortar a
taxa de juros na reunido de setembro.

A postergacdo na decisdo da politica monetaria advém de uma dependéncia do
crescimento econdmico no setor de servicos. A escalada do setor remete & neces-
sidade de elevagao dos salarios e, consequentemente, maior inflagdo de custos.
No entanto, o presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou que setembro é o mo-
mento para tornar a situacao monetaria menos restritiva. Os investidores estio
divididos sobre a magnitude do corte de juros entre 0,25 e 0,50 ponto percentual.

Na Zona do Euro, os dados preliminares do PIB trouxeram uma alta marginal,
mas com uma contracao da Alemanha, que continua enfrentando uma fragili-
dade econémica. A vulnerabilidade da regido permanece no setor industrial, que
desacelerou sua producao e sofreu com a elevacdo dos custos de insumos. Em
contrapartida, o setor de servicos cresceu substancialmente em virtude dos Jo-

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A Pl 2024

Y UMITE RESOLUCAO % LIMITE Pl 2024

O TAIOPREV comprovou adogao de melhores praticas de gestdo previdencidria a Secretaria de Previ-

déncia, ao NIVEL | de aderéncia na forma por ela estabelecidos.

' Enquadrada em relagdo & Resolugdo CMN 4.963/2021

+/ Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.

COMENTARIOS DO MES

gos Olimpicos. Conforme sinalizagdo em Jackson Hole, a reunido de setembro do
Banco Central Europeu deve reduzir a taxa de juros motivada pela maior possibili-
dade de declinio do setor de servicos.

Na China, uma série recente de indicadores econdmicos fracos tem reduzido as
expectativas dos investidores, sinalizando mais desafios para o segundo semestre
de 2024. A economia chinesa continua exigindo mais medidas de estimulo, diante
da necessidade de recuperacdo que nao se concretiza desde o fim da pandemia.

A demanda externa desacelera e a interna mantém maior nivel de cautela com
0 consumo, apés a queda dos pregos dos imoveis e crescimento lento do varejo
e da industria. A falta de confianca do consumidor e do empresario transmite a
ideia de que o Banco Central da China realizara cortes de juros, acompanhando a
politica monetaria americana.

No Brasil, as incertezas fiscais permanecem no centro do debate. Com o antincio
do contingenciamento de R$ 15 bilhdes, existe a capacidade de cumprir a meta
fiscal deste ano. Porém, apesar dos dados mais atualizados do orgamento publico
evidenciarem uma melhora na capacidade de arrecadagédo, se mantém o alerta
sobre os déficits recorrentes acima do esperado.

O Projeto de Lei Orcamentaria Anual (PLOA) de 2025 trouxe uma expectativa
do governo demasiadamente otimista para o nivel de arrecadagdo e uma possibi-
lidade de terminar o ano com um resultado primario positivo. Contudo, a gestao
dos gastos para o préximo ano é mais complexa, pois, enquanto as despesas obri-
gatorias crescem, as proje¢des das receitas podem estar superestimadas.

Sobre as préximas decisdes do Comité de Politica Monetaria (Copom), a ata da
ultima reunido reforcou uma postura cautelosa diante de questdes sensiveis em
relagdo as variaveis econémicas. Uma economia resiliente, mercado de trabalho
aquecido, pressdo sobre os precos, piora das expectativas de inflacdo e os impac-
tos cambiais sao justificativas que exigem prudéncia na estratégia monetaria. A
dindmica econdmica atual dividiu 0 mercado sobre a possibilidade de elevagao dos
juros na proxima reunido. No entanto, é importante ponderar que q presidente
do Banco Central, Roberto Campos Neto, afirmou que, se existir a pegessidade
de elevagao de juros j& na préxima reunido, ocorreria de forma menqs ajressiva,
como os mais pessimistas projetam.
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Os indicadores de atividade econoémica continuam sugerindo uma economia
aquecida. O desempenho dos setores da industria e do servico foi fundamen-
tado, respectivamente, pelo retorno da producéo interrompida no Rio Grande do
Sul e do segmento de transportes. No mercado de trabalho, ainda que a taxa de
desemprego tenha caido no Ultimo trimestre mével, a geracdo de empregos em
julho foi menor quando comparada a junho. Em sintese, a taxa de ocupagdo de
emprego esta abaixo da média histérica, que, por sua vez, sugere dados modestos
nos proximos meses.

O cendrio econdmico brasileiro continuou proporcionando ruidos nos investi-
mentos devido a comunicacdo conflituosa entre diretores do Banco Central e
questionamentos sobre a situacao fiscal. Ao longo do més, a percepcao fortale-
cida de que o Banco Central precisaria elevar os juros reduziu o potencial ganho
nos vértices mais curtos da curva de juros. As incertezas locais diminuem a atrati-
vidade do mercado de renda fixa.

Em agosto, o Ibovespa apresentou uma forte valorizagdo, sendo a terceira alta
consecutiva. Apesar da instabilidade instaurada no inicio do més com questdes
monetdrias envolvendo o Japao e o carry trade, a maioria das bolsas globais tam-
bém tiveram desempenho positivo. A confirmagdo de corte nos juros pelos for-
muladores de politica dos Estados Unidos foi responsével pela boa performance
dos ativos.

COMENTARIOS DO MES
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DISCLAIMER

O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR

- ESTADOS UNIDOS

ot -

Econdémico

SMI

Os dados mais fracos do mercado de trabalho americano suscitaram a possibilidade de um inicio de ciclo de afrouxamento monetario mais intenso do que o esperado

anteriormente.

Inflagéo

CPI variou 2,59% na avaliagdo anual e 0,19% na
avaliagdo mensal. O nucleo da inflagdo subiu
marginalmente para 3,27%.

PCE de julho desacelerou para 2,50% na avaliagao
anual e o nlcleo também recuou para 2,62%.

Annual - Sore Annual 3M

Annual 6M

Q Atividade Econémica

0 Mercado de Trabalho

PMI ISM servigos: 51,4 - 51,5 e ISM industria: 46,8 >
47,2. Sinais divergentes.

PIB 1°T/24: 1* prévia de 2,6% - 1,4%
PIB 2°T/24:1* prévia de 2,8% - 2° prévia de 3,0%

s st rial Production e Qetai] Sales

Taxa de Juros

Taxa de Juros alvo 4,75% ~ 500%

CME FedWatch: © mercado acredita que as préximas
quedas sejam de 0,25% cada.

Novembro I Ssemana 1D
34,1% 67,0%

0.25%0
4,6% 330%

I . @

Payroll: 9 142 mil novos empregos;
Tx de desemprego: « 4,2%

i Revisdo dos resultados divulgados :
Revisdo dos dois meses anteriores para menor
criagdo de empregos (retiraram 86 mil empregos) .

180 2000
160 8000
140 S ———.., - 7000
120 e 600
2 M""—»... 8000
100 5000
an/24  fev/Ze mar/za abrf2e maylé juni2e Juii2s
loits - Jolts/Unemployment

Q Governo

Kamala Harris e Donald Trump

0 Consideragoes

Dados econdémicos mais fracos atualmente estdo
vistos como positivo, mas alerta para a velocidade
de desaceleracéo;

DXY (politica monetaria mengs contracionista dos
principais banco centrais tefpde\a fortalecer o ddlar
frente a outras moedas).

Paginal
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& Inflagdo 0 Atividade Econémica

IndUstria: -3,30% > -3,90% junho 2.
O CPI acumulou 2,2% em agosto e Varejo: 0,50% > -0,30% em junho
© nucleo da inflagdo 2,8%;
PMI servicos: 51,9 - 52,9 + 50,5
PMlindustrial: 45,6 - 45,8 > 44,8 0,50

Apesar da tendéncia & meta de (Setembro)

2,0% do CPI, servigos ainda esta 0,00
pressionado (4,2% em agosto). B
Ataxa de desemprego atingiu 6,4% <"
em julho;

Q Taxa de Juros 0 Consideragées

Economia com perspectiva de fragilidade nos préximos meses. Ambiente nao
propicio a receber investimento, dado o contexto econdmico geral;

O BCE decidiu retomar o ciclo de
corte de juros. A taxa de depdsito
caiu para 350%, a taxa de
empréstimo para 390% e a taxa
basica de juros para 3,65%.

et PMIINCIUSE 18] smevosme DM Se1viCO. e (NCUSErIal Production

s Sales

Fagna

CHINA SMI
o

Uma série recente de indicadores desanimadores tem reduzido as expectativas em relagéo a economia, sinalizando mais desafios para o segundo semestre de 2024.

€ Inflagao € Atividade Econsmica

Precos imoéveis até julho 3,000

“31% > -3,9% > -4,5% > -4,9%, 2100%
O CPI acumulou alta de 0,6% em \ i Biovy s
- \ A 5,00% prt
adosto S o~ Y e IndUstria: 5,6% - 5,3% - 5,1% oy
YN Varejo: 3,7% - 2,0% - 2,7% 300
8 (Julho) 2,00%
Uma deflagdo evidencia uma L Wes ; 508 100"
economia estagnada. f 5 ke
e ¥ 3 s 3 g B EXPOrtagao: 8,6% > 7,0% - 8,7% e B ik v Ay 1L
Importagao: -2,3% - 7,2% - 0,5% € e & ¢ 2
_RI Monthly e CPI Annual (Agosto) g

Fiscal e Monetéario @ Consideragoes

scal M St ario a A . . N P " "

Fisca Monetdrio A tendéncia da economia chinesa ainda & incerta. Dado o elevado risco, a cautela é
a melhor escolha para os investimentos no pais;

Estimulos para fomentar a

demanda local: Reducdo taxa de compulsério;

Governo chinés focando no setor de manufatura (fabrica do mundo). Ex: Carros
elétricos; A politica industrial chinesa penaliza demais paises;
;zrtw:aiedazo medidas de incentivo a Manutenc&o da taxa basica de juros
em 3,35%.

Uni&o Europeia, Canada e Estados Unidos decidiram impor tarifas sobre os veiculos

elétricos chineses.
<
J‘/{/ %
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A deterioracao da percepga

o fisc

@ Inflagao

O IPCA variou -0,02% em agosto. O indice acumulou
4,24%, ante 4,50%. A composi¢do do IPCA apresentou
melhores resultados.

O IGP-M variou 0,29% em agosto, ante 0,61% em julho.
Nos ultimos 12 meses, o indice acumula 4,26%.

Taxa de juros

Taxa Selic: 10,75%

Economia aquecida = juros contracionistas por mais
tempo.

Necessidade de melhorar a credibilidade monetaria.

SMI

0 Mercado de Trabalho

X PNAD: Taxa de desemprego 6,9% -> 6,8%
(maio a julho);

Caged: 188 mil empregos em julho de 2024.

Salario médio de admissao foi de R$ 2.161,37 1
41,08%.

ot o A - i Sk .

Q Expectativa de mercado

i [ACHUSTI G o SEIVICOS  wmmwme /8T EJO

Boletim Focus - 23/09/2024

€ Governo 2024 2025 2026
it el IPCA 37% 3 9
Resultado primario ajustado para -R$ 28,76 bilhdes. 43P L S B
Corte nas despesas obrigatérias em torno de R$25,9 Y ) ., §
bilhdes em 2025 (analise mais rigorosa para beneficios Pi8 3.00% ,90% 200%
sociais). Contingenciamento de R$15 bilhdes em 2024
(foi revisado - R$13,3 bilhdes).

Selic 1.50% 1 10,50% 9,00%

Projeto de Lei Orgamentéria Anual 2025
Q Consideragoes

No acumulado do ano, o Governo Central obteve um
crescimento de receita e despesa, respectivamente,

8,6% e 7,8%. Questao fiscal e monetaria;

Pagnas

,@'
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Apresentacgao Carteira

Carteira‘de Investimentos - TAIOPREV - TAIO

Rafael Dementeghl, CEA, GUA, CFP | ratoniditm e obsultt i o

. 2 Y e L‘PVT:T?»‘ -
e -a«.zw-'m“av-'!é}.:*

OUTRAS; 8,40%

RENDA FIXA; 91,60%
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MULTIMERCADO S&P 500/
. 0,
RENDA VARIAVEL; 7,10% EXTERIOR,; 1,30%

CDI/IRFM1; 13,60%

IMA-B 5+, 2,90%..

IMA-B ; 6,80%

LETRAS FINANCEIRAS;
15,30%

" NTN-B CURVA : 53,00%

SMI

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio

Junho Julho Agosto
® Retorno Financeiro Mensal  318.508.66 666.496,51 740.542,89 9.118,83 504.209,54 463.733,77 77677724 749.952,79
Retorno Acumulado 318.508.66 98500517  1.725.548,06 1.734.666,89 2.238.87643 2.702.610,20 3.479.387.44 4.229.340.23
® Retorno Financeiro Mensal Retorno Acumulado

D UYL 826.2 7

Mi



PERFORMANCE DOS BENCHMARKS

| RENLY% WMETA RENT% W%META RENT.% | %META

INDICADORES
Cartgira
PCA
INPC
(@al}

[ERER
IRE-M 1

INDICADORES
IRF-M 1+
IMA-B
MA-B S
IMA-B 5+
IMA Geral
1DRA 2A
1OkA 204
1GCT
18rX 50

Ibovespa

META ATUARIAL - IPCA + 4 88% AA.

107
0,02
-0,14

0.87
0,66
0,77

RENT. %

6,60
0,52
0,59
0,77
6.79
0,60
0,42
6,50
6,51
6,54

284%

5%

159%
137%
156%
ZAY
210%
+58%
111%
1720%
1724%
1732%

6.41
285
2,80
7.10
354
6,30

RENT. %
239
149
488

21
463
4,60
6,26
2,03
314
136

104%
4a%
A%

102%
% META
39%
28%
Ta%
~20%
75%
T5%
-101%
33%
51%
22%

1082
4,24
3,71

.21
526

10,39

117%
apte
40%

121%
49%

112%

RENT.% | % META

739
5,32
8,14
3,11
881
7,94
0,28
17,94
19,46
17,51

928

BO%
57%

34%
95%
86%

193%
210%
189%

| RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Janeiro

Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Juiho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

TOTAL

641

0,82
.28
Q.56
0,78
0,86
0,61
0,78
0,38

6,17

e

047
0.64
052
(0,22)
0,95
0,05
1.36
0.79

144
284

104

50
126
133

89
86
124
124

105
158
213

79
1.437
83
135

SMI
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PROJEGAO CDI 2024 / META ATUARIAL 2024
10,79%

EXPECTATIVA RETORNO CDI

CDI projecdo acumulado 2025 11,40%
IPCA 2025 4,00%
Juro Real CDI 2025 7,109
R1/2025 (29/01) 11,65%
R2/2025 (19/03) 11,65%
R3/2025 (07/05) 11,65%
R4/2025 (18/06) 11,65%
R5/2025 (30/07) 11,40%
R6/2025 (17/09) IRES 6
R7/ 20255714 10,90%
R8/2025 (10/12) 10,40%

SMI




MOVIMENTOS DO MES

DATA vaLon MOVIMENTG  aTivo b oA vmon

06/08/2024 18.700.87 Aphicagan Canxa FIC Pritco Renda Fixa 010872024 1.765,78 Resgate BB FIC Previdenciario fluxe
144082024 503.274.86 Aplicagdo Catxa FIC Pratco Renda Fiva 01/08/2024 345,03 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
14/08/2024 791959 Aphicagdo Caxa FIC Praties Renda Fixa 07/08/2024 18.969,14 Resgate 8B FIC Previdenciano Fluxo
2D/0BI2024 95.000.0C Aplcacio Caixa FIC Pratco Renda Fixa 07812024 21.092,26 Resgatg Caixa FIC Pratico Renda Fixa
21/08/2024 295.213,84 Aphitagan BB T Pravadenciario Fluxe $2/08/2024 21.496,75 Resgate Caixs FIC Prdtico Renda Fixa
21/08/2024 409.304,38 Compra NTN-B 15/05/2045 {(Compra em 21/08/2024 Tx 6.0960) 14/08/2024 132148 Resgate BB HIC Previdencidrio Fluxo
23/08/2624 334336 Apiagdo BB FIC Prev. Perfil Renda fixa 150082024 22.3263% Pagamento  NTN-B 15/08/2040 (Compra em 2100712022 Tx 6.2940)
23/08/2024 59.372.86 Aplicagdo BB #C Previdencianio Fluxo 15/08/2024 3725310 pagamento NTN-B 15/08/2040 (¢ Ompra em 260092022 1x 5,75 20)
437082024 28033461 Aplicagio Butia F1C TOP Créeta Privado 15/08/2024 4084258  Pagamento NTNB 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
27082024 592432 Aplicacso Caixa FIC Pratco Renda fFixa 15/08/2024 2209182 Pagamenta  NTN-B 15/D8/2050 (Compra em 0941042023 Tx 6,0050)
JUOBI2024 27304698 Aplicagdo Canxa FIC Pratico Renda Fixa 15/08/2024 2972594 Pagaments  NTN-B 15/08/2050 (Compra em 1210412024 % 6.0200)
30/08/2024 13.006.03 Aplicagdo Canee FiC Prates Renda fixa 15/08/2024 55495495 Pagamento NIN-B 15/08/2050 fCompra em 187112022 1 6.1950;
15/08/2024 11316268 Pagamento NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 tx 6.3180)
$5708/2024 9364308 Pagamento NTN-B 15/08/2050 {Compra em 21/10/2022 tx 5.8349)
$5/0812024 6238519 Pagamento MTM B 18/08/2050 fCompra em 26/09/2022 Tx 58280}
15/08/2024 1849897 Pagamento NYN-B 15/08/2050 (Compra em 277022023 tx 6. 3860}
15/08/2024 63.661,98 Pagamento  NTN-B 15/08/2050 {Compra em 28/08/2022 Tx 59510
$5/08/2024 2030193 Pagamente  NTNB 1570812050 (Compra em 29/09/2023 Tx 59725}
15/08/2024 11418330 Pagaments  NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
16/08/2024 6359711 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
19/08/2024 551378 Resgata BB FIC Previdencidrio Fluxe
19/08/2024 95.000,00 Resgate Bradesco FIC Institucionat Renda Fixa IMA-B
23/08/2024 3.343,36 Resgate BB #C Previdencideio Fluxo
23/08/2024 34973147 Rexgate Caixa FIC Pritica Renda Fixs
26/08/2024 138,00 Resgate Caixa FIC Prdtico Renda Fixa
29/08/2024 51091818 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa

SMI

Codige Data Data de % | x| Tx.
SELIC ?Base/EmisséoEVEnc;mento C.ompraé\IendaElndicatiyas§

P

'Mmimn {Méximo !M:mmo | Maxime

| (DO) | (DB) (D-} 1) {D+1)
4.423 908455‘ ,.1898 8, 1996 .5 3562 ‘ 6,1745 ‘
e 45 3f 864 |
51052 6,4548 egé‘;dr, 6,3845 |

52939 5,5137

6 4022 &, 731}. 6, ?94’
-234,724961 | 6 3961 {6, 7(‘08 | 86,3047 6 609.)
298, 8391381 6,3522 | 6, 6483 | 65,2805 65,5766

4 759616’ o, ?DZQ ; 5831 [ 6 244.2 1 6,53_24'."-_

| 6,4862 "6, 1662
14.236, 9)3}«33‘ 5,2801 ,’ é;ilz—fg*;sﬂé‘lw
4,144, waséf'h 3020 | 6,5629 | 6,2762
:207,485375 | 6,2831 | 6,5423 | 5,2562

4.127,105970| 6,2963 | €,5543 | 6,2667 55240

MI




« Novos recursos sugerimos direcionar para fundos CDI;

- Sugerimos migrar a estratégia IRFM1 para CDI.

« Havendo espaco no fluxo de passivo, continuamos recomendando o aumento da posi¢ao em
NTN-B com taxas superiores a IPCA + 6% a.a.

SMI

O (48) 3027 5200 () recomendacoe‘s@sm




