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2 COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV
ATA N° 08/2024 21/08/2024
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV

Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié — SC. Ao vigésimo
primeiro dia do més de agosto de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se os seguintes
membros do Comité de Investimentos na sala de reunices do TAIOPREV: Tayse Ariane
Geremias, Vanessa Manchein e Irinéia De Lurdes Cardoso Baldessar. A reunido foi aberta
por Tayse que cumprimentou a todos e leu a pauta da reunido, sendo este, 1. Leitura e
aprovagdo da ata anterior; 2. Apresentacao do cenario econémico — Assessoria de
investimentos: 3. Apresentagéo do relatorio de investimentos de Julho/2024 — Assessoria
de investimentos: 4. Analise da evolugéo e execugao do orgamento do RPPS e analise dos
dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos no curto e longo prazo. 5. Estudo
de propostas de investimentos considerando — risco de crédito, de mercado, de liquidez e
operacional; 6. Avaliagdo de Fundos para destinagédo de aporte e Cupons recebidos. 7.
Elaboracéo do Parecer para envio ao Conselho Fiscal; 8. Visita do Representante da GRID
investimentos: 9. Assuntos Gerais; 01. Leitura e aprovagio da ata anterior. Dando inicio
a reuniao, Tayse realizou a leitura da ata do dia 24/07/2024, sendo esta aprovada por todos.
2. Apresentagio do cenario econémico — Assessoria de investimentos; Tayse passou
a palavra para Igor - Economista da SMI, que esta de forma Online para apresentar o
cenario econdmico. Igor da inicio a sua apresentacdo comentando o més de Julho no
cenario de renda fixa, houve algum alivio na curva dos juros futuros. Com o reconhecimento
do governo de que suas estimativas de despesas obrigatorias estavam subestimadas e que
o nivel de arrecadacgao nao seria suficiente, iniciou o processo de ajustes no orgamento
para cumprir as regras do arcabouc¢o. No entanto, o cenario fiscal segue desafiador, com o
governo projetando suas contas no limite do intervalo da meta este ano e incapacidade de
cumprimento em 2025. Sobre a renda variavel doméstica, os recursos de investidores
estrangeiros retornam gradualmente para o lbovespa, indicando maiores chances na
continuidade de valorizagdo. Aléem disso, com sinais de que os juros apresentardo
tendéncia de baixa, surgem oportunidades de alocacdo em ativos com um mercado mais
interessante. O Brasil ficou mais atrativo com um nivel de atividade econémica bastante
positivo, apesar dos ruidos fiscais e monetarios. 3. Apresentag¢do do relatério de
investimentos Julho/2024 — Assessoria de investimentos; Rafael apresentou a carteira

de julho de 2024 que encerrou tendo sua composicao dividida em Titulos Publicos 53,82%
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Fundos de Renda Fixa 22,70%; Ativos de Renda Fixa 15,31%; Fundos de Renda Variavel
6,86%; Investimentos no Exterior 0,59%; Fundos Multimercado 0,72%; Contas Correntes
0,00%. Com um saldo de R$ 69.965.684,01 (sessenta e nove milhdes novecentos e
sessenta e cinco reais seiscentos e oitenta e quatro reais e um centavos.) com uma
rentabilidade acima da meta. A meta para o més de julho de 2024 ficou estabelecida em
0,78 sendo (IPCA + 4,88% A.A.) e a meta alcancada foi de 1,12% obtendo um retorno
financeiro positivo no més de R$ 776.777,24 (setecentos e setenta e seis mil setecentos e
setenta e sete reais e vinte e quatro centavos). Rafael comenta que a carteira do TAIOPREV
estd muito bem estruturada com os ativos visando um retorno acima da meta até final de
ano e também no longo prazo, considerando as NTN-B e Letras financeiras. Rafael
comenta que os pagamentos das NTN-B de anos longos estao comegando a cair e nao
ficara mais atrativo pagando abaixo de 6%. 4. Andlise da evolugao e execugao do
orcamento do RPPS e analise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos
investimentos no curto e longo prazo. Tayse apresentou o relatério desenvolvido pela
contadora aonde consta o total das receitas arrecadas no més junto com o total das
despesas pagas no més, separadas por contribuicdo previdenciarias, aportes e
rendimentos dos investimentos. Apds analisado os numeros reportados pela contabilidade
do Instituto de Previdéncia de Taio, o comité estd acompanhando a evolugao orgamentaria,
nao realizando nenhuma objecdo aos valores, haja vista, estarem dentro da estimativa
orgamentaria prevista entre receitas e despesas. No tocante ao resultado o relatério
referente a rentabilidade dos investimentos do Instituto de Previdéncia apresentou um total
geral de recursos até a data de 31 de julho de 2024 de R$ 69.965.684,01 (sessenta e nove
milhdes novecentos e sessenta e cinco reais seiscentos e oitenta e quatro reais e um
centavos.) que estdo alocados em: Contas Correntes R$ 428,07; Titulos Publicos R$
37.653.839,81; Ativos de Renda Fixa R$ 10.709.778,40; Fundos de Renda Fixa R$
15.883.021,47; Fundos de Renda Variavel R$ 4.801.211,69; Fundos Multimercados R$
504.751,15; Fundos Investimento no Exterior R$ 412.653,42. Os valores alocados em
titulos publicos do TAIOPREYV estéo divididos em vencimentos longos sendo para 2040,
2045 e 2050 de acordo com a necessidade do passivo e estratégias de investimentos do
comité. 5. Estudo de propostas de investimentos considerando — risco de crédito, de
mercado, de liquidez e operacional. Tayse apresenta aos membros do comité as analises
solicitadas para a assessoria de investimentos dos seguintes fundos do segmento de

credito privado: BB FIC Espelho JGP Institucional; Butia FIC Top Credito Privado; Porto Fl
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Manaca Credito Privado, em renda variavel a analise do fundo Guepardo Dividendos
Institucional Valor e do exterior o fundo Porto Jbonds IE MM (Master). Apos avaliacao do
cenario econémico atual do Brasil e do exterior em comparacdo com as atuais taxas das
NTNB'S o comité decide por fazer investimentos em NTN’Bs de anos longos caso estiverem
pagando acima de 6% + IPCA e em fundos de Credito privado que possuem o seu resgate
em D+0 e estejam entregando resultados acima do CDI. 6. Avaliagido de Fundos para
destinacdo de aporte e Cupons recebidos. Apos as analises e comparacées entre os
fundos o comité decide que o valor recebido de pagamento de cupons no banco BGC no
valor de R$ 410.932,37 (quatrocentos e dez mil novecentos e trinta e dois reais e trinta e
sete centavos) sejam destinados a aquisicdo de NTNB 2045 se estiverem acima de 6% a
sua cotagao ou em NTNB até 2029 que estejam acima de 6%. O valor de cupom recebido
no Banco XP no valor de R$ 290.242,49 (duzentos e noventa mil duzentos e quarenta e
dois reais e quarenta e nove centavos) serd aplicado no fundo Porto FIC Manaca Crédito
Privado, considerando a sua liquidez, baixa taxa de administragdo, nao cobrar taxa de
performance e estar entregando na média de 116% do CDI na avaliagdo de 12 meses além
de possuir em sua composi¢do apenas LF de bancos com rating AAA e AA e um baixo
percentual em titulos publicos. O valor recebido de aporte de R$ 280.175,62 (duzentos e
oitenta mil cento e setenta e cinco reais e sessenta e dois centavos) sera destinado ao
fundo Butia FIC Top Crédito Privado que possui em sua maioria LF de instituicoes com
rating AAA e AA, baixa taxa de administragdo, nao tem taxa de performance e com resgate
em D+0. A escolha de se fazer a aplicagdo em dois fundos € buscando a mitigagéo do risco
de credito sendo um fundo da gestora BTG banco S1 e um fundo da gestora Porto Seguro
do segmento S2. Assim, diante da analise dos cenarios econdmicos Nacional e
Internacional e, do relatério de investimentos emitidos pela Gestao, o Comité ciente desses
aspectos destaca como alinhada as movimentagbes realizadas na carteira de
investimentos. 7.Elaboragdo do Parecer para envio ao Conselho Fiscal. O comité
desenvolveu o Relatdrio de Investimentos de julho de 2024 com o seu parecer e que sera
encaminhado para aprovagao do Conselho Fiscal e em seguida sera publicado no site do
TAIOPREV. 8. Visita do Representante da GRID investimentos. O representando da
GRID investimentos Rodrigo, veio fazer uma visita e se apresentar ao TAIOPREV, a GRID
€ uma empresa que esta muitos anos no mercado do RPPS oferecendo fundos de renda
fixa e variavel, apos a apresentagao da empresa Rodrigo também apresenta o fundo Icatu

Vanguarda Long Biased FIM, que sera avaliado em uma préxima oportunidade em que o
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comité julgar oportuno o investimento no mercado de renda variavel. 9. Assuntos Gerais.
Nada mais havendo a tratar lavrou-se esta ata que segue por mim assinada, Tayse Ariane

Geremias e demais membros do comité de investimentos presentes na reuniao.

\]O“(bw ’Z‘/L\’ %\/CA D= NT ICAD

VANESSA MANCHEIN TAYSE ARIANE GEREMIAS

IRINEIA DE LURDES CARDOSO
BALDESSAR
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ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 31.07.?024

BB FIC ESPELHO JGP EQUILIBRIO 30 INST CNPJ: 53.828.511/0001-62
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A BENCHMARK: CDI
TOR: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A DATA INICIO: 21/05/2024
E ADMINISTRACAO:  0,30% SEGMENTO: RENDA FIXA
TAXA DE PERFORMANCE: 20% DO QUE EXCEDE 100% DO CDI TIPQ DE ATIVO:  ARTIGO 7, V, B

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA PORATIVOS.

ATIVOS %
Debénture simples 64,69%
Depésitos a prazo e outros titulos de IF 24,38%
Operagdes Compromissadas 9,48%
Titulos Publicos 1,54% - ooty 2
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ANALISE DE RENTABILIDADE

el

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

2022 JAN FEV MAR ABR MA] JUN JUL AGQ SET QUT NOV DEZ
FUNDO
BENCHMARK
% BENCH
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGQO SET OuUT NOV DEZ
FUNDO 0,43% 1.19% 1,20%  0,78%
BENCHMARK 0,97%  100%  092%  0,89%
% BENCH 43,79% 119,74% 130,61% 87,74%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OuUT NOV DEZ
FUNDO 1,51%  1,38% 1,80%  1,02%  079%  103%  1,28%
BENCHMARK ~ 097%  080%  0,83%  089%  083%  079%  091%
% BENCH 156,53% 172,22% 155,79% 115,50% 94,86% 130,71% 141,52%
ENTRE OS DIAS 21/05/2024 a 31/07/2024 MEDIA MENSAL MINIMO MAXIMO
FUNDO 1,08% 0,43% 1,51%
BENCHMARK 0,89% 0,79% 1,00%
FREQUENCIA POR RETORNG

®FUNDO = BENCHMARK
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0% a02% 0,2% a 0,4% 0,4% a 0,6% 0,6% a 0,8% 0,8% a 1% 1% a1,2% 1,2% a 1,4% 14% a 1.6% 1,6% a 1,8% 1,8% a 2%

NO ANO 12 MESES 24 MESES 2023 2022
FUNDO 8,62% . : - -
BENCHMARK 6,18% - - - -
% DO BENCH 139,51% : . . :
DESDE O INICIO DO FUNDO

21/05/2024 25/06/2024 31/07/2024
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ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO

SHARPE

SORTINO ALFA TREYNOR
INDICADORES DE PERFORMANCE
12M 24M 12M 24M 12mM 24M 2M 24M

FUNDO . S - . . g
BENCHMARK - - - - -
iNDICE DE SHARPE Considera a relagao Riscg X Retorno 'e revela se os riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o deserpenho passado do

produto em relacio aos riscos assumidos.
SORTING Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk, ou seja, baseada nos retornos inferiores 4 taxa de retorno do ativo livre de risco.
POR SETOR Representa o retorno residual do fundo em relagdo ao seu benchmark . Quando Alfa > 0, o fundo tende a ter desempenho superior ao benchmark
TREYNOR Mede o excesso de retorno por unidade de risco sistematico (Beta ).

: g S 1
» s oty =2
DADOS VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN RECUPERACAO
12M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M i2M 24M 12M 24M
FUNDO - - - = = 5 = ! = 3
BENCHMARK - - - = = 5 = = . 2 s ]
VOLATILIDADE ENTRE OS5 DIAS 24/05/2024 a 31/67/2024
10%
~—FUNDO - HA
» - - ——— 0%
-10%
21/05/2024 25/06/2024 31/07/2024
VOLATILIDADE Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacéio & sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco.
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relagdo ao benchmark .
Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entio a carteira do fundo é menos arriscada.
TRACKING ERROR £ 2 volatilidade do retorno diferencial do fundo em relagao ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de “descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de confianga estatistica.
MAX. DRAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota,
RECUPERACAQ Determina o numero de observacoes (dias) para a recuperacdo do maximo Draw Down.
R
2 . 120
PATRIMONIO LIQUIDO o
ATUAL R$ 106.141.096,47 o
MEDIO 21/05/2024 a 31/07/2024 R$ 26.633.851,10 60
40
20
6]
21/05/2024 25/06/2024 31/07/2024
$§ & :
-t 2 - & ]

POLITICA DE INVESTIMENTO INFORMACOES PARA MOVIMENTACAO

Aplicagdo Minima: R$ 0,00
A politica de investimento da CLASSE consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu Taxa de ingresso: Nio ha.
patriménio liquido, direta ou indiretamente, em cotas da classe do fundo JGP EQUILIBRIO Disp. R R e DU+0030
30 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO IS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO e e
LONGO PRAZO [RESPONSABILIDADE LIMITADA. Caréncia: Né&o ha

Taxa de Resgate:

Nao ha.
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O foi analisado com abertura da carteira referente ao dia 31/03/2024. O fundo busca, através de uma gestio ativa, obter retornos superem o indice Cdi, seu
benchmark. Esta classe de fundo investe mais de 50% em titulos de Crédito Privado . Desta forma, o gestor aplica e apresenta uma diversificacio com 62
diferentes ativos na carteira, sendo que 42 s3o Debéntures (64,69% do PL do fundo).

Das Letras Financeiras que o fundo investe, as 5 principais totalizam 34,29% do patrimonio
LTN_05012024_01042026, com 8,72%, Letra Financeira - Banco Bradesco, com 7,94%,
4,02%, e Letra Financeira - Sicredi, com 4%.

liquido do fundo. As maiores participacoes sio
AEGP19, com 5,65%, Letra Financeira - Banco Votorantim, com

filtros, abrangendo critérios quantitativos, qualitativos e negativos, garantindo alinhamento com os objetivos do fundo. A gestora JGP também desenvolve um rating ESG
interno, considerando o impacto positivo, a criticidade das atividades econémicas, o desempenho dos ativos dentro de um framework proprietar
sustentabilidade financeira das companhias. O portfélio do fundo possui apenas ativos de baixo risco de crédito com rating minimo de "A". Cabe destacar que os dados
quantitativos da analise, como (i) Distribuicao da Carteira, (ji) Rentabilidade, (i) Medidas de Risco e (iv) Patriménio Liquido, foram considerados com base nos dados do fundo

master. Apesar de seguir a estratégia do fundo master, o fundo analisado pode apresentar rentabilidades e indices diferentes devido a fatores como a t

i0. o nivel de engajamento e a

axa de administracio.

A BB Asset Management, vertente dedicada a gestdo de recursos do Banco do Brasil, concentra seu enfoque na administracdo e gestao de fundos de investimento. Seu
processo decisério ¢ estruturado em comités, responsaveis por avaliar e decidir sobre alternativas de alocagéo de ativos, operacées do portfélio e projecées de cenarios. A
estratégia de investimento integra uma abordagem top-down, apoiada por pesquisa macroecondmica, andlise bottom-up e quantitativa, seguindo pardmetros organizados e
definidos conforme a Fitch Ratings. A politica de remuneracao majoritariamente compreende salarios fixos proporcionais aos cargos dos funcionarios, complementados por
diferentes sistemas de remuneracao variavel. A BB Asset Management implementa um abrangente gerenciamento de risco, fazendo uso de métricas como testes de estresse ¢
Value at Risk. Adicionalmente, adota um sistema proprietario de monitoramento de tracking-error para alguns fundos da gestora, e realiza controles de liquidez diariamente. No
contexto ESG, a gestora ¢é signatéria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), além de empregar uma metodologia prépria para avaliacdo de crédito e acoes.

O patriménio liquido do fundo encontra-se em, aproximadamente, R$ 106,14 milhdes. Este valor estd acima da sua média, R$ 26,63 milhdes, nos
Ultimos 11 meses, o que pode indicar captagéo ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com 4 cotistas , isto pode ser prejudicial ao
RPPS visto que aumenta as chances de desenquadramento passivo.

O fundo possui uma taxa de administracio de 0,3% e 20% do que excede 100% do CDI de taxa de performance,

Analisando algumas medidas de risco, a volatilidade do fundo foi superior a de seu benchmark na maior parte do periodo analisado. Como pode ser
verificado no gréfico de volatilidade nos Ultimos 11 meses.

O fundo esta enquadrado na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, no segmento de renda fixa, Artigo 7, V, B.

Por fim, o fundo é elegivel para receber recursos.

DISCLAIMER

Esta analise foi elaborada pela SMI Consu
autorizagdo da SMI Consuitori i
Este material ndo deve ser ¢
As informacdes contidas nest g
O REGULAMENTO ANTES DF INV pe at
fatores de risco a que este esta exposto. A rentabilidade ot
antes de tomar qualquer decisio de aplicar seu

toria de Investimentos, para uso ex

garantia de rentabil
recursos. Para dernais informacées, por favor, ligue para

ade fut
48) 3027 5200.
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FUNDO: BUTIA FIC TOP CREDITO PRIVADO CNPJ: 22.344.843/0001-48
ADMINISTRADOR: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS. BENCHMARK: CDI
GESTOR: BUTIA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. DATA INICIO: 30/11/2015
TAXA DE ADMINISTRACAO:  0,50% SEGMENTO: RENDA FIXA
TAXA DE PERFORMANCE:  NAO POSSUI TIPD DEATIVO:  ARTIGO 7,V, B
i
EIRA i
e 2 2N !
ATIVOS %
Debénture simples 39,83%
Operagdes Compromissadas 33,82%
Depésitos a prazo e outros titulos de IF 14,98%
Cotas de Fundos 5,18% - [ e LB -
Titulos Publicos 4,01%
Valores a receber 1,59%
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TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

2022 JAN FEV MAR ABR MA] JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 0,78%  0,87% 1,08% 1,20% 1,17% 1,14% 1,11% 1,26% 1,23% 1,17% 1,08% 1,22%
BENCHMARK 073%  076%  093%  083% 1,03% 1,02% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12%
% BENCH 106,04% 114,92% 116,39% 144,00% 112,64% 112,41% 107,56% 107,49% 11492% 114,84% 106,01% 108,23%
2023 JAN FEV MAR ABR MAL JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 101%  026%  086%  088% 1,47% 1,27% 1,33% 1,66% 1,13% 1,17% 1,14% 1,05%
BENCHMARK 1,12%  092% 1,17%  0,92% 1:12% 1,07% 1,07% 1,14%  097% 100%  092%  0.89%
% BENCH 89,80%  28,50% 72,83% 9575% 131,23% 118,60% 12399% 145,83% 116,37% 117,12% 123,98% 117.48%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET QUT NOV DEZ
FUNDO 1,13% 1,01% 107%  088%  093%  090%
BENCHMARK 097%  080%  083%  089% 0,83%  0,79%
% BENCH 117.21% 125,60% 128,60% 99,59% 111,33% 113,74%
DOS ULTIMOS 24 MESES MEDIA MENSAL MIiNIMO MAXIMG
FUNDO 1,09% 0,26% 1,66%
BENCHMARK 0,99% 0,79% 1,17%
FREQUENCIA POR RETORNG
BFUNDO  mBENCHMARK
) E ot .
0% a0.2% 0,2% a 0.4% 0,4% a 0,6% 0.6% a 0,8% 0.8% a 1% 1% a 1,2% 1.2% a 1.4% 14% a16% 1,6%a 1,8% 1,8% a 2%
« ¥ ,;"\._n == g S
i L 25 it N
NO ANO 12 MESES 24 MESES 2023 2022
FUNDO 6,06% 14,36% 29.91% 14,05% 14,14%
BENCHMARK 5,22% 11,81% 26,94% 13,05% 12,37%
% DO BENCH 116,11% 121,63% 111,00% 107,68% 114,31%
DESDE O INICIO DO FUNDO
e FUNDO
140%
120%
N 100%
e 80%
L e == 60%
s — 40%
////"’_—“ 20%
S %
30/11/2015 14/03/2020 28/06/2024
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3 SHARPE SORTINO ALFA "REYNOR
INDICADORES DE PERFORMANCE

12M 24M izMm 24M 12M 24M 12M 24M
9.98% 7,65% 19.52% 5,90% 2,57% 2,98%

FUNDO

BENCHMARK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

meCE DE SHARPE Considera a relagio Risco x Retorno e revela se 0s riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o deseinpenho passado do
# produto em relacdo aos riscos assumidos.

SORTING Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk , ou seja, baseada nos retornos inferiores a taxa de retorno do ativo livre de risco.

POR SETOR Representa o retorno residﬁial do fundo em relacao ao seu benchmark . Quando Alfa > 0, o fundo tende a ter desempenho superior ao benchmark .

TREYNOR

Mede o excesso de retornojpor unidade de risco sistematico (Beta ).
|

DADOS VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN RECUPERACAO
’ i2mM 24M 12M 24M i2M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M
FUNDO 0,26% 0,28% 0,00 i 0,00 0,01% 0,02% 0,00% 0,00% 0,03% 0,08% 4 6
BENCHMARK 0,06% 0,07% 0,00 - 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0 0
1
DOS ULTIMOS 24 MESES 1
|
‘ 10%
e EUNDO
|
s = - ,‘ e e e - 0%
|
-10%
28/06/2022 ‘ 28/06/2023 28/06/2024
VOLATIL‘DADE Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacio a sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco.
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relagio ao benchmark .
K Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entédo a carteira do fundo é menos arriscada.
TRACKING ERROR E a volatilidade do retorno di‘erencial do fundo em relacao ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de “descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de confianga estatistica.
MAX. DRAW DOWRN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota,
RECUPERACAO Determina o nimero de obsevacées (dias) para a recuperagdo do maximo Draw Down.

3,

PATRIMONIO LiQUIDO

400
\
ATUAL R$ ‘ 254.364.014,10 300
DOS ULTIMOS 24 MESES R$ | 206.999.967,53 200
' 100
| 0
28/06/2022 28/06/2023 28/06/2024

INFORMACGOES PARA MOVIMENTAGAO

\
POLITICA DE INVESTIMENTO l
i

Aplicacdo Minima: R$ 100,00
O FUNDO dever4 aplicar pelo menos 95% de seus recu"sos em cotas do BUTIA TOP Taxa de ingresso: Nao ha.
CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA MASTER, CNPJ n. Disp. Recursos no Resgate: DU+0000
23.225.888/0001-66. ‘ Carencia Noha
1 Taxa de Resgate: Nao ha.

|

d




O Butia FIC Top Crédito Privado foi analisado com abertura da carteira referente ao dia 28/06/2024. O fundo busca, através de uma gestao ativa, obter
retornos superem o indice Cdi, seu benchmark. Esta classe de fundo investe mais de 50% em titulos de Crédito Privado . Desta forma, o gestor aplica e
apresenta uma diversificacio com 93 diferentes ativos na carteira, sendo que 78 séo ativos de emissio privada (59,99% do PL do fundo).

Dos ativos de emissio privada em que o fundo investe, os 10 principais totalizam 50,32% do patriménio liquido do fundo. As maiores participacées sio NTN-
B 15/08/2028, com 33,82%, ITSA24, com 2,25%, Letra Financeira 2027 - Banco ABC , com 2,17%, ENGIC5, com 1,95%, e Letra Financeira 2029 - Banco
ABC, com 1,77%.

A estratégia do fundo consiste na construcao de um portfélio de ativos de crédito privado de alta qualidade (high grade) e titulos soberanos, com o objetivo de
alcancar uma rentabilidade de CD| + 1% ao ano. Com uma duration de 1,88 anos e um carrego de 1,02% ao ano em relacdo ao CDI, o fundo possui um
portfélio diversificado com mais de 50 emissores. O processo de construcdo do portfélio segue os seguintes passos: (i) Pré-Comité, onde ocorre a filtragem
dos pré-requisitos; (i) Analise de Crédito, que envolve anilises qualitativas e quantitativas dos ativos; (i) Comité, onde & tomada a decisao final; (iv)
Monitoramento, que realiza o acompanhamento continuo das posicdes. Nos Gltimos 24 meses, o fundo apresentou uma rentabilidade média mensal superior
ao seu benchmark, demonstrando consisténcia na geracdo de retornos em excesso. A carteira do fundo ¢ composta exclusivamente por ativos de alta
qualidade de crédito, em conformidade com seu regulamento. Além disso, o fundo possui alta liquidez, com prazo de liquidacio de resgates em D+1.

fundada em 2015, com mais de R$ 1,1 bilhdo em ativos sob gestao e mais de 15 mil
, multimercado, acoes e previdéncia. Sua filosofia de investimentos baseia-se na
construcdo de portfélios que apresentam grande assimetria entre risco e retorno, utilizando analises quantitativas e qualitativas com abordagens
microecondmicas e macroecon6micas. Adotando um modelo de partnership, a gestora alinha os interesses de todos os colaboradores, contando com mais de
20 profissionais da industria de gestao de investimentos em sua equipe multidisciplinar. As decisées sio colegiadas, feitas via comités de investiimentos, o que
€ positivo em termos de governanca corporativa e gestio de investimentos. Além disso, a gestora possui uma equipe de analise propria, com dedicacao
exclusiva.

O patriménio liquido do fundo encontra-se em, aproximadamente, R$ 254,36 milhdes. Este valor esti acima da sua média, R$ 207 milhdes. nos
Ultimos 24 meses, o que pode indicar captacdo ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com 10773 cotistas .

O fundo possui uma taxa de administracdo de 0,5% e nao cobra taxa de performance.

Analisando algumas medidas de risco, a volatilidade do fundo foi superior a de seu benchmark na maior parte do periodo analisado. Como pode ser

verificado no grafico de volatilidade nos Ultimos 24 meses. O Var demonstra que a maior perda esperada do fundo em 24 meses seria superior &
perda esperada pelo CDI.

O fundo esta enquadrado na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, no segmento de renda fixa, Artigo 7, V, B.

Por fim, o fundo ¢ elegivel para receber recursos.

DISCLAIMER

slise foi elaborada pela S Con idtoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, nao podendo ser reproduzida o

Este material nao deve ser considerado
As informagdes contidas neste Arquivo té
G REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR
fatores de risco a que este esta exposto,
antes de tomar qualquer decisio de aplicar s

us recursos. Para demais informacées, por favor, ligue para (4
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FUNDO: GUEPARDO FIC FIA DIVIDENDOS INSTITUCIONAL CNPJ: 54.616.434/0001-40
ADMINISTRADOR: BANCO DAYCOVAL S.A. BENCHMARK: DIV

GESTOR: GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA DATA INICIO: 06/05/2024

TAXA DE ADMINISTRACAO:  1,90% SEGMENTO: RENDA VARIAVEL
TAXA DE PERFORMANCE: 20% DO QUE EXCEDE 100% DO IBOVESPA TIPD DEATIVO:  ARTIGO 8, |

ATIVOS %
Acdes 68,45%
Operagdes Compromissadas 26,48%
Outros Ativos 2,95%

Valores a pagar 1,48% -

DISTRIBUGAC




2022 JAN FEV

FUNDO
BENCHMARK
# BENCH

2023 JAN FEV

FUNDO
BENCHMARK
# BENCH

2024 JAN FEV

FUNDO
BENCHMARK
# BENCH

ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO

ENTRE OS DIAS 06/05/2024 a 31/05/2024

FUNDO
BENCHMARK

FREQUENCIA POR RETORNG
BFUNDO = BENGHMARK

S

0.00%

-6%

®

a-54% -5,4% a -4,8%

FUNDO
BENCHMARK
% DO BENCH

DESDE O INICIO DO FUNDO

=emFUNDO 1|

06/05/2024

-4,8% a -4,2%

MAR ABR MA]
MAR ABR MAI
MAR ABR MAI

-5,22%

-0,99%

-4,23%

MEDIA MENSAL
-5,22%
-0,99%
6 \'I

-4,2% a -3,6% -3,6% a -3%

12 MESES

18/05/2024

-3% a-2,4%

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

UL AGO
JUL AGQO
JuL AGO|
MfNIMP
-5,22%
-0,99%
-2,4% a-1,8%

24 MESES

SET

SET

SET

-1,8% a-1,2%

2023

31.05.2024

QuT NOV DEZ
OuT NOV DEZ
ouT NOV DEZ

MAXIMO
-5,22%
-0,99%

-12% a-0,6% -0,6% a 0%

2022

-3%

\\ -4%
: \\ -5%

-6%

31/05/2024

Jbl



ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 31.05.2024

F SHARPE SORTINO | ALFA TREYNOR
INDICADORES DE PERFORMANCE |
12M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M
FUNDO - - - - - - - -
BENCHMARK - - - - - - - .
[ND!CE DE SHARPE Considera a relacao Risco x Retorno e revela se os riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho passado do
R produto em relacdo aos riscos assumidos,
SQRTINQ Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk, ou seja, baseada nos retornos inferiores 4 taxa de retorno do ativo livre de risco.
POR SETOR Representa o retorno residual do fundo em relagao ao seu benchmark . Quando Alfa > 0, o fundo tende a ter desempenho superior ao benchmark .
TREYNOR Mede o excesso de retorno por unidade de risco sistematico (Beta s

MEDIDAS DE RISCO

DADOS VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN

i2M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M 12m 24M
FUNDO - - - - 3 - & z
BENCHMARK - - & = -

VOLATILIDADE ENTRE OS5 DIAS 06/05/2024 a 31/05/2024

e FUNDO e

06/05/2024 18/05/2024
VOLATILIDADE Mede a variabilidade dos retornos do fundo €m relagao a sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco.
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relagdo ao benchmark .
W Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entio a carteira do fundo é menos arriscada.
TRACKING ERROR E a volatilidade do retorno diferencial do fundo em relagdo ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de “descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de confianca estatistica,
WDRAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota.
RECUPERACAO Determina o nimero de observacées (dias) para a recuperacdo do maximo Draw Down.

PATRIMONIO LiQuiDO
ATUAL R$ 6.348.218,22
MEDIO 06/05/2024 a 31/05/2024 R$ 3.829.744,76

06/05/2024 18/05/2024

. e TN

OES ADICIONAIS -

POLITICA DE INVESTIMENTO INFORMACOES PARA MOVIME

; s h Aplicacdo Minima:
Proporcionar a valorizacio de suas cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio

de aplicagbes de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais Taxa de ingresso:
disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, sem o compromisso de Disp. Recursos no Resgate:
concentragao, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco Garencia:

especifico

Taxa de Resgate:

ECUPERACAO

110%
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
31/05/2024

0
31/05/2024

NTACAO

R$ 1,00

Nao ha.
DC+0029+DU+0001
Néo ha

Né&o ha.

i BT
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O Guepardo FIC FIA Dividendos Institucional foi analisado com abertura da carteira referente ao dia 31/05/2024. O fundo busca, através de uma
obter retornos que superem o indice Idiv, seu benchmark. Os fundos de acées devem manter no minimo 67% do PL investidos em
gestor aplica e apresenta uma diversificacdo com 12 diferentes ativos na carteira, sendo que 11 sio acoes (99,5% do PL do fundo).

gestao ativa,
acoes. Desta forma, o

Das acées que o fundo investe, as 10 principais totalizam 96,58% do patriménio liquido do fundo. As maiores participagoes sio ALOS3, com 21,23%, ITUB3,
com 15,99%, FLRY3, com 15,14%, KLBN11, com 11,15%, e BBAS3, com 10,09%.

A partir de uma abordagem bottom-up e orientacio long-only, o fundo pretende atin
de capital aberto selecionadas por meio de processos proprietarios de analise qualitativa
consistentes no longo prazo e com grande potencial de pagamento de dividendos:

ortfélio do fundo. A

estratégia utilizada pela Guepardo em seus fundos ja existe desde 2004 e historicamente tem sido capaz de gerar retornos expressivos acima do Ibovespa de

maneira consistente.

A Guepardo Investimentos € uma gestora independente fundada em 2004, com especialidade na gestdo de fundos de renda varidvel orientados para valor,
buscando ganhos de capital expressivos no longo prazo. Seu processo de investimentos & dedicado exclusivamente 3 estratégia long-only, desenvolvendo
processos proprios e disciplinados de analise qualitativa e quantitativa para uma alocagdo que otimize a relagao risco retorno de sua estratégia. Sua estrutura

’ tando com sete comités responsaveis por atribuicdes especificas: (i) investimentos, (i) qualitativo, (iii)
gestdo e estratégia, (iv) risco, (v) compliance, (vi) recursos humanos e (vij) corretoras. Sua equipe investe percentual relevante de recursos proprios nas
estratégias oferecidas pela gestora, o que permite o alinhamento de interesses com 0s cotistas.

O fundo possui uma taxa de administracdo de 1,9% e 20% do que excede 100% do Ibovespa de taxa de performance.

O fundo esta enquadrado na Resolucdo CMN n°® 4,963 de 25 de novembro de 202 1, no segmento de renda varidvel, Artigo 8, |,

Por fim, o fundo & elegivel para receber recursos.

DISCLAIMER

Esta anslise foi elaborada pela SMI Const
autorizacdo da SMI Consuitoria de Invest
Este material ndo deve ser considerado ¢

toria de inv(‘.-stimum(\m para uso exclusive dos seus clientes, nao podendo cer reproduzida ou
o]

Por este & qualquer pessoa ou instituicao Sem a ¢

ccomendacao de investimento nem deve servir como uni
As informagoes contidas neste AFGUIVC tem cardter meramente informativo e nac constituem qualquer tipo
O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com especial atencao para as clausulas relativas ao objetivo e 3
fatores de risco a que este esta exposto, A rentabilidade obtida no p: do ndo represen tia de
antes de tomar qualquer decisio de aplicar seus recursos. Para demais informacdes, por favor, ligue para

lecisoes de inv




SP ,"” ANALISE COMPLEMENTAR BO FUNDO 3107.2024

PORTO FIC MANACA CREDITO PRIVADO CNp: 54.198.302/0001-45
INTRAG DTVM LTDA. BENCHMARK: ol
/ PORTO SEGURO INVESTIMENTOS LTDA DATA INICIO: 28/06/2024
TAXA DE ADMINISTRAGAC:  0,40% SEGMENTO: RENDA FiXA
TAXADEPERFORMANCE:  NAO POSSUI TIPD DEATIVO:  ARTIGO 7, Vv, B

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA PORATIVOS

Depésitos a prazo e outros titulos de IF 62,34%
Titulos Piblicos 26,83%
Operacées Compromissadas 10,91%

DISTRIBUIGAG DA CARTEIRA POR RATING.

SMECONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 2 J\
Lo
4 200




2022

JAN

FEV

MAR

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

ABR

o »
¥

:,;’?.:‘*;4 S5 i
SCRERIRT - - L]

Sk, -

MA] JUN

31.07.2024

JUL AGQ SET ourT NOV DEZ
FUNDO
BENCHMARK
% BENCH
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN SuL AGQ SET ouT NOV DEZ
FUNDO 1,08% 1;14%  143%  113%
BENCHMARK 1,14%  097% 100%  092%  089%
% BENCH 0.00%  111,37% 114,30% 123,35% 126,78%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 1,13%  0,94% 1,03% 103%  093%  088% 1,02%
BENCHMARK  097%  0.80% 0.83%  089%  083% 079%  0,91%
% BENCH 116,76% 118,04% 124,39% 11576% 111,23% 111,44% 112,16%
ENTRE OS DIAS 28/06/2024 » 31/07/2024 MEDIA MENSAL MINIMO MAXIMO
FUNDO 0,95% 0,00% 1.14%
BENCHMARK 0,91% 0,79% 1,14%
FREQUENCIA POR RETORNG
MFUNDO  mBENCHMARK
© @ @) o :
= = 03 £ l
) G O - (® ()] P4 1
-1% a-0,7% -0,7% a -0,4% -04% a-0,1% -0,1% a2 0,2% 0,2%a 0,5% 0.5% a 0,8% 0,8%a11% 11%a1,4% 14%a 1,7% 1.7% a 2%
NO ANO 12 MESES 24 MESES 2023 2022
FUNDO 7.17% 2 y 2
BENCHMARK 6,18% .
% DO BENCH 116,06% - = 5 -
DESDE O INICIO DO FUNDO
e EUNDO
14%

_—

28/06/2024 14/07/2024

12%

10%

8%

6%

4¢

2%

0%
31/07/2024

£ 4
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ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 31.07. 2024

SHARPE

oo SORTINO | ALFA TREYNOR
~ADORES DE PERFORMANCE {
12m 24M 12M 24M 12m 24M 12M 24M
FUNDO = < - = . 8 -
BENCHMARK = . 3 < L : X
INDICE DE SHARPE Considera a relag?o Risc9 x Retorno e revela se os riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho passado do
produto em relacio aos riscos assumidos.
SORTING

Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk , ou seja, baseada nos retornos inferiores a taxa de retorno do ativo livre de risco.

Representa o retorno residual do fundo em relagao ao seu benchmark . Quando Alfa > 0, o fundo tende a ter desempenho superior ao henchmark .

Mede o excesso de retorno por unidade de risco sistematico (Beta ).

BAQQ5 VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN RECUPERACAQ
¥2556 12M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M| 12M 24M 12M 24M
FUNDO - - - - 3 « - . % " 3
BENCHMARK - - & s = - = E 2 = -
VOLATILIDADE ENTRE OS DIAS 28/06/2024 a 31/07/2024
10%
e EUNDO e R
e 0%
-10%
28/06/2024 14/07/2024 31/07/2024
VQUQ fﬂAﬁE Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacdo a sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco,
A Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relagao ao benchmark .
BETA Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entio a carteira do fundo é menos arriscada.
MCNNG ERROR Ea volatilidade do retorno diferencial do fundo em relacdo ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de "descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de confianga estatistica.
W WBAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota,
'R‘ECUBMO Determina o niimero de observacdes (dias) Para a recuperacéo do méximo Draw Down,
170
: PATRIMONIO LiQuiDo o
ATUAL R$ 168.386.733,99 160
MEDIO 28/06/2024 a 31/07/2024 R$ 159.344.847,96 ! 155
; 150
i 145
140
14/07/2024 31/07/2024

~ &

INFORMAGOES PARA MOVIMENTACAO

POLITICA DE INVESTIMENTO

Aplicacdo Minima: R$ 1,00
Direcionar, no minimo, 95% de seu patriménio em cotas da classe PORTO FUNDO DE Taxa de ingressor: Néo ha.
INVESTIMENTO RENDA FIXA MASTER REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO Disp. Recursos no Resgate: DU+0001
BANCARIO. Caréncia: Néo ha

Taxa de Resgate: Nao ha.

SMI




O Porto FIC Manaci Crédito Privado foi analisado com abertura da carteira referente ao dia 28/06/2024. O fundo busca, através de uma gestao ativa, obter
retornos superem o indice Cdi, seu benchmark, Esta classe de fundo investe mais de 50% e titulos de Crédito Privado . Desta forma, o gestor aplica e
apresenta uma diversificacio com 54 diferentes ativos na carteira, sendo que 52 sio ativos de emissdo privada (62,34% do PL do fundo).

Dos ativos de emissio privada em que o fundo investe, os 10 principais totalizam 65,41% do patriménio liquido do fundo. As maiores participacdes sio LET
01/03/2027, com 26,83%, LFT 01/03/2030, com 10,91%, CDB/ RDB - Banco Mercedes-Benz, com 5,01%, Letra Financeira - Banco John Deere, com 4,73%,
e Letra Financeira - Banco CNH Capital, com 3,07%.

O objetivo do fundo & alcangar rentabilidades Gue acompanhem a variacio do CDI. Para 1550, seu portfélio é composto majoritariamente por ativos de crédito
privado emitidos por instituicoes financeiras, como letras financeiras de emissores com alta classificacio de crédito, e, em menor proporcao, por titulos
federais, como LFT, LTN e NTN-B. Embora o fundo tenha um historico relativamente recente, desde o inicio ele tem obtido resultados consistentemente
superiores ao CDI, acumulando até a data de andlise um retorno de 12,05%, comparado aos 10,25% do benchmark. Cabe destacar que os dados quantitativos
da andlise, como (j) Distribuicdo da Carteira, (ii) Rentabilidade, (i) Medidas de Risco e (iv) Patriménio Liquido, foram considerados com base nos dados do
fundo master, Apesar de seguir a estratégia do fundo master, o fundo analisado pode apresentar rentabilidades e indices diferentes devido a fatores como a
taxa de administracso.

A Porto Asset representa a vertical de investimentos do Grupo Porto Seguro, um dos maiores conglomerados de seguros do Brasil, o que confere solidez 3
gestora. Com mais de 20 anos de histérico na administracéo de recursos, a gestora tem sido responsavel pela administracao dos ativos do grupo Porto. A partir
de 2014, a empresa ampliou sua atuacio, passando a oferecer fundos abertos ao publico, baseados em estratégias ja consolidadas internamente. Atualmente,
0 patriménio liquido da gestora ultrapassa os R$ 29 bilhdes, apresentando um crescimento composto anual (CAGR) de aproximadamente 13%. Reconhecida
pela Fitch Ratings com o rating 'Excelente’, a Porto Asset destaca-se por sua solida capacidade de investimento e robustas Caracteristicas operacionais
relacionadas as suas estratégias de investimento. Sey processo de investimento ¢ robusto e bem estruturado, especialmente em relacio a renda fixa, com
estratégias e limites claramente definidos, estabelecidos por meio de comités regulares. De acordo com a Fitch, o risco associado a pessoas-chave é baixo, com
pouca rotatividade na equipe. Além disso, as dreas de gestao de risco e compliance sio completamente segregadas da equipe de investimentos.

O patriménio liquido do fundo encontra-se em, aproximadamente, R$ 168,39 milhdes. Este valor esta acima da sua média, R$ 159,34 milhées, nos
Ultimos 12 meses, o que pode indicar captacao ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com cotistas , isto pode ser prejudicial ao
RPPS visto que aumenta as chances de desenquadramento passivo.

O fundo possui uma taxa de administracdo de 0,4% e nio cobra taxa de performance.

Analisando algumas medidas de risco, a volatilidade do fundo foi superior a de seu benchmark na maior parte do periodo analisado. Como pode ser
verificado no gréfico de volatilidade nos Ultimos 12 meses.

O fundo esta enquadrado na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, no segmento de renda fixa, Artigo 7, V, B.

Por fim, o fundo & elegivel para receber recursos.

DISCLAIMER
Esta andlise foi elaborada peta SMI Cony
autorizacao da SMI Consuitoria de nves!
Este material nao deve ser cons s X de investimento eve servir como
As informagdes contidas neste
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PES>08 Ou INStituicas sem 2 expressa

ituem qualge




r y
SM foosicen ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 31.05.2024

FUNDO: PORTO JBONDS IE MM CNPJ: 55.228.974/0001-19
ADMINISTRADOR: INTRAG DTVM BENCHMARK: DI
GESTOR: PORTO SEGURO INVESTIMENTOS LTDA DATA INICIO: 14/05/2018
TAXA DE ADMINISTRACAC: 0,55% SEGMENTO: INVEST. NO EXTERIOR

TAXA DE PEREORMANCE: NAO POSSU| TIPQDEATIVO.  ARTIGO 9 ||

ATIVOS
Investimento no Exterior
Titulos Publicos

Operacées Compromissadas
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ANALISE COMPLEMENTAR DO FUNDO 31.05.2024

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

2022 JAN FEV MAR ABR Mal JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO -0,75%  -0,63% 120%  -1,73%  053% 8.65%  3.69%  046%  -257% 1,15% 3,67% 1,25%
BENCHMARK 0,73%  0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 1425
% BENCH -102,55% -83,29% 129,20% -206,95% 51,49% -359,54% 356,34%  39,76% -239,82% 112,36% 359,88% 111,23%
2023 JAN FEV MAR ABR MAL} JUN Jut AGQ SET QUT DEZ
FUNDO 322%  -1,18% 1,45% 077%  -004%  061% 148%  -019%  -0.84% -0.51%  4,20% 3,44%
BENCHMARK 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1310% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1.00%  0,92% 0.89%
% BENCH 286,94% -128,50% 123,37% 83,69%  -3,26% 57,31% 137,83% -16,29% -86,33% -50,63% 458,18% 384,70%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
FUNDO 0,12%  -0,15% 1,08% -101%  127%

BENCHMARK 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83%

% BENCH 12,25%  -18,54% 129,89% -113,82% 152,17%

DOS ULTIMOS 24 MESES MEDIA MENSAL MiNIMO MAXIMO

FUNDO 0,74% -3,65% 4,20%
BENCHMARK 1,00% 0,80% 1,17%

FREQUENCIA POR RETORNO

MFUNDO  w BENCHMARK

ae P
% ) 8 ¢
“ @ & i * x G
¥ 3 5 3¢ 5 9 X
N O N o w %} W he o) © o
g ~ & b b & = b
S S = m q
PN e = ¢ s P fad 8
-4% a-3,1% -31%a-22%  -22%a-1,3% -13%a-04%  -04%a0,5% 0.5%a 1,4% 1,4% a 2,3% 2.3%a3,2% 32%a4,1% 41%a 5%

R < e o
i kg
NO ANO 12 MESES 24 MESES 2023 2022

FUNDO 1,30% 9,78% 18,80% 12,97% 2,37%

BENCHMARK 4,40% 12,01% 27,10% 13,05% 12,37%

% DO BENCH 29,47% 81,42% 69,39% 99,38% 19,19%

DESDE O INICIO DO FUNDO
e EUNDO
60%
50%
A 40%
W 30%
M_.’\‘/ 20%
2 /"‘—_’V - 10%
Py gl 0%
-10%
14/05/2018 22/05/2021

31/05/2024
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ANALISE COMPLEMENTARDO FUNDO

SHARPE SORTINO ALFA TREYNOR
INDICADORES DE PERFOR MANCE

12M 24M 12M 24M 12M 24mM 12M 24M
FUNDO -0,61% -1,41% -0,74% -1,12% -2,32% -789%  -31,38% -337.66%
BENCHMARK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
{NDICEDE SHARPE Considera arelagio Risco x Retorno erevelase os riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o desempenhio passado do

produto em relacéo aos riscos assumidos.

SORTINO Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk , ou seja, baseada nos retornos inferiores a taxa de retorno do ativo livre de risco,
POR SETOR Representa o retorno residual do fundo em relacio ao seu benchmark , Quando Alfa > 0,0 fundo tende a ter desempenho superior ao benchmark .
TREYNOR Mede o excesso de retorno por unidade de risco sistemético (Beta ).

j =8

VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX

URAW DOWN RE

DADOS 3

12M 24M i2M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M 12 4N
FUNDO 4,00% 4,20% 0,08 0,02 0,25% 0,26% 0,00% 0,00% 2,28% 4,38% 39 68
BENCHMARK 0,06% 0,06% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0 (0]

DOS ULTIMOS 24 MESES

10%
== FUNDO
W\W e p— —— = .
————— - 0%
-10%
31/05/2022 31/05/2023 31/05/2024
VOLATILIDADE Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacio a sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco.
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relacao ao benchmark .
Se Beta > 1,a carteira do fundo oscila mais aue o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entdo a carteira do fundo é menos arriscada.
TRACKING ERROR E avolatilidade do retorno diferencial do fundo em relacdo ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de “descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de ummes, com 95% de grau de confianca estatistica,
MAX. DRAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota.
RECUPERACAO Determina o nimero de observagoes (dias) para a recuperacao do méaximo Draw Down.
= - 80
PATRIMONIO LIQUIDO
ATUAL R$ 60.830.145,76 | 60
DOS ULTIMOS 24 MESES R$ 59.493.984,79 40
|
{
! 20
! 0
31/05/2022 31/05/2023 31/05/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO INFORMAQOES PARA MOVIMENTACAO

O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar Proporcionar a valorizacio de suas

Aplicacdo Minima; R$ 1.000.000,00
cotas, no longo prazo, por meio da aplicacéo de, no minimo, 90% (noventa por cento) dos . ey 8
recursos integrantes de sua carteira de investimentos em cotas de emissdo do JPMorgan Taxa de ingresso: N&o ha.
Funds, Sub-Fund Global Bond Opportunities Fund domiciliado em Luxemburgo, na Europa, Disp. Recursos no Resgate: DU+0006
e administrado (managing company) pelo JPMorgan Asset Management (Europe) Saur.l., Carendia: Naoha
com gestao ativa delegada a outras sociedades do grupo econémico (Sub-Fund). Os A
recursos nao investidos no Sub-Fund poderio sermantidos em (i) titulos pablicos federais Taxa de Resgate: Néo ha.

I CORSUL

/
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ertura da carteira referente ao dia 31/05/2024. O fundo busca, através de uma gestao ativa, obter retornos que
superem o indice Cdi, seu benchmark. Por se tratar de um fundo Multimercados Invest. no Exterior pode operar em diferentes mercados . Desta forma, o gestor
aplica e apresenta uma diversificacio com 14 diferentes ativos na carteira.

Os 10 principais ativos do fundo totalizam 100,48% do patriménio liquido do fundo. As maiores participacées sio JPMORGAN FUNDS GBOF, com 97,64%,

LFT 01/09/2024, com 0,62%, LFT 01/03/2025, com 0,41%, LFT 01/09/2025, com 0,38%, e LFT 01/03/2027, com 0,35%.

A estratégia do fundo consiste na alocacio oportunistica em diversos ativos globais de renda fixa, sem a imposicdo de restri¢ées rigidas ao processo de
construcao de portfélio, e com 2 possibilidade de adaptacdo da sensibilidade aos movimentos dos juros conforme o cenario macroeconémico. Dessa forma, a
equipe de gestio busca retornos absolutos por meio da alocacdo dinamica com abordagem combinada top-down e bottom-up, investindo em ativos como
titulos corporativos americanos e nio americanos, titulos de emissio soberana de paises emergentes e desenvolvidos, instrumentos de divida lastreados em
hipotecas, dentre outros, O processo de selecdo é feito sem vigs por setores ou regiges, abrangendo cerca de 15 setores e 50 paises, sempre priorizando a
alocagdo que na visio da equipe global de gestdo possui o potencial de gerar o melhor retorno ajustado ao risco, Como parametros, o fundo tem um alvo de
risco de 5% a 10% ao ano, mantendo uma duration entre -2 anos a 8 anos. Atualmente, o portfélio do fundo conta com uma duration de 3,98 anos, com uma
Proporcao de 65% de ativos com classificacio investment grade e 35% em ativos high yield.

A Porto Asset representa a vertical de investimentos do Grupo Porto Seguro, um dos majores conglomerados de seguros do Brasil, o que confere solidez a
gestora. Com mais de 20 anos de histérico na administracio de reécursos, a gestora tem sido responsavel pela administracéo dos ativos do 8rupo Porto. A partir
de 2014, a empresa ampliou sua atuacio, passando a oferecer fundos abertos ao publico, baseados em estratégias ja consolidadas internamente. Atualmente, o
patriménio liquido da gestora ultrapassa os R$ 29 bilhées, apresentando um crescimento composto anyal (CAGR) de aproximadamente 13%. Reconhecida pela
Fitch Ratings com o rating ‘Excelente’, a Porto Asset destaca-se por sua sélida capacidade de investimento e robustas Caracteristicas operacionais relacionadas
as suas estratégias de investimento, Seu processo de investimento é robusto e bem estruturado, especialmente em relacdo a renda fixa, com estratégias e

O fundo possui uma taxa de administracdo de 0,55% e n3o cobra taxa de performance.

Analisando algumas medidas de risco, a volatilidade do fundo foi superior a de sey benchmark na maior parte do periodo analisado. como pode ser
verificado no grafico de volatilidade nos dltimos 24 meses. O Var demonstra que a maior perda esperada do fundo em 24 meses seria superior 3
perda esperada pelo CDI.

O fundo est3 enquadrado na Resolucio CMN n® 4.963 de 25 de novembro de 2021, no segmento de invest. no exterior, Artigo 9, Ii.

Por fim, o fundo é elegivel para receber recursos.

DISCLAIMER
Esta andlise foi elaborada pela SM{ Co
da SMI Consultoria de Investir
Este material nio deve ser cor
As informagdes contidas ne
O REGULAMENTO ANTE
fatores de risco a que este est.
antes de tomar qualquer decis3

uitora de Investimentos, para uso exclusive dos seus clientes, ndo podendo ser rens

vir como Unica

em qualquer
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Apresentacgio Carteira
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Carteira de Investimentos - TAIOPREV - TAIG

OUTRAS; 8,20%

RENDA FIXA; 91,80%




LETRAS FINANCEIRAS:

Retorno Mensal

Retorno Acumulado

RENDA VARIAVEL: 6,90%
IMA-B 5+: 2.90%

IMA-B ; 7,10%

15,30%

Janeiro Fevereiro
318.508.566 666.496,51
318.508.66 985.005,17

MULTIMERCADO S&p
500/ EXTERIOR; 1,30%

Marco Abril
740.542,89 9.118,83
1.725.548,06 1.734.666,89

¥ Retorno Mensal Retorno Acumulado

CDI/IRFM1; 12,70%

" NTN-BCURVA ; 53,80%

Mario lunho
504.209 54 463.733,77

2.238.876,43 2.702.610,20

SMJ

B
Julho
776.777 24

3.479.387 .44

SMI
1



INDICADORES
Carteira
IPCA
INPC
CDi
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
IMA-B

INDICADORES
IMA-B 5
MA-B 5+
IMA Geral
IDkA 2A
IDkA 204
IGCT
IBrX 50
bovespa

META ATUARIAL

WOFoT Ty

o '-:!!]»f&ﬂ:fi.t

MEs

laneiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
junho
Jutho
Agosto
Setembro
Qutubro
Novembro

Dezembro

TOTAL

-1PCA + 4.88% AA.

CARTEIRA

0,49
1,01

528

] '1‘; e W™ "';' ﬂ“‘f" 3

META
0,82
1.23
0,56
0,78
0,86
0,61

0,78

5507

i + 4
I AR Sy

CDi

097
0,80
0,83
0,89
083
0,79
0,91

6,18

-

Rl

3.81

112
0,38
0,26
0,91
1.34
0.94
1.55
2,09

RENT. %
0,91
3,24
1,36
0,75
6,19
2,96
3,15
3,02
0,78

199

87

1
144

92

86
124

86

528
2,37
2,95
6,18
2,87
549
1.77
0,97

RENT. %
4,27
-1,97

3,81

3,98
6,65
-4,20

-3,17 |

-4, 87
5,77

% IMA-G

105
158
213

6
79
1.437
83

139

% META
92%
501%
51%

107%
50%
95%
31%
17%

e META
74%
345
66%
69%
-115%
-73%
-55%
-Bdsg

RENT. %
9,85
4,50
4,06

11,51
8.37
10.81
7,38
4,38

RENT. %
8,16
1,03
B,64
8,12

3,22
522
6,82
468

9,54

% META
103%
47%
43%
121%
38%
113%
77%
46%



PROJECAO CDI 2024 / META ATUARIAL 2024
10.72%

9,68%

EXPECTATIVA RETORNO CDJ PROJECAO META ATUARIAL (IPCA 4,50% + 4,88%)

SMI

509%

6.09%

512%

2026

= Juro Real CDI Juro Real médio NTN-B
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Codige Data Jata de Tx 1% == %

3 2 ¥ 4 - & v . 2

SELIC Base/Fmissdo Vencun nto Compra Venda Indicativas Minimo Maximo Minimo "““Y‘
(Do) | (po) | )

5,1261 | 65,8240 | 6

6,35

6,269¢

g

- 44- 2)41421 5, 0’27 6 .‘1514 b l.'894 1
8,0895 -4A3Qa.9~4:34\ 58264 | 6,1646 | 5,908% |
6091 14.303,622970) 5,8463 | 6,1500 | 5,9141 |
6.0900  |4.367,071158| 5,8457 | 6,1409 | 5,3170 |
65850 |4.366,957583) 5,8455 , 6,1257 | 5,5202 5
6.0100 la. 328, éséa«ss 5,7850 | 5,0540 | 5,8556 |
61172 14.342,882130| 5,5027 | 5.1662 | 5,9673 |
6.1300  14.267 643573 5,9259 | 5,1853 s 5829 |
60962 4347 345088. 58979 8, 1558 15,9513 |
61165 4.269,451922| 5,9209 | 56,1772 | 5,9726 |

SMI

DATA VALOR  MOVIMENTO  ATivo AT &

-
0107/2024 26,318 97 Aplicagae Catva FIC Pritico Renda Fixa 0140742024 Resgate 88 FIC Pravidencidrio Fluxo
03/0772024 585695 Aphicacdo Caxa FIC Privico Renda Fixa 01/07/2024 Resgate Caxa £1C Pratico Renda Fixa
N5/07/2004 118463557 Aplicagao Caxd FIC Pritico Renda Fixa 020742024 Resgate 88 FIC Previdencidrio Fluxo
002024 3.642 38 Apheagic BB FIC Previdenciany Fluxo 0970712024 13.47‘ 19 Respate 28 HIC Previdencidnio Fluxo
1 0 382230213 Aphcaran Canza #1C Prativo Rends Fiva OW0712024 18.8813.52 Resgate Cavta F1C Prético Renda Fixs
334336 Aphicagdo 8B FIC Prevdencidno Fluxg 10/07/2024 2077175 Resgate Catea FIC Pritico Renda Fixa
417939 68 Aplicagde 8YC FIC Corporative | Crédito Privado 23/07/2024 502,73 Resgate 88 FIC Previdencidrio Fluxo
280.676,70 Apliardo Htau FIC High Geade Crédito Privado 250772024 427.93?.98 Rg. Total BTG Pactual Explorer Institucional
300 12024 2205614 Aphicagao 8E 11 Prendencidrio Fluxo 2540712024 13;00 Resgate Caxa FIC Pratico Renda Fixa
30/07:2024 2,129 94 Aplicagsc BB FIC Previdencidrio Tiuios Publicos IRF-M 1 26/07/2024 280.68§.70 Respate Caixa FiC Pratico Renda Fixa
31072024 273087,30 Aphcagdo Caxa FIC Pratico Renda Fira 2000712024 1.304 37 Resgate 88 FIC Prev. Perfil Renda Fixa
3070712024 3.34136 fesgate B8 FIC Previdencidrio Fluxo
3000742024 95.60400 Resgate 8radesco Premium Referenciado Renda Fixa
30/07/2024 475,472,8% Resgate Cotxa £1C Prdtico Renda Fixa

1

SMI

»
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* Cupons NTN-B : R$ 701.000.00

Sugerimos que o valor seja reinvestido preferencialmente em NTN-B 2035/2040/2045, com
taxa superior a 1% da meta atuarial do RPPS, ou alocado na NTN-B 2029, cuja taxa supera [PCA
+ 6% a.a., ou em fundos CDI. ‘

SMI
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Apresentagio Cendrio Econémico

o= 4
-_bumm ].n;;of@_" Consult comie

SBT3 &
PO S TGS e e
SIS #1006} 1LM0CTO DA 83 St
DRGFMIRAN 214195 Co 6Pt s0e £5Tire € cotermaictacta s iy AL MO

 ESTADOS UNIDOS
Apesar de n%ultosrcjadois sinalizarem um enfraquecimento econdémico, percebe-se q
economicos e prémio dos ativos de risco.

& Inflacao € Atividade Econémica € Mercado de Trabalho
CPI variou 2,92% na avaliacio anual e 0,15% na PMI ISM servicos: 48,8 - 51,1 e ISM industria: 48,5 Payroll: 2 14 mil Novos empreges;
avaliagao mensal. O nicleo da inflacao caiu para 46,8 Sinais divergentes, Tx de desemprego: | 4,3%
3,21% . A o, T 5 e B i
PIB1°T/24° 1 prévia de 2,6% > 1,4% : ! Bewsao dlos resultados_divulgados
PIB 2°T/24° 1° prévia de 2,8% : Re\{lsao dos dois meses anteriores para menor :
PCE de junho desaceleroy pPara 2,51% na avaliacao i Shgcdo {je e.l‘”npregos (retiraram %9m|| empre??s),,
anual e o ndcleo também recuou para 2,63%. 3",
- 10 000
AJ 20 B e e 8000
~ anids BWas ' eneiden b2 ma2e e julzs 100 6000
\ 24 feviza Wrls abi24 maifl2é junps
A i |1 1 IS £ " = Retail Sales
\ Jokis s Joits/Unermployment
\
R - 0 Taxa de Juros 0 Governo
\ o el " =
b \ Taxa de Juros alvo: 525% ~ 550% s
Kamala Harris e Donald Trump
CME FedWatch: O mercado acredita que a primeira
queda de juros ocorra em setembro i Z
6 Consideracoes
A ‘ Setemine 1Mes (S ST T A 9
‘z._/ \J‘\j/‘“\ 90.3% 60.5% Dados econémicos mais fracos atualmente estao
025% Q O vistos como positivo, mas alerta para a velocidade
de desaceleracio;
d s 6,0% 39,5% DXY (politica monetaria menos contracionista dos
AR B e 0,50% @ Q pringtRais banco centrais tende a fortalecer o délar
> fre| q outras moedas).
Pagrat




ZONA DO EURO SM‘

Aultima publicacao da inflag,

a0 frustrou as expectativas e Permanece incerto a decisao de juros na préxima reuniao do Banco Central Europeu.

Inflagdo *% Atividade Econdmica

Indlistria: -3,30% > -3,90% junho 2,008

i o, o, i
O CPI acumulou 2,6% em julho e o Varejo: 0,00% - 0,30% em maio

nucleo da inflacao 2,9%;

PMiservicos 53,2 5 52,8 » s1.9 i

£ F 030%
Apesar da tendéncia 3 S PMI industrial: 47,3 > 45,8 5 45,6 | | 030%
St el E Julho,

2,0% do CPI, servicos ainda ests ; : [ ) o | | S T— nE
pressionado (4,0% em julho). : i ) i

A taxa de desemprego atingiu 6,5% 5
- W P Core anual em junho; 2

Taxa de Juros ) Consideracées

Economia com Perspectiva de fragilidade NOs proximos meses. Ambiente nao
propicio a receber investimento, dado o contexto econémico geral;
O BCE decidiu manter 0s juros
inalterados em 4,25%;

A lransmissdo da politica monetaria YA
contracionista surtiu os efeitos. o 8

Pigraz

melhor desempenho da economia chinesa deriva da demanda externa e cabe a0 governo incentivar a demanda interna

tavel

Inflacao ‘@ Atividade Econémica

e
X
. 18 Precos imoéveis até junho sioom
K -31% > -3,9% > -4,5%: 7,000
© CPI acumulou alta de 0,5% ern \ : = 5'30"4.,%
LY ’ ‘ Indistria: 5,6% - 5,3% -5 5,1% i :
‘ i Varejo: 3,7% - 2,0% - 2,7% 3000 |
(Julho)
Uma deflacio  evidencia uma ; o o 1
economia estagnada. S = » L ™~
Exportacao: 7,6% - 8,6% - 7,0% o 2 " &
Importacao: 1,8% - -2,3% - 7,2% g ' RSP L
: G (Julho) : o
Fiscal e Monetario Q Consideragées
B e s e S S e

Monetari o ot : ; - A
Monetdrio A tendéncia da economia chinesa ainda é incert

a. Dado o clevado risco, a cautela é
a melhor escolha para os investimentos no pais;

Estimules s formentar 5 Incentivo  dos governos  locais
Estimulc S 2
gt bara comprarem iméveis que nao foram
demanda local: 2 % -
vendidos pelas incorporadoras;

Governo chinés focando No setor de manufatura (fabrica do mundo). Ex: Carros
elétricos; A politica industrial chinesa penaliza demais paises;

. rh?J 20 medidas de incentivo 3 Reducao da taxa basica de juros:
demanda .
femanda 3,45% para 3,35%.

Unido Europeia e Estados Unidos dg&idirarn impor tarifas sobre os veiculos
elétricos chineses.

Pagina3




BRASIL

Adeterioracao da percepcao fiscal esta refletindo em Plores expectativas de inflagdo, que por sua vez, traz preocupacao sob

Inflacao

O IPCA variou 0,38% em jutho. © indice acumulou
4,50%, ante 423% A média dos nicleos e precos de
servicos subiram, mas difuso caiu.

OP-M variou 0,61% em julho, ant
s, 0 indice acun

em junho.

ultimos 12 me:

Taxa de juros

cconomia aquecida = juros contracionistas por mais
tempo

Necessidade de melhorar a credivilidade monetaria,

'{f Atividade Econémica

* Governo

Resultado primario ajustado para -R$ 32,6 bilhses.

Reforma Tributaria (consumoy): Aprovada 1*
(Camara dos Deputados) e 2° parte em agosto.

parte

Corte nas despesas obrigatérias em torno de R$25,9
bilhées em 2025 (andlise mais rigorosa para beneficios
sociais| Contingenciamento de R$15 bilhdes em 2024
(pode ser revisado).

No acumulado do ano, o Governo Central obteve um
crescimento de receita e despesa, respectivamente,
8,5% € 10,5%.

re a situacao do Banco Central,

SMy

'i?% Mercado de Trabalho

PNAD: Taxa de desemprego 7,1% - 6,9%
(abril a junho);

Caged: 201 mil empregos em junho de 2024.

Salario médio de admissao foi de R$ 2.132,82 ¥
o -0,24%.
- Expectativa de mercado

Boletim Focus - 19/08/2024

2024 2025 2026
IPCA 4,22% 3.91% 4. 3,60%
PIB 223% 189% 200%
Selic 10,50% 10,00% 4 9,00%

A A -
“» Consideracoes

Questao fiscal e monetaria;

Pagina 4
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o) COMITE DE INVESTIMENTOS
TAIOPREV

Parecer 08/2024 do Comité de Investimentos
Competéncia: Julho/2024

Considerando o Programa de Certificagdo Institucional e Moderniza¢io da Gestio dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Unifo, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios por
meio da Portaria MTP p° 1.467/2022 — Manual do Pro-Gestao RPpS - aprovada em sua versio 3.4
com vigéncia a partir de 02/01/2023;

Considerando 2 dimensdo 3.2.6 do referido manual que trata de Politica de Investimentos, onde
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos. orientando que o RPPS elabore relatérios
mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos ¢ aprovacao do Conselho Fiscal. de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocages e processos decisorios de
Investimento & Politica de Investimentos;

Considerando que este Comité possui respaldo legal de sua criagdo pela Lei Ordinaria N© 3:625 da
Municipio de Taio, e sua competéncia definida em sey Regimento Interno:

Considerando o Relatério de Gestio de Investimentos desta competéncia elaborada pela SM]
Consultoria de [nvestimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar em seu parecer:

A carteira de investimentos do TAIOPREV reflete as decisdes de investimentos ¢ alocagdes
deliberadas no més de JUNHO de 2024 que foram devidamente discutidas e registradas nas atas de
reunido deste 6rgio colegiado.

Os investimentos estdo aderentes 3 Politica de Investimentos do TAIOPREV do ano 2024, ¢
obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2001.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos & FAVORAVEL para as alocagodes dos recursos
investidos no periodo. onde o material S€gue para aprovagdo do Conselho Fiscal do TAIOPREYV.

Taio, 21 de agosto de 2024.

Tayse Ariane Geremias
Diretora Administrativa Financeira / membro do comité

Worena AL

Vanessa Manchein
Membro do comité

/\Qb«\& P Gevern o

Irineia De Lurdes Cardoso Baldessar
Membro do comité

CNPJ: 05.287.61 7/0001-53
Rua Coronel Feddersen. 111, Semindrio — CEP: 89 190-000 — TaiofSC
Telefone: (47) 99281-7082 — e-mail: Lu‘i(lpiu_\;(Q{@&Lﬁg;giz§j,_l}}j




CADASTRO DE FUNDO/CLASSE DE INVESTIMENTO

DADOS CADASTRAIS

Data do Termo: 21/08/2024

Concluséo do Cadastro: Fundo enquadrado em relacdo 3 Resolugdo 4963/2021.

INSTITUICOES
Administrador; 62.418.140/0001-31 - Intrag DTVM
Gestor: 16.492.391/0001 -49 - Porto Seguro

Art. 21°da Resolugdo 4963/2021: 0 administrador atende ao inciso | do paragrafo 2.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Data de Inicio: 06/03/2024 indice de Referéncia: cpj
Caréncia: Ndo hj Prazo de Resgate: D+0
Categoria de Investidor: Geral

O Fundo/Classe possui Subclasse: N3o

Taxa de Administracdo: 0,40%

Taxa de Performance: N3o hs

Investe em cotas de outros fundos: N3o

Possui ativos de Emissores Privados: Sim

Sim - Hd ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeirg

Ndo - Hd ativos financeiros néo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na ¢ VM
Nao - Hé ativos financeiros emitidos por securitizacdoras (CRI oy CRA)

N&o - Hd ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénjor de FIDC

Néo - Hd ativos financeiros 0U que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito

Obs.: Informagées referentes ¢ 28/04/2023,
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CONCLUSAO DA ANALISE

Anilise do regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento e os riscos inerentes
as operacdes previstas

O fundo tem por objetivo aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos em cotas de classes de fundos de
investimento da classe “Renda Fixa”, cujos ativos financeiros componentes de suas respectivas carteiras, de forma consolidada,
sejam compativeis com a tipificacdo Renda Fixa Referenciado ao Certificado de Depésito Interbancario (“CDI").

Adequagéo das caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS
O fundo possui liquidez em D+0.

Adequacio da politica de selegdo, alocacdio e diversificagdo de ativos e, quando for o caso, a politica de concentracio de
ativos

A composicdo da carteira esta condizente com o regulamento e objetivo propostos.

Avaliacdo dos dados comparativos no que se refere aos custos, retorno e risco de fundos de investimento similares
O fundo objeto da analise foi comparado com 6 outros fundos, de mesmo benchmark (CDI) e enquadramento 7.V, b)
simultaneamente. Sua taxa de administracdo, de 0,40%, ficou abaixo da média de 0,49% na base de comparacdo. Base de

comparacao:

14.171.644/0001-57 - BTG FIC Corporativo | Crédito Privado - Tx Adm: 0,50 - Rent 12M: 15,47
19.782.311/0001-88 - AZ Quest FIC Valore Crédito Privado - Tx Adm: 1,00 - Rent 12M: 15,31
35.648.999/0001-64 - SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado - Tx Adm: 0,60 - Rent 12M: 15,20
17.138.474/0001-05 - Santander FIC Crédito Privado Institucional - Tx Adm: 0,30 - Rent 12M: 14,23
06.866.051/0001-87 - BV Institucional Crédito Privado Renda Fixa - Tx Adm: 0,20 - Rent 12M: 14,03
10.783.480/0001-68 - Daycoval Classic Crédito Privado - Tx Adm: 0,35 - Rent 12M: 13,51

Obs.: Rentabilidades com data de fechamento 31/07/2024,

Verificagdo da compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de investimento do fundo,
o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual adequacdo do parametro utilizado para a cobranca da
taxa de performance

O fundo direcionara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em cotas da classe Porto Fundo de

Investimento Renda Fixa Master Referenciado DI Crédito Privado Bancario, inscrita no CNPJ sob n°51.854.591/0001-03 (“Classe
Investida”).

Verificagdo das hipéteses de eventos de avaliacdo, amortizagéo e liquidacdo, inclusive antecipada, quando aplicavel
O fundo néo possui caréncia para resgate. Sua liquidez é D+1

Verificacdo do histérico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de investimento e de demais fundos por
ele geridos

Foram observados 5 fundos da gestora 16.492.391/0001-49, enquadrados para RPPS, em uma janela de 12 meses:
03.233.070/0001-88, 02.603.461/0001 -84, 24.011.864/0001-77, 21 -625.026/0001-03, 50.642.631/0001-82. Em matéria de
performance, 1 ficou acima do benchmark.

Em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas, exclusivamente ou nio, por cotas de outros

fundos de investimento, devera ser verificado que a carteira dos fundos investidos atende aos requisitos previstos em
Resolugdo do CMN

O gestor & responsavel pela aplicacdo dos fundos investidos, de acordo com as normas estabelecidas no Regulamento do Fundo.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

POSICAO R$ % DA CARTEIRA
30.000.000,00 100,00
0bs.: Informacées referentes & 28/06/2024. B T . S

Cotas de Fundos

RESPONSAVEIS PELO CADASTRO

Os responséveis atestam que:

i) Possuem conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relacdo ao contetido de sey Regulamento e de fatos
relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS;
ii) Este documento nao representa garantia ou compromisso de alocagdo de recursos no fundo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicacdo de
recursos, certificar-se da observancia das condices de Seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolucdo do CMN, a aderéncia 3 Politica de Investimentos e ao perfil das
obrigagGes presentes e futuras do RPPS.

iii) Estéo cientes de que a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura, e que ndo ha qualguer tipo de garantia,

implicita ou explicita, prestada pelo emissor deste relatério e/ou empresas coligadas, ou por qualquer mecanismo de S€guro, ou ainda pelo Fundo
Garantidor de Crédito.

CPF ASSINATURA
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AO DE ANALISE E ATESTA

TE

Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE TAIO Cidade: TAIO - 82.765.488/0001-02

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai6 - 05.287.617/0001-53

Numero do Processo Administrativo: 05/2024
Tipo de Instituigao: Gestor;

Data do Credenciamento: 22/08/2023 Validade: 2 anos

DADOS CADASTRAIS

Razdo Social: PORTO SEGURO INVESTIMENTOS LTDA

Data de Constituigdo: 25/06/2012

Endere¢o: Alameda Ribeiro da Silva, 275, 1o andar, Campos Eliseos, CEP 01217-010, Sdo Paulo - SP

Contato: depto.tributos@portoseguro.com.br - (11) 3366-6206

Endereco Eletrdnico: https://institucionaI.portoseguro.com.br/conteudo/solucoes—ﬂnanceiras/investimentos/fundos»de—
investimentos/index.htmll

Registro na CVM: 09/05/2014: Gestor de Carteira

REGULARIDADE FISCALE®

EVIDENCIARIA

Certidao Situagao Validade Disponivel em

Municipal Regular 15/09/2024 https://duc.prefeitura.sp.gov.br/certidoes/forms_anonimo/frmConsultaEmissaoCertificado.aspx
Estadual Regular 25/01/2025 https://www10.fazenda.sp.gov.br/CertidaoNegativaDeb/Pages/EmissaoCertidaoNegativa.aspx
Federal Regular 31/12/2024 https://solucoes.receita.fazenda.gov.br/Servicos/certidaointernet/PJ/Emitir

FGTS Regular 14/08/2024  https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultaEmpregador jsf

ANALISE DA INSTITUICAO

Decisdo de investimentos
O presente documento tem a finalidade de avaliar unicamente a institui¢do alvo do processo de credenciamento. Para futura tomada
de decisdo de investimentos, deverdo ser analisadas as necessidades e estratégias do RPPS, bem como as classes e categorias de

fundos gerenciados pela instituicdo e seus respectivos riscos intrinsecos, o que serd explorado no credenciamento pertinente ao
fundo.

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em cddigos de autorregulagdo
A analise foi embasada no Questionario Due Diligence da Anbima, no Formulario de Referéncia, e informagdes publicas disponiveis
na CVM e na rede mundial de computadores.

Estrutura e Segregagdo de Atividades

A Sociedade é administrada por uma Diretoria, composta por 8 (oito) membros, residentes no pais, eleitos e destituiveis a qualquer
tempo pelos sécios da Sociedade, mediante alteragdo do Contrato Social. Além dela fzem parte da estrutura organizacional os
seguintes érgdos: Comité de Compliance, Departamento Técnico, Riscos e Compliance, Suporte Operacional, omité de Investimentos,
Comité de Crédito, Comité de Risco de Mercado e Comité de Aprovagdo e Fundos de Terceiros. A Sociedade tem a exclusividade
dentro do grupo econdmico da Porto Seguro na atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios.




Qualificagdo do corpo técnico

O corpo técnico ¢ adequado, com certificagdes reconhecidas no mercado financeiro e constitui¢do de diversos comités para tomadas
de decisdo. De acordo com a documentagdo disponibilizada pela instituicio, confirma-se que os profissionais diretamente
relacionados a gestdo de ativos de terceiros possuem experiéncia minima de 5 anos na atividade.

A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto 3 independéncia na presta¢io dos servicos e auséncia de potenciais
conflitos de interesse nos termos do Art. 24 da Resolugdo CVIN n? 4.963/2021?

Nas verificagGes realizadas, n&o foram localizados potenciais conflitos de interesse que desaconselhem um relacionamento seguro
com a instituicdo.

CONCLUSOES DA ANALISE p CHIMENTO N

A instituicdo é autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e de riscos, nos termos

da regulamentagio do Conselho Monetario Nacional (incisos | e Il do pardgrafo 22 do Art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021)?
N3o.

Volume de recursos
Gerido: 27.813.835.339,79

A instituicdo se encontra em funcionamento normal junto & Comissdo de Valores Mobilidrios?
Sim.

Atos de registro ou autoriza¢do para funcionamento expedido por 6rgdo competente
Registro na CVM: 09/05/2014: Gestor de Carteira

Observancia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes
verificadas por érgdos competentes

A pesquisa de processos administrativos sancionados registrados na CVM ndo retornou resultados. A consulta de multas e
descumprimentos registrados na Anbima n3o retornou resultados. A instituicio estd livre de registros de suspensio ou de inabilita¢do
na CVM, de modo que nio possui restricdes que desaconselhem um relacionamento Seguro.

Anglise do histérico de atuacio da instituicdo e de seus controladores

Atua hd 10 anos no mercado. Possui RS 27.813.835.339,79 sob gestdo. Seu rating de gestdo de qualidade foi expedido pela Fitch com
nota AA(bra) e perspectiva Estavel.

Verificagdo de experiéncia de atuacdo
Atua ha 10 anos no mercado, conforme registro na CVM.

Analise de volume de recursos sob sua gestao e administragdo, da qualificacdo do corpo técnico e da segregagio de atividades
Possui RS 27.813.835.339,79 sob gestdao. O corpo técnico é adequado, com certificacdes reconhecidas no mercado financeiro e
constituicdo de diversos comités para tomadas de decis3o.

Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos sob sua gestdo e
administragdo, no periodo minimo de 2 (dois) anos anteriores ao credenciamento

Foram localizados 4 fundos geridos pela instituicdo:

02.603.461/0001-84 | Alpha de Jensen 24m: -1,4000 | Vol 24m: 1,2700 | Ret 24m: 25,1400

18.719.154/0001-01 | Alpha de Jensen 24m: 1,9600 | Vol 24m: 0,3600 | Ret 24m: 28,9800

21.625.026/0001-03 | Alpha de Jensen 24m: -8,3600 | Vol 24m: 4,9900 | Ret 24m: 16,1500

24.011.864/0001-77 | Alpha de Jensen 24m: -6,7400 | Vol 24m: 2,2600 | Ret 24m: 19,2500

N&o foram localizados fundos administrados pela instituicdo que sejam enquadrados para RPPS.

O Alfa de Jensen é uma medida do desempenho da fundo, indicando uma boa performance caso o coeficiente seja significativamente
positivo; valores proximos de zero sdo neutros; e um coeficiente significativamente negativo aponta que o risco do fundo ndo tem se
convertido em maiores retornos. A volatilidade é uma forma de representar o risco do fundo, medindo o quanto os retornos diarios
se afastam do retorno médio do perfodo. O retorno representa a rentabilidade do fundo no periodo.



ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

O Termo de Credenciamento ¢ o documento pelo qual se formaliza a relagdo entre a unidade gestora do RPPS e a credenciada,
demonstrando o cumprimento das condi¢des de sua habilitacio e aptiddo para intermediar ou receber as aplicagbes dos recursos. A
sua assinatura ndo estabelece obrigatoriedade de aplicacdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido,
administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Ao firmar a assinatura abaixo, os responsaveis pelo credenciamento atestam que revisaram as informac&es contidas neste documento
e que julgam a instituicdo como apta a receber recursos do RPPS.

NOME ___CARGO | cpE ]

Tayse Ariane Geremias Diretora 094.717.429.00
Administrativa e
Financeira
Vanessa Manchein Membro do 074.908.149-01
Comité

&(ﬁg_rmaﬂa.ﬂema Membrodo  —021:622-839-56—
Comité OQbﬁ@SéSJ’l



DECLARACAO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolu¢do CMN ne 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) deverdo
realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art.
12 da Resolugio dispse que credenciamento deverd observar, dentre outros critérios, o historico e a experiéncia de atuacdo, o volume de recursos sob a
gestdo e administracdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estio previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art, 106, Iv,
dispde que “A conclusio da analise das informacGes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento deveri ser registrada em Termo de
Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com 0s documentos previstos na instrugdo de preenchimento do
modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso I, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em fundos de
investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos das Resolugbes CMN n? 4.910, de 27 de maio de 2021, e n? 4,557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas
juridicas deverdo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condi¢Bes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao requisito dos
comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administracdo devem representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos
sob sua administraco (inciso |I , §.28, Art. 21 da Resolugdo CMN ne 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior
diversificagdo de seu campo de atuacao e evidenciem reconhecida confian¢a e competéncia na administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto ne 2/2018/CVM/SIN/SPREV, a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e prestadores de
servico dos fundos sobre a aplica¢do desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que atendem aos requisitos dos incisos | e Il do § 22 e § 8° do
art. 21 da Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacées repassadas pelo BACEN
e refere-se as instituicdes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protecdo e seguranca a essas alocacées,
sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art.
21 da Resolugdo CMN ne 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicbes que operam
com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Analise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo nao afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria Resolugio CMN e a Portaria MTP
n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selecdo de ativos.

Nesse contexto, a Resolucio CMN ne 4.963/2021, em seu art. 19, §5¢, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestio do RPPS na medida de
suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e orgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do
regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a
aplicacdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediacio e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de
servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses na relacdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 3¢, do art.
24, da Resolugio CMN ne 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n? 103/2019, deixa claro que os
dirigentes do ente federativo instituidor do regime proprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas acoes de
investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo
de investimentos que tenha recebido os Fecursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os parametros gerais da gestdo dos
investimentos previstos na Portaria MTP ne 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

Assinado de forma digital
Ciente. TAYSE ARIANE

por TAYSE ARIANE

GEREMIAS:0947 Geremias:09471742900
Dados: 2024.08.23 08:10:47
1742900 -03'00'
~Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora
com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

TAYSE ARIANE Assinado de forma digital

por TAYSE ARIANE

GEREMIAS:0947 GErRemIAS:09471742900
Dados: 2024.08.23 08:11:03
1742900 -03'00'
Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS
com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituicdo interessada no credenciamento
com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

documento em conformidade com a Resolugéio CMN 4963/21, com a Portaria MTP 1467/22, e orientacdes publicadas no site da Secretaria de Previdéncia
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Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE TAIO Cidade: TAIO - 82.765.488/0001-02
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié - 05.287.617/0001-53

62.418.140/0001-31 —In

Numero do Processo Administrativo: 04.2024
Tipo de Instituigdo: Administrador; Distribuidor;

Data do Credenciamento: 22/08/2024 Validade: 2 anos

DADOS CADASTRAIS

Razdo Social: INTRAG DISTR DE TITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA

Data de Constituigdo: 29/04/1969

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, 3500 - 4° andar - 04538-132, Sdo Paulo - SP

Contato: Adriano.fonseca-silva@itau-unibanco.com.br - (11) 2740-2343

Endereco Eletrdnico: https://www.intrag.com.br/pt-br

Registro na CVM: 29/07/1993 Administrador Fiduciario, 22/10/2010 Administrador de Fundo Imobilidrio, 27/11/1968 Distribuidora,
29/07/1993 Administrador de Fundo FIDC

Registro no Banco Central: Sociedade Distribuidora de TVM

REGULARIDADE FISCALEP

Certidao Situagao Validade Disponivel em

Municipal Regular 10/02/2024 https://duc.prefeitura.sp.gov.br/certidoes/forms_anonimo/frmConsultatmissaoCertificado.aspx
Estadual Regular 24/01/2025  https://www10.fazenda.sp.gov.br/CertidaoNegativaDeb/Pages/EmissaoCertidaoNegativa.aspx
Federal Regular 18/01/2025  https://solucoes.receita.fazenda.gov.br/Servicos/certidaointernet/PJ/Emitir

FGTS Regular 17/08/2024  https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultatmpregador.jsf

ANALISE DA INSTITUICAO

Decisdo de investimentos
O presente documento tem a finalidade de avaliar unicamente a instituigdo alvo do processo de credenciamento. Para futura tomada
de decisdo de investimentos, deverdo ser analisadas as necessidades e estratégias do RPPS, bem como as classes e categorias de

fundos gerenciados pela instituicdo e seus respectivos riscos intrinsecos, o que serd explorado no credenciamento pertinente ao
fundo.

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em codigos de autorregulagdo
A andlise foi embasada no Questionario Due Diligence da Anbima, no Formulario de Referéncia, e informacgdes publicas disponiveis
na CVM e na rede mundial de computadores.

Estrutura e Segregacdo de Atividades

A Intrag DTVM Ltda. (“Intrag”) ¢ uma empresa do conglomerado Itat Unibanco (“Conglomerado Itat Unibanco”), em operagdo desde
2003. Dentre as atividades autorizadas pela Instru¢gdo CVM 558/15, a Intrag exerce a atividade de administracdo fiducidria de fundos
e clubes de investimento, atuando também, em situa¢des especificas, como distribuidora de fundos por ela administrados.

Qualificagdo do corpo técnico

0 corpo técnico é adequado, com certificacBes reconhecidas no mercado financeiro e constituicdo de diversos comités para tomadas
de decisdo. De acordo com a documentacdo disponibilizada pela instituicdo, confirma-se que os profissionais diretamente
relacionados a gestdo de ativos de terceiros ndo possuem experiéncia minima de 5 anos na atividade.




0 administrador de fundo de investimento detém no maximo 50% dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios
de previdéncia social?
Nzo Informado

A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto 3 independéncia na prestagdo dos servicos e auséncia de potenciais
conflitos de interesse nos termos do Art. 24 da Resolugdo CMN n¢ 4.963/20217

A instituicdo faz parte da lista exaustiva publicada pela SPREV, de modo que ela cumpre os requisitos doinciso |, paragrafo 22 do Art.
21 da Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021, o que ocasiona uma redugéo dos riscos envolvidos, inclusos os possiveis conflitos de interesse.
Por conseguinte, entende-se que a instituicio estd em conformidade com o Art. 24 da referida Resolugao.

Informagdes sobre a politica de distribuigao

A INTRAG, enquanto distribuidora, ndo realiza curadoria de produtos ou disponibiliza um portfélio de produtos recomendados,
atuando apenas na distribuicdo de fundos de investimento para investidores que apresentam o interesse no produto. A remuneracao
da Intrag se da pelo recebimento (i) de percentual da taxa de administracdo ou gestdo incidente sobre o Patriménio Liquido do fundo;
e/ou (i) de parcela da taxa de performance originalmente devida ao gestor; e/ou (iii) valor fixo por cotista. O conflito de interesse é
mitigado por se tratar de uma atuacdo passiva na prospecgéo de clientes.

CONCLUSOES DA ANALISE PARA PREENCHIMENTO NO Cf

A instituicdo é autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e de riscos, nos termos
da regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional (incisos | e Il do paragrafo 22 do Art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021)?
Sim.

Volume de recursos
Administrado: 703.472.517.499,65

A instituigdo se encontra em funcionamento normal junto a Comissdo de Valores Mobiliarios?
Sim.

Atos de registro ou autorizagado para funcionamento expedido por 6rgao competente

Registro na CVM: 29/07/1993 Administrador Fiduciario, 22/10/2010 Administrador de Fundo Imobilidrio, 27/11/1968 Distribuidora,
29/07/1993 Administrador de Fundo FIDC

Registro no Banco Central: Sociedade Distribuidora de TVM

Observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes
verificadas por 6rgaos competentes

A pesquisa de processos administrativos sancionados registrados na CVM retornou 1 resultado. A consulta de multas e
descumprimentos registrados na Anbima retornou 0 e 36 resultados, respectivamente. A instituicdo esta livre de registros de

suspensdo ou de inabilitagdo na CVM e no Banco Central, de modo que ndo possui restri¢des gque desaconselhem um relacionamento
seguro.

Anilise do histérico de atuacdo da instituicdo e de seus controladores
Atua ha 31 anos no mercado. Possui RS 703.472.517.499,65 sob administracgdo.

Verificagdo de experiéncia de atuagdo
Atua ha 31 anos no mercado, conforme registro na CVIVL.

Analise de volume de recursos sob sua gestdo e administracio, da qualificagdo do corpo técnico e da segregacao de atividades
Possui R$ 703.472.517.499,65 sob administragdo. O corpo técnico é adequado, com certificagoes reconhecidas no mercado financeiro
e constituicdo de diversos comités para tomadas de decisao.

Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos sob sua gestdo e
administragdo, no periodo minimo de 2 (dois) anos anteriores ao credenciamento

N3o foram localizados fundos geridos pela instituicdo que sejam enquadrados para RPPS.

Foram localizados 15 fundos administrados pela instituigdo:

02.603.461/0001-84 | Alpha de Jensen 24m: -1,4000 | Vol 24m: 1,2700 | Ret 24m: 25,1400 |
06.301.947/0001-19 | Alpha de Jensen 24m: -2,7600 | Vol 24m: 1,3600 | Ret 24m: 23,9200 v &
11.392.165/0001-72 | Alpha de Jensen 24m: -12,9700 | Vol 24m: 17,6900 | Ret 24m: -0,2800 fl ' N
14.146.726/0001-41 | Alpha de Jensen 24m: -7,4300 | Vol 24m: 5,5600 | Ret 24m: 18,3800 02)(‘,‘:“

15.569.128/0001-48 | Alpha de Jensen 24m: -18,7500 | Vol 24m: 22,9000 | Ret 24m: -9,2700




16.565.056/0001-23 | Alpha de Jensen 24m: 10,7800 | Vol 24m: 18,1500 | Ret 24m: 21,8000
18.719.154/0001-01 | Alpha de Jensen 24m: 1,9600 | Vol 24m: 0,3600 | Ret 24m: 28,9800
21.625.026/0001-03 | Alpha de Jensen 24m: -8,3600 | Vol 24m: 4,9900 | Ret 24m: 16,1500
24.011.864/0001-77 | Alpha de Jensen 24m: -6,7400 | Vol 24m: 2,2600 | Ret 24m: 19,2500
24.078.020/0001-43 | Alpha de Jensen 24m: -6,5700 | Vol 24m: 18,3900 | Ret 24m: 3,2300
29.994.491/0001-15 | Alpha de Jensen 24m: -20,8900 | Vol 24m: 26,2300 | Ret 24m: -11,4900
35.354.967/0001-56 | Alpha de Jensen 24m: -18,3300 | Vol 24m: 27,1200 | Ret 24m: -13,3500
35.648.999/0001-64 | Alpha de Jensen 24m: 2,4300 | Vol 24m: 0,7900 | Ret 24m: 29,4300
26.218.614/0001-38 | Alpha de Jensen 24m: -8,0400 | Vol 24m: 21,7100 | Ret 24m: 1,4000
29.994.491/0001-15 | Alpha de Jensen 24m: -20,8900 | Vol 24m: 26,2300 | Ret 24m: -11,4900

convertido em maiores retornos. A volatilidade é uma forma de representar o risco do fundo, medindo o quanto os retornos diarios
se afastam do retorno médio do periodo. O retorno representa a rentabilidade do fundo no periodo.

ATESTADO DE CREDE NCIAMENTO

Sua assinatura ndo estabelece obrigatoriedade de aplicagdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido,
administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Ao firmar a assinatura abaixo, os responsaveis pelo credenciamento atestam que revisaram as informa
e que julgam a instituicdo como apta a receber recursos do RPPS.

Diretora

Tayse Ariane Geremias Administrativa e 094.717.429.00
Financeira
Vanessa Manchein Membro do 074.908.149-01
Comité

Tatiane GencalvesHerrera Membro do 021:622-839-56
Comité 04&0355635 {




DECLARACAO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 1¢ da Resolugdo CMN ne 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) deverio
realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento €m que serdo aplicados os recursos. O §39do art.
12 da Resolugo dispse que credenciamento devers observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuacdo, o volume de recursos sob a
gestdo e administracio da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento est3o previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106, 1V,
dispde que “A conclusio da andlise das informacées e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de

Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do
modelo disponibilizado na pdgina da Previdéncia Social na Internet”,

A Resolugdo CMN ne 4.963/2021 (inciso I, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicacbes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em fundos de
investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACE N, obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos das ResolugBes CMN ne 4.910, de 27 de maio de 2021, e n2 4,557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas
juridicas deverio ser registradas como administradores de carteiras de valores mobhiliarios (nos termos da Resolugdo CVM n@ 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na prética do mercado, essas condi¢bes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao requisito dos
comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administracdo devem representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos
sob sua administragio (inciso I, § 29, Art. 21 da Resolugdo CMN ne 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior
diversificacdo de seu campo de atuacdo e evidenciem reconhecida confianca e competéncia na administracio de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n¢ 2/2018/CVM/SIN/SPREV, a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e prestadores de
servico dos fundos sobre a aplicacdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das instituicdes que atendem aos requisitos dos incisos | e Il do §2%e§8° do
art. 21 da Resolugdo CMN ne 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informac&es repassadas pelo BACEN
e refere-se as instituicses registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protecdo e seguranca a essas alocacoes,
sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicGes que atendem aos critérios previstos nos incisos | do §29do art.
21 da Resolugdo CMN ne 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicGes que operam
com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Analise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo nio afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria Resolucdo CMN e a Portaria MTP
n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selecdo de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN ne 4.963/2021, em seu art. 19, §5¢, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na medida de
suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e drgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizacio ou do comité de investimentos do
regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicacdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicao, intermediacdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de
servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses na relacdo, em linha com o disposto nos §§ 19,22 ¢3¢ doart.
24, da Resolucdo CMN ne 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 8.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n? 103/2019, deixa claro que os
dirigentes do ente federativo instituidor do regime proprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas aces de
investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo
de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Alem dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados 0s parametros gerais da gestdo dos
investimentos previstos na Portaria MTP n? 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86,87 e 103 a 124,

Ciente. TAYSE ARIANE Assinado de forma digital

por TAYSE ARIANE

GEREMIAS:094 ceremias:09471 742900

Dados: 2024.08.23

71 742900 08:14:27 -03'00'

Assinatura do Di_rigente da Unidade Gestora
com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

TAYSE ARIANE Assinado de forma digital

or TAYSE ARIANE

GEREMIAS:094 gEREMIAS:O9471 742900

Dados: 2024.08.23

71742900 08:14:46 -03'00"

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS
com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletronico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituicio interessada no credenciamento
com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

documento em conformidade com a Resolugdo CMN 4963/21, com a Portaria MTP 1467/22, e orientagbes publicadas no site da Secretaria de Previdéncia



SIGAY
CADASTRO DE FUNDO/CLASSE DE INVESTIMENTO

DADOS CADASTRAIS

Fundo: 22.344.843/0001-48 - Butia FIC TOP Crédito Privado

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo: Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 7, V, b
Data do Termo: 22/08/2024

Conclusdo do Cadastro: Fundo enquadrado em relacdo & Resolucdo 4963/2021.

INSTITUICOES

Administrador: 59.281.253/0001-23 - BTG Pactual DTVM
Gestor: 22.899.452/0001-90 -

Art. 21° da Resolugdo 4963/2021: O administrador atende ao inciso | do paragrafo 2°,

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Data de Inicio: 30/11/2015 indice de Referéncia: CDI
Caréncia: N3o h3 Prazo de Resgate: D+0
Categoria de Investidor: Geral

O Fundo/Classe possui Subclasse: N3o

Taxa de Administragdo: 0,50%

Taxa de Performance: N3o ha

Investe em cotas de outros fundos: Sim
23.225.888/0001-66 - Renda Fixa-7,V, b -100,03%

Obs.: Informacées referentes ¢ 31/07/2024.

Possui ativos de Emissores Privados: Sim

Sim - Hd ativos financeiros néo emitidos por instituicdo financeira

N&o - Hd ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVYM
Né&o - Hd ativos financeiros emiticos por securitizadoras (CRI ou CRA)

Néo - Hd ativos financeiros que néo sdo cotas de classe sénior de FIDC

Ndo - Hd ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito

Obs.: InformacgGes referentes a 28/04/2023,




SIGAY

CONCLUSAO DA ANALISE

Andlise do regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento e osriscos inerentes
as operacgdes previstas

O Fundo tem por objetivo buscar retorno em ativos de renda fixa, admitindo-se estrategias com risco de juros e de indice de
precos. Nao possui o compromisso de manter limites minimo ou maximo para duration média ponderada da carteira e investe
no minimo 80% dos seus recursos em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou
externo ou sintetizados via derivativos.

Adequacao das caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS
O fundo possui liquidez em D+0.

Adequacdo da politica de selecdo, alocacéo e diversificacdo de ativos €, quando for o caso, a politica de concentragao de
ativos

A composicdo da carteira ests condizente com o regulamento e objetivo propostos.

O fundo objeto da anélise foi comparado com 6 outros fundos, de mesmo benchmark (CDI) e enquadramento (7, V, b)
simultaneamente. Sua taxa de administracdo, de 0,50%, ficou abaixo da média de 0,52% na base de comparacao. A rentabilidade
12M, de 13,97%, performou abaixo da média de 14,70%. Base de comparacgdo:

14.171.644/0001-57 - BTG FIC Corporativo | Crédito Privado - Tx Adm: 0,50 - Rent 12M: 15,47
19.782.311/0001-88 - AZ Quest FIC Valore Crédito Privado - Tx Adm: 1,00 - Rent 12M: 15,31
35.648.999/0001-64 - SPX FIC Seahawk Advisory Crédito Privado - Tx Adm: 0,60 - Rent 12M: 15,20
17.138.474/0001-05 - Santander FIC Crédito Privado Institucional - Tx Adm: 0,30 - Rent 12M: 14,23
06.866.051/0001-87 - BV Institucional Crédito Privado Renda Fixa - Tx Adm: 0,20 - Rent 12M: 14,03
Obs.: Rentabilidades com data de fechamento 31/07/2024,

O Fundo devera concentrar ao menos 95% de seus recursos em cotas do Butia Top Master Fl Renda Fixa Crédito Privado, CNP);
23.225.888/0001-66

Verificagdo das hipéteses de eventos de avaliagao, amortizacao e liquidagdo, inclusive antecipada, quando aplicivel
O fundo ndo possui caréncia para regate. Sua liquidez no resgate ¢ D+1.

Verificagdo do histérico de performance do gestor em relagdo a gestdo do fundo de investimento e de demais fundos por
ele geridos

Foi observado 1 fundo da gestora 22.899.452/0001-90, enquadrado para RPPS, em uma janela de 12 meses: 23.225.888/0001-66.
Em matéria de performance, o fundo ficou acima do benchmark,

Em caso de fundos de investimento Cujas carteiras sejam representadas, exclusivamente ou nao, por cotas de outros

fundos de investimento, devera ser verificado que a carteira dos fundos investidos atende aos requisitos previstos em
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PATRIMONIO LIQUIDO E COTISTAS
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31/08/2021 02/03/2022 29/08/2022 28/02/2023 28/08/2023 29/02/2024 27/08/2024
PERIODO PATRIMONIO LIQUIDO NUMERO DE COTISTAS
 Atual 311.696.598,01 12251
Médio em 12 meses 228.217.191,29 9019
Médio em 24 meses 222.656.322,98 ‘ 7907

RENTABILIDADE HISTORICA (%)

0,78 0,87 1,08 1,17 1,14 ’ 115711 1,26 723 il 7 1,08 1,22 14,14
CDI 0,73 0,75 0,92 0,83 1,03 1,01 1,03 stz 1,07 1,02 1,02 12 12,37
% CDI 106,04 11576 116,84 144,00 113,03 112,60 107,56 107,65 114,92 114,84 106,01 108,23 114,31
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

7 LR el BT R Sars
o % DACARTEIRA |

100,03

Cotas de Fundos 279:1832.84i,13

Valores a fecebér : » - ‘713.123,97 0,25
Disponibilidades 5.008,58 0,00
7Valores a pagar 7 -812.484,1 9 -0,29 .

Obs. Informagbes referentes & 37072020,

RESPONSAVEIS PELO CADASTRO

Os responséveis atestam que:

i) Possuem conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relacdo ao contetido de seu Regulamento e de fatos
relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS;
ii) Este documento nao representa garantia ou compromisso de alocacio de recursos no fundo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicacdo de
recursos, certificar-se da observancia das condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo a natureza de suas
obrigacées e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolugdio do CMN, a aderéncia a Politica de Investimentos e ao perfil das
obrigagées presentes e futuras do RPPS.

iii) Estdo cientes de que a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura, e que nao ha qualquer tipo de garantia,

implicita ou explicita, prestada pelo emissor deste relatério e/ouempresas coligadas, ou por qualguer mecanismo de Seguro, ou ainda pelo Fundo
Garantidor de Crédito,
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A ESTADO DE SANTA CATARINA
y' Municipio de Taié
Ay, Bstituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
TA'OPRE. \"4 Municipio de Taié - TAIOPREV

LISTA DE PRESENCA — REUNIAO ORDINARIA COMITE DE INVESTIMENTOS
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