~~ __ CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
TAIOPREV

ATA N° 08/2024 DE 22/08/2024

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO TAIOPREY
Ata da reunifo ordindria do Conselho de Administragdo do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Tai — TAIOPREV, realizada ao vigésimo segundo dia do
més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro, as oito horas e trinta minutos, na sala de reunides
do TAIOPREV. Atendendo convocagdo, compareceram os seguintes membros do Conselho de
Administragdo Titulares, Elves Johny Schreiber, Simio Seleme Neto. Dirceu Roberto Willwock.
Wanderlei Salvador e Marcio Farias e Suplente a Conselheira Maura Alves de Melo e além da
Diretora Administrativa e Financeira Tayse Ariane Geremias ¢ da Assessora Juridica previdenciéria
Ludmila Priscila dos Santos Pirola. Aberto os trabalhos Diretora Administrativa ¢ Financeira Tayse
Ariane Geremias, que cumprimentou todos os presentes € em seguida iniciou explanando a pauta da
reunidio. De acordo com a pauta, sdo objetivos desta reunido: 1. Leitura da Ata do Comité de
Investimentos 21/08/2024; 2. Anilise dos Resultados ¢ Relatorio de Investimentos — Julho
2024; 3. Acompanhamento do Plano de Trabalho do Conselho de Administracio e do Plano
de A¢do do TAIOPREV. 4. Apresentagio da LOA e LDO 2025; 5. Congresso nacional de
Conselheiros — ABIPEM. 6. Parecer do Conselho Fiscal sobre o ano de 2023. 7. Assuntos
Gerais. Seguindo pelo primeiro assunto da pauta: 1. Leitura da Ata do Comité de Investimentos
21/08/2024. Tayse inicia fazendo a leitura da ata do comit¢ de investimentos do dia 21/08/2024
sendo esta colocada para votagio e aprovada sem ressalvas. 2. Analise dos Resultados ¢ Relatorio
de Investimentos — Julho 2024. Tayse apresentou a carteira de julho de 2024 que encerrou tendo
sua composi¢do dividida em Titulos Publicos 53.82% Fundos de Renda Fixa 22.70%; Ativos de
Renda Fixa 15,31%; Fundos de Renda Variavel 6,86%: Investimentos no Exterior 0.59%: Fundos
Multimercado 0,72%:; Contas Correntes 0,00%. Com um saldo de R$ 09.965.684,01 (sessenta ¢
nove milhdes novecentos e sessenta e cinco mil e seiscentos e oitenta e quatro reais ¢ um centavo.)
com uma rentabilidade acima da meta. A meta para 0 meés de julho de 2024 ficou estabelecida em
0,78 sendo (IPCA + 4.88% A.A.) e a meta alcangada foi de 1,12% obtendo um retorno financeiro
positivo no més de R$ 776.777,24 (setecentos e setenta e seis mil setecentos e setenta e sete reais ¢
vinte e quatro centavos. Os investimentos do TAIOPREV estio em sua totalidade aderentes a
politica de investimentos e enquadrados com a resolugdo vigente. 3. Acom panhamento do Plano
de Trabalho do Conselho de Administracio e do Plano de A¢iio do TAIOPREYV. Tayse abriu o
plano de ac¢do do conselho para avalia¢do das atividades, no plano de trabalho do conselho consta a
apreciagdo e aprovagfo da LDO e LOA 2025. sendo este O proximo assunto da pauta. 4.
Apresentacio da LOA e LDO 2025. Tayse inicia falando sobre as proje¢des linanceiras,
considerando o indice INPC para proje¢do de despesa com folha de pagamento bem como para a
receita de contribuicio do ente e dos segurados. A proje¢do realizada pela consultoria de
investimentos SMI, na projeciio de receitas dos investimentos o indice utilizado foi o IPCA. sendo
este valor aproximado com o INPC do periodo. O valor do aporte considerado para LDO e LOA ja
¢ o valor atualizado do calculo atuarial. Para os valores de recebimento de comprev toram utilizados
a base de 2024 acrescentado da correcdo da inflagdo. visto que o Taioprev estd na fila de
recebimento do INSS sem prazo definido para o recebimento. As despesas projetadas sio com base
no ano de 2024 acrescentadas da correcio da inflagdo e com planejamento de aquisicdo de bens
matérias para melhoria das atividades do TAIOPREV. As projegdes da folha de pagamento dos
aposentados e pensionistas foi utilizado 3,97% de aumento sobre a base de pagamento acrescido da
corregdo este mesmo percentual foi utilizado para proje¢do das receitas dos servidores ativos. No
caso de precatorios sera utilizado do superavit financeiro caso tenha no decorrer ano. considerando
a alteragdo da forma de pagamento. 5. Congresso nacional de Conselheiros — ABIPEM. Tayse
comenta que de acordo consta no plano de capacitagdo aprovado no inicio do ano. os conselhos do
TAIOPREV Junto de um membro da Dirctoria participam do congresso nacional de conselheiros.
de acordo com a divulgacdo este ano ira ocorrer em Aracaju-CE nos dias 06 4 09 de novembro ¢
com a programagdo ja divulgada. ¢ necessdrio que seja definido a quantidade de pessoas de cada
conselho que iram participar, do conselho de Administragio seguindo os pré requisitos e Jter
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TAIOPREV

certificagdo, e ainda ndo ter participado de outros eventos o membro Simio se coloca a disposicio
para participar. Tayse comenta que no dia 23/08 vai ter a reunido do conselho fiscal ¢ levara para a
pauta para que seja feita a indicagdo de um membro. Se acaso nio tiver interessados a vaga volta
para o conselho de administragdo. 6. Parecer do Conselho Fiscal sobre o ano de 2023. Tayse
apresenta o parecer elaborado pelo conselho fiscal referente 2 prestagdo de contas das fiscalizacdes
do ano de 2023 ao conselho de administragio, os membros presentes expressdo o quanto este
relatorio traz informagdes importantes e de facil entendimento e que deve ser dado ampla
publicidade. 7. Assuntos Gerais. Nada mais havendo a tratar lavrou-se esta ata que segue por mim
assinada, Tayse Ariane Geremias ¢ demais membros do Conselho de administracio presentes na
reunio.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

RESUMO DAS DELIBERACOES E RECOMENDACOES DO CONSELHO- |
* Aprovadas as alocagdes e decisdes de investimentos do comité de investimentos de Julho |
de 2024 |
* Acompanhamento dos Trabalhos através do Plano de agdo do TAIOPREV ¢ o plano de !
trabalho do conselho de Administra¢do; !
* Aprovagio da LDO e LOA 2025:
* Autorizagdo para participagio de membros do conselho e diretoria no/cong
de conselheiros; /
* Desenvolvimento das Resolucdes das aprovagoes da Reunido;

€SSO nacional |

4 .
/%-f F2y.

WO ¢ \’\)\7 1) <, ,
rceu Roberto Willwock im eto
Conselheiro Titular songelheiro Titulay S
Poa s as rats o i S A —— :
Maura Alves de Melo LR v Schreiber Marcio Iarias
Conselheira Titular Congéelheiro Titular Presidente do Conselho de
- ) Administra¢do
TN L Gearanas
ayse Ariane Geremias Ludmifa Pr#cila dos Santos
Diretora Administrativa e Pirola
Financeira Assessora Juridica Previdenciaria

ESTE ATO POt PUBLICADO NO:
{ O 52

em O 4 (0 24

TON b
Assinatura

CNPI: 05.287.617/0001-53
Rua Coronel Feddersen, 111, Semindrio — CEP: 89 190-000 — Taio/SC
Telefone: (47) 99281-7082 — e-mail: taloprevia taio.se.pov.br
Pigina 2 de 2




/,\ ESTADO DE SANTA CATARINA
y's Municipio de Tai6
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos do

TA'OPRE \"4 Municipio de Tai6 - TAIOPREV

Conselho de Administracio

G . e

RESOLUCAO n.” 21/2024, DE 22 DE AGOSTO DE 2024,
DISPOE SOBRE A APROVACAO DA LOA E LDO 2025 DO
TAIOPREV.

MARCIO FARIAS, Presidente do Conselho de Administra¢do do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai¢/SC - TAIOPREV. no uso de suas
atribui¢des conferidas por Lei, disposta no Art. 157 da Lej Ordindria n°® 3.625, de 19 de
dezembro de 2012 e,

Considerando a deliberagdo constante em Ata da reunido do conselho de administragio
realizada no dia 22 de agosto de 2024

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovara LDO e LOA 2025 do Instituto de Previdéncia Social dos Sery idores Publicos
do Municipio de Taié — TAIOPREV

Art. 2°. Esta resolugio entrard em vigor na data de sua publica¢io.

Taid. 22 de AGOSTO de 2024.

e b,
MARCIO FARIAS

Presidente do Conselho de Administracio do TAIOPREYV
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A ESTADO DE SANTA CATARINA
y . Municipio de Taid
o w5 e o o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
TAIOPREV Municipio de Taié - TAIOPREV
Conselho de Administracao

RESOLUCAO n.° 20/2024, DE 22 DE AGOSTO DE 2024.

DI§P©E SOBRE A A[)RO'VACA(,) DOS INVESTIMENTOS DO
MES DE JULHO QUANTO A EXECUCAO E ADERENCIA DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024,

MARCIO FARIAS, Presidente do Conselho de Administragdo do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Tai¢/SC - TAIOPREV. no uso de suas
atribui¢des conferidas por Lei, disposta no Art. 157 da Lei Ordindria n® 3.625. de 19 de
dezembro de 2012 e,

Considerando a deliberagdo constante em Ata da reuniio do conselho de administragio
realizada no dia 22 de agosto de 2024:

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar o Relatdrio de Gestdo de Investimentos do més de JULHO, bem como a
execu¢do e aderéncia da politica de investimentos 2024.

Art. 2°. Esta resolugdo entrard em vigor na data de sua publicag¢io.

Taio, 22 de AGOSTO de 2024.

MARCIO FARIAS )
Presidente do Conselho de Administra¢io do TAIOPREV

Rua Coronel Federsen, 111, Semindrio - CEP: 89.190-000 - Tai6/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail: taioprev@taio.sc.gov.br



RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS
JULHO - 2024 |
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié - sC
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Distribuicdo da Carteira _ = _\\ 3
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Ligquidez e Custos das Aplicagbes ___ _K\\\H\ 13

Movimentacges

Enquadramento da Carteira ______ S _,\\M\ 15

Comentarios do Més _




TULOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)

NTN B 15/05/2045 (Campra em 17/05/2023 Tx 5.81491)

NTN-B 15/05

045 (Compra em 18 12022 Tx 6,1950)

N-B 15/05/204% (Compra em 21/07/2022 Tx 6,31 10)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)

NTN B 15/05/204% (C¢ mpra em 23405/2024 Tx .14 70)

NTN-B 15/05.

045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Ce mpra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Cc npra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 210712022 Tx 6.3180)
NTN B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5. 83249)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

FUNDOS DE RENDA £1xA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fiuxg
BB FIC Previdenciario Titulos Plblicos IRF-M 1
88 Previdencidnu Titulos Publicos IMA-£
Bradesco FIC Instiucional Renda Mxa IMA-B
firadesco Premiun: Reterenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Credito Privadn

» Pactual Explurer instituciona
Caixa Brasil Referenciado
Camxa Brasil Titulos Publicos IMA-B §

Cama FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

A FixA

Caxa FIC Pratico Renda Fixa

Itau FIC Global Dinamico Institucional

!tau FIC High Grade Credito Privado

Itau FIC IMA-B 5+

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa

Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B
ATIVOS DE RENDA 1iXA

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - 1PCA + 6,40

Letra Financewa B1G 17/11/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BIG 27/07/2032 - IPCA + 8,35

E PENDA VAPIAVEL

BB FICFIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FIA Delphos Income Inst
INVESTIMENTOS NO [XTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult 1E

Western FIC Macro Strategies Mult. (€

FUNDDS MULTIMERCADO

Caxa Bolsa Americana Multimercado

INTAS CORBENTES

Banco do Brasil

BGC Liquidez

Bradesco

8TG Pactual

Caixa Econdmica rederal
Itad Uribanco

Sicred)

XP Investimento
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rada de fe
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37.653 43¢,81
682.775.16
1.211.000 83
1.100.48 05
1.047 89, 23
2.047.342.77
370 25013
797.545,01
2.159.873.20
1.951.789.28
1.335.237,26
754.902,25
1.327.345,35
1.348.555,09
803.651.27
1.032.606.82
1886 60,93
3.789.526,48
3.329.130.07
2.219.837.29
614.38900
2.230.555.13
954.027.67
3.758.512,54
15.882.027 a7
268.949,29
148623 40
21811033
687.175 45
1.655 074 55
1.232.46% /6
428.637,78
1.267.766,24
6.354.47
409.180,01

15.883.021 47
305.205,53
4.085.060.63
281.015,36
2054.087 54
685.635 57
2,149 661,16
10.709.772 40
1.308.866.52
3.088.211,98
6.312699 90
4.801.211 69
656.996,87
1.641.493,49
1.848.808,58
653.912,75
412,653 42
206.967,45
205.685,77
504,761 15
504.751,15

42897

0,02
389,05

3900

69,965 684 0y

Saidda de Recursos

37.354 921,22
677.184,72
1.201.677,25
1.091 662,05
1.932.072,71
2.031.558,92
367.295,97
791.220,55
2.143.224,90
1.936.556,65
132423257
748784,83
1.317 203,98
1.337 459,61
797.337,04
1.024.480,49
1.871.471,71
2758.739,83
3.303.454,94
2.202.729,35
609.361,81
2.213.130,47
946 557,86
3.727.523,01
15,430 804,96
267.651,95
141.637,92
214.049,33
673.210,80
1.621.723,42
1.316.016,75
424,990,903
1.255.559,57
6.298,23
400.843,50

15.430.504,96
286.504,32
4.048.452,93
1.990.203,07
679.202,49
2.104.459,75
10.613.642 87
1.296.937,45
3.062.123,32
6.253.582,10
4.684.384.54
644.766,14
1.584.915,10
1.810.818,83
643.884,47
401.107.58
202.017,84
199.089,70
497.885.08
497.885,08
1.458,7¢
1.064,97
0,02

351,71

39,00

65.984 201,91
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ULOS PUBLICOS AR CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6 3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-815/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx £,1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NIN-B15/05/204% (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/204% (Compra em 29/08/2022 Tx 5.94 30)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/07/2( 123 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Comnpra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Cornpra em 21/07/2022 Tx 6 3130)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2051 (Cc mpra em 27/02/2023 Tx 6.3800)

NTN-8 15/08/205(

} (Compra em 29/05/2022 1x 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 {Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/205¢ (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

UNDOS DE RENG

A FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxa

BB FIC Previdencirio Titulus Piblicos IRF-M 1
BB Previdencianio Titulos Publicas IMA-R
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-8
Bradesco Premium Relerenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

BTG Pactual Explorer institucional
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OS DE REMDA FiXA
Caixa Brasil Reterenciada

Cama Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caxa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Cama HC Pratico Renda Fixa

Itadi FIC Global Dindmico Institucional
Itaii FIC High Grade Credito Privado

Itad FIC IMA-B 5+

1 Referenciado Institucional Renda Fixa

redi FIC Referenciado Institucional IMA-B
YOS DF RENDA £ 1%A

Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Letra Financeira BIG 17/11/2032 - IPCA + 8,00

Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Guepardo FIC FIA Valor Institucional

Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Trigono FIC FiA Delphis Incorne Inst

wxa M1C Expert Pimco income Mult I

tern FIC Macre Strategies Mult I

Caixa Bolsa Americana Multimercadn

1961.049.82
268343
65.477,82
61.382,05
110.761,84
111.967.21
3956,49
14.764,13
118.083,09
107.700.04
76048 35
42.220,48
71.085,69
75.543,59
43.49224
22.353,22
103 670.80
212 349,52
179 493,96
119.617.08
34.610,27
121.401,98
5149376
210.892,78
261.319.60
13.620,04
475310
9.062,34
(8.352,46)
(27.966,71)
56.515,74

10.590,16

251.319,6¢
91.634,08
195,90
(4.869,87)
3211504
196.666,41
(107.555,48)
23.772.02
(28.860,62)
577,897 81
72.572,96
197.503,13
407 821,72
{269.911,64;
(40.037,69)
(94.096,45)
(56.519,47)
(79.258,09)

1307.5
2.017.84
1910,30;

74 146.9¢
71.146,98

270264020

298.918 8¢
5.590,44
9.323,58
8.825,00

15.820,52
15.789,85
295416
6.322,46
16.648,30
15.232,63
11.004,69
6.117,42
10.141,37
11.095,48
6.314,23
8.126,33

15.131,22

30.786,65

25.675,13

17.107,94
5.027.19

17.424,66
7.469,81

30.989,53

246.434,62
2601,65
1.020,97
1.940,06

13.964,65

3335623

13.053,01
697,80

2.949,05

246 484,02
12.206,67
56,24
8.336,51
3.835,86
36.607,70
338,66
63.884,47
6.433,08
45.201,41
96,135 53
11.929,07
25.088,66
59.117,80
136,827,115
12.230,73
56.578,30
37.989,75
10.028,28
11,545,858
4.9409,61
6.596,27
6 866,07
6.866,07

776.777,24
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2.259.968,41
8.273,87
74.801,40
70.207,05
126.582,36
127.757,06
6.910,65
21.086,59
134.731,39
122.932,67
87.053,04
48.337,90
81.227,06
86.639,07
49.806,47
30.479,55
118.802,02
243.136,17
205.169,09
136.725,02
39.637,46
138.826,64
58.963,57
241.882,31
507.803,71

16.221,69

5.774,07
11.002,40
5.612,19
5.389,52
69.568,75
697,80
13.539,21

{ 507.505,71
103.840,75
252,14

3.466,64

35.950,90

233.274,11

338,66

(43.671,01)

30.205,10

| 16.340,79
774.033,34

84.502,03

| 222.591,79
466.939,52

| (153.024,49)
| (27.806,96)
| (37.518,06)
1 (18.529,66)
(69.229,81)
1265342
6.967,45
5.685,97

[
[
[
1
l 78.013.05
| 78.013,05

3.479.387,44
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ILOS PUBLICOS NA CURVS BENCH RENT.% % HIETA  RENT.% % META BENT.% % META MES % MEs % 120 % MES % MES % 12Mw%
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920) Sem bench 0,83 1,23 1% - 0,23 0,38 - -25,24 - -0,03 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)  Serm bench 0,78 0% 6,44 112 10,61 Tl 0,23 0,38 6,59 -40,05 10,08 0,03 2,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)  Sem bench 0,81 L 6,66 115% 11.01 115% 0,23 0,38 6,88 -30,29 -9,49 0,03 -2.89
NIN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)  Sem bench 0,82 5 6,79 = 1,14 7% 0,23 4,24 0,38 6,97 21,21 9,31 -0,03 2,93
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)  Sem bench 0,78 0% 6,51 113% 10,63 1" 0,23 4,02} 0,38 6,61 39,58 -10,06 -0,03 -2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)  Sem bench 0,80 339 1,90 33% - 0,23 - 0,38 - -31,55 - 0,03 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)  Sem bench 0,80 3 2,89 50% - 0,23 - ‘ 0,33 -33,11 - -0,03 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 58310)  Sem hench 0.78 0% 6,51 1, 10,63 1 0,23 4,01/ 0,38 6,60 3972 -1007 -0,03 2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 15 5.9430)  Sem bench 0,79 19 6,57 1 10,75 113% 0.23 4,06 0,38 6,69 -36,84 -9,88 0,03 -2.81
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)  Sem bench 0,83 7 6,81 118 1,20 1w 023 430 0,38 7,08 23,64 0,03 2,98
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)  Sem bench 0,82 : 6,77 117 1,08 1 0,23 420 0,38 6,91 -27,79 -9,41 -0,03 2,92
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 1% 5.7520)  Sem bench 0,77 * 6,45 1329 10,50 it 0.23 3,98 0,38 6,55 41,80 10,27 -0,03 2,77
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)  Sern bench 0,83 6,80 118 11,23 112% 0,23 4,26 0,38 7,01 -24,04 -9,20 -0,03 2,96
HTN-B 15/08/2650 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050) Sem bench 0,79 6,54 113 - 0,23 3 0,38 - <3523 - -0,03 -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)  Sem bench 0,79 ’ 3,28 57% - 0,23 - 0,38 - -34,84 - 0,03 -
{TN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 T« 6.1950)  Sem bench 081 6,65 11 11,03 T 0,23 4,20 0,38 6,91 -30,28 -9,43 -0,03 2,91
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)  Sem bench 0,82 e 6,78 118% 1,16 1% 0,23 4,26 1 0,38 7,01 -27,16 9,25 -0,03 2,95
NTN B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)  Sem bench 0,78 100% 6,50 113 10,65 11: 0,23 401 | 0,38 6,60 3960 -10,00 0,03 2,78
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)  Sem bench 0,78 100% 6,50 10,64 Ti2% 0,23 201 | 0,38 6,60 3975 410,02 -0,03 -2.78
NIN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 1x 6.3860)  Sem bench 0,82 o 6,82 118% 11,24 112% 0,23 430 | 0,38 7,07 25,44 9,15 -0,03 -2,98
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)  Sem bench 0,79 ¢ 6,57 Tiam 10,77 0,23 407 | 0,38 6,70 -36,58 -9,81 -0,03 2,82
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 1x 5.9725)  Sem bench 0,79 6,52 - 0,23 - 0,38 - -36,03 - -0,03 - /‘/
NTN B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6 4600)  Sem bench 0,83 6,81 119% 11,31 1o 0,23 434 ‘ 0,38 713 -23,54 9,04 0,03 -3,00
N DA FIXA BENCH RENT, % RENT. % % META RENT.% % META MES % 1EM % 1 MES%  12Mm% MESY  12M%  MESM  2mu%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa col 0,97 6,26 109% 11,61 1% 0,08 006 | 013 on 58,34 8,57 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Fluxo cot 0,82 5 5,56 a6% 10,41 1O 0,00 0,06 i 0,01 0,10  -1.41980 -106,52 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Titulos Pablicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,91 535 3% 10,50 1169 0,56 038 093 0,62 697  .14,97 0,03 0,11
88 Previdenciario Titulos Publicos IMA-8 IMA-B 2,07 % 0,82 14% 413 3% 4,22 3,92 ‘ 6,95 6,45 27,15 10,53 0,89 -3,60
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B IMA-B 2,06 263 0,65 1% 3,75 39% 4,35 3,97 ; 7,16 6,53 2623 1097 0,91 -3,79
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa col 1,00 ar 6.74 117% 12,51 0,12 o 0,19 0,17 52.60 54,04 0,00 0,00
BIG FIC Corporanvo | Credito Privado col 113 8,01 139% 1547 015 0,35 0,25 0,57 99,96 64,23 0,00 0,00
Cawva Brasi Refersnciadn ot 0,97 g 6,39 111 12,00 126 0,06 0,08 0,10 0,1 75,00 35,36 0,00 0,00
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RED WMETE  RENT.% % META RENT. % % META MES 9 12M0% MES % 1288 % mEsse  12me MES% zmw
Caxa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 MA-BS 0,89 58 413 2% 793 82% 157 173 259 285 1081 -11,57 0,39 -0,92
Cana FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 IMA B 2,08 o 0,75 3% 414 454 4,48 4,05 7,37 6,66 26,37 -10,18 -0,97 -3,62
Caixa FIC Pratico Renda Fixa (€]} 0,70 0% 4,74 82% 8,82 92% 0,00 0,05 0.00 008  -2.09999  -324,27 0,00 0,00
ltau FIC Global Dinamico Institucional o 0,90 5 6,06 te 10,50 TI0% 0,39 0,76 0,64 124 4,04 T2 -0,01 -0,30
ftau FIC High Grade Credito Privado DI 0,98 5 6,76 117% 12,85 E30% 0,09 0,15 0,14 0,25 48,66 49,44 0,00 0,00
1tau FIC IMA-B 5+ IMA-B 5+ 321 M -2,08 -36% 0,82 9% 6,93 6,19 11,41 10,18 30,02 -9,74 -1.42 -6,15
ltau Referenciado Institucional Renda Fixa (€] 0,95 2% 6,49 1129 12,31 0,06 0,10 0,10 017 41,62 44,90 0,00 0,00
Sicredi FIC Referenciado institucional IMA-B IMA-B 215 a 0,77 13% 4,07 42% 4,39 4,06 723 6,68 27,40 -10,25 -0,91 -3,74
05 DT RENDA 114A BENCH RENT. % % META RENT. % % META  RENT % % META MES 8 1284 +' MES 5 12M% MES % 120 %% mis o 12M %
Letra Financerra Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40 IPCA+6,40 092 S 6,90 120% & & = z = >
etra Financeira BTG 17/11/2032 - (PCA + 8.0¢ 1PCA-8.00 0,82 7,77 . 12,67 - - -
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 1FCA-3,35 0,95 " 799 1 12,93 = : 2
35 DE RENDA VA WENCH RENT. %  “GniCTA RENT % % META RENT.®% % MErA PES 95 120 MES 1289 MESS 12849 MES%  12M%
BB FIC FIA Dwidendos Midcaps ibov 1.90 2% -4,06 1,06 11% 14,33 14,7 23,58 24,31 4,80 373 -4,85 -12,00
Guepardo FIC FIA Valor Institucional Ibov, 3,57 R -2,23 -39% 793 83% 12,05 15,0ﬁ 19,83 247 14,18 0,31 -2,55 -11,43
Tarpon FIC FIA GT Institucional | Ibov. 2,10 26094 -0,99 17% 16,35 171% 14,61 15,8? 24,05 26,15 814 2,87 -4,12 -11,78
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst 1DV 1,56 SO0% 9,57 -16t% 5,72 -60% 1739 16,44 28,61 27,04 1,29 -5.30 -5,87 -19,47
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT. % % META  RENT, % o META  RENT. % % META MES % QM "4 ats v T2M 3 MES % 120 30 MES 9 1M %
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult, IE AGG 2,45 5,57 97% - 2,56 #: 4,22 - 50,22 = -0.38
Western FIC Macro Strategies Mult |8 AGG 331 O -2,69 a7y 3,70 30% 8,01 12,69 13,19 20,88 32,25 2,92 183 -12,87
LN AULTIMERCADD BENCH RENT % % META RENT.% % META MES % 12m [RIEL 128 % MES % 12M % MEs 5 12M %
Cana Bolsa Americana Multimercadlc SP 500 1,38 7% 1831 37 26,54 L75% 13,87 'I'I,Sq 22,82 18,93 1.82 7.32 -4,57 -8,82
ADORES RENT. % %3 RENT.%e % META RENT. % 9% META MES % 1'.*7.1'44 MES%  12Me MES%  12M%  MBsw  12Mw
Cartera 1,12 B 5,28 9,85 & 1.32 1,43}; 217 2,35 11,32 -6,59 -0,15 -0,45
PCA 0,38 y 2,87 O 4,50 3% ‘
INPC 0,26 3 295 51% 4,06 4% |
ol (] &% 6,18 W7 11,51 21% 0,00 0,06/ . 4 E -
IRF-M 1,34 29 2,87 50% 837 88% 2,89 2,561 4,75 421 10,34 -6,98 -071 -1.02
IRF-M 1 0,94 i 5,49 95% 10,81 1103 0,56 0,38‘ 0,92 0,62 4,02 -10,52 -0,03 -012
IRF-M 14+ 1,55 % 177 31 7.38 77% 4,10 359 6,75 5.91 10,90 -6,53 117 -1.64
IMA-B 2,00 ¥ 0,97 17% 4,38 AL 4,36 3,92 Flabr 6,44 18,66 -10,55 -0,89 -3,56

ICADORES RENT. % 54 h1STA RENT.% S META RENT. % 6 META MES % 12M % MES % 129 MES™  12M9%  MES®  12Me
IMA-B 5 0,91 4 4,27 74% 8,16 B 1,72 1,73 | 2,83 2,85 033  -11,06 0,38 0,91
MA B 5¢ 3,24 -1,97 RRTN 1.03 1% 7,05 619 | 11,60 10,18 22,50 -9,90 1,42 6,14
IMA Geral 1.36 3,81 66% 8,64 N% 1.85 1,73 3,04 2,84 16,69 -9,50 0,32 0,67
kA 0,75 6% 3,98 9% 8,12 85% 2,09 1,85 3 3,44 3,04 509 1051 -0,52 -0,99
DKA 20A 6,19 : 6,65 3,72 -39 11,48 1059 | 1892 17,42 31,06 -8,44 2,25 12,58
GCT 2,96 -4,20 -73% 522 55% 9,04 1331 | 1636 21,89 14,32 234 2,84 -10,74
18 50 3,15 404 317 55% 6,82 72% 9,41 12,95 15,49 21,31 16,45 -1,69 2,39 -10,01
bovespa 3,02 2 -4,87 -8d% 4,68 9% 9,77 13,09 16,08 21,53 14,98 2,64 2,70 -11,22
TA 2
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O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz a Bumas das métricas
mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex-
phcadas a seguir

volatilidade € o nome que se da ao Desvio Padrio dos retor-
oS de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
05 retornos didrios se afastam do retorno medio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatiidade alta representa maior
115€0, VIsto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em meédia, se
afastan em 1,4314% do retorno diario medio dos Oltimos 12
meses. Como base para comparagdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,56% no mesmo
petiodo. ja o IMA-3, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 3,92% em 12 meses

385

Sinteliza a maor perda esperada para o Carteira no intervalo

de um dia. Seu caiculo basela-se na média e no desvio padrao

etornos dianios da Carteira, € supse que estes seguem uma

LICA0 NOrma

Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver urna perda
de um dha para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,3549%_ No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,21%, e 0 IMA-E de

6,44%

Auxilia a determinar o risco de um Investimento ao medir seu
declinio desde o valor méximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo, Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down e medido desde
que a desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
SeNtd a mator queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o ndmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
1gual a zero, indica que nao houve desvalorizacao do ativo ao
longo do periodo avaliado

Anahisando os (iltimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocornda na Carteira foi de 0,4524% Ja os indices IRF-M
@ IMA-B sofreram quedas de 1,02% e 3,56%, respectivamente.

O Stress Test e comumente utilizado para mensurar como
sltuacoes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
1150 ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple
mento as meétricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
/aR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboracan de um cendrio de estresse em que sdo
plicados choques exogenos aos fatores de risce que influen-
cam a Carteira. 1 segunda etapa, analisa-se o mpacto do
cenario de estresse sobre 0s Investimentos, como ¢ apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado,

Contabilizamos os retornos mensais, dos Glumos 24 me-
ses, de todos 0s ativos presentes na Carteira. Dadas ©£55as
estatistcas, seleciunamos a pior rentabilidade de cada ativo
€, eNtdo, construimos um cenario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentacdo mais €ONCISa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sao os indices aos quais os
arivos estdo vinculados. A coluna Exposicio denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que estd atrelado a cada um
desses fatores.

ATLCITS o MA-B

IRF-#M

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado comao um todo, representado pelo indice Ibovespa, Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicac Ao total desse risco.

Ou seja, nos tltimos 12 meses, estima-se que a carteira estd
€xposta a +.0790% do risco experimentado pelo mercado.

y-"iv'?(',!\: Lrror

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos (ltimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,0901%
€-0,0901% da Meta.

Quantifica a relacao entre a Volatlidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse €aso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Cartera teve acima do CDI devido 3 sua maior exposicdo ao
risco. Logo. quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 160 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
6,5930% menor que aquela realizada pelo CDI.

Similar ao Sharpe, porém, utiiiza o risco do mercado (Beta)
no clculo em vez da Volatilidade da Carteira, Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expos foram convertidos em uma rentabilidade 0,0655% menor
que a do mercado.

Alfa de

£ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertidda em maiores retornos.

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-

nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IMA-B,

com 63,77% de participagdo. Dado o cenario de estresse, ha-
veria uma perda de R$94.413,46 nos ativos atrelados a este
indice,

No cenaric como um todo, o Instituto perderia

R$520.902,38, equivalente a uma queda de 0,74% no pa-
triménio investido,

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

‘MED!DA N0 aafs 3 MESES 12 MESES
Volatilidade Anualizada 1,3179 1,1870 14314
VaR (95%) 21684 1,9530 2,3549
Draw-Down -0,1489 -0,1494 -0,4524
Beta 10,5032 87157 9,0790
Tracking Frror 0,0830 0,0753 0,0901
Sharpe 11,3231 0,3593 -6,5930
Treynor 0,0895 0,0031 -0,0655
Alta deJensen -0,0003 0,0016 -0,0040

Em geral, hd uma forte relacdc entre o risca e o retorno de um ativo:
quanta maior o risco, maior 4 probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlagao para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita
indicam maior risco.
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Ja o gréfico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparagao com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido & relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidace de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposicao ao risco. Daf a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado,

6,0

fev-z4

= 0,0
mar-24 abr-24 mal-24 jun-24 Jul-24

| o b 5
FATORES DE{RISCO EXPOSICAG RESULTADOS DO CENARIO
REM | 0.31% 12288  0,00%
IRF-M 0,00% 000 000%
IRF-M 1 0,31% 122830 0,00%
IRF-M 1+ 0,00% 000 000%
Caréncia Pré 0,00% 0,00 0,00%
iMA-8 6377 4,413,465 -0,13%
IMA-B 7.01% -82.920,11 -0,12%
IMA-B 5 0.01% =22,16 -0,00%
IMA-B 5+ 2,94% -60.047,84 -0,09%
Caréncia Pas 53,82% 48.576,64 0.07%
IMA GERAL 0,00% 000 000%
1oKA | .00% 000 0,00%
IDKA 2 IPCA | 0,00% 0,00 0,00%
1DKA 20 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
Outros IDkA 0.00% 0,00 0.00%
FiDC ; 0,00% 8,00 0,00%
FUNDOS IMORILIARIOS ,00% 000 0.00% W
FUNDOS PARTICIPACOES 0,00% 000 0,00%
FUNDOSBE | 13,75% 1020152 0.01% -
F. Crédito Privatio 1.01% 67927 000% A/
Fundos RF e Ref. DI 11,43% 48.180,98 0,07%
Multimercado 131% -59.061,78  -0,08%
ouTROSRF | 15,514 15.090,05  0,02%
RENDA VARIAVEL 6564 4585715 0624
Ibov., IBrX e IBrX-50 6,86% 43155715 -062%
Governanga Corp. (IGC) 0,00% 000 0,00%
Dividendos 0,00% 000 0,00%
Small Caps 0,00% 000 0,00%
Setorial 0,00% 0,00 0,00
Outros RV 0,00% 000 0,004
TOTAL 100,008 -570.902 28 0, 74%




UNDOS DE RENDA FiXa

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
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09/07/2024 3.648,38 Ablicagdo
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A economia dos Estados Unidos continuou sustentando o otimismo do mercado
devido a possibilidade de reducao da taxa de juros. Os dados de atividade econo-
mica, do mercado de trabalho e da evolugao dos precos, consolidam a perspectiva
de que a economia desacelera em ritmo lento.

No entanto, a primeira prévia do Produto Interno Bruto (PIB) surpreendeu com
malor consumo pessoal no segundo trimestre, reforcando uma economia com
sinais de resiliéncia. O resultado contrariou parte do mercado que acreditava em
um cenario mais pessimista e uma maior necessidade de acelerar o processo de
corte dos juros. A outra parte do mercado entende que o efeito temporal dos
JUros permanecera e resfriara a economia, embora isso tenha acontecido poucas
vezes na historia americana.

Sobre a situacao monetaria americana, o Federal Reserve (Fed) manteve 0s ju-
'0s, como esperado. O destaque ficou para as ponderagdes do presidente do
Fed, Jerome Powell. As noticias mais relevantes foram a possibilidade de inicio da
flexibilizagao dos juros na reunido de setembro e o fortalecimento da concepcao
le duplo mandato, em que o Fed almeja ancorar a inflacdo e manter a economia
daquecida

No campo fiscal, a saida do candidato Joe Biden da corrida eleitoral ganhou re-
percussdo. Sua atual vice-presidente, Kamala Harris, assumiu a responsabilidade
de manter o Partido Democrata na presidéncia. O desenvolvimento de mais in-
certezas surgiu com pesquisas apontando apoio popular para Harris, mas nao é
apropriado descartar Donald Trump, que anteriormente era o preferido.

Na Zona do Euro, a inflacio caiu, como esperado em junho, mas continuou a iden-
tificar uma pressao sobre os precos de servicos e aumentos salariais. Somando-se
a permanéncia da taxa de desemprego em minima histérica e o dado preliminar
altista para a inflacio de julho, 0 Banco Central Europeu manteve a taxa de juros
inalterada e sem sinalizacdo dos préximos movimentos, se atendo a evolucdo dos
dados econémicos.

Na China, o crescimento econdmico desacelerou no segundo trimestre, inserindo
mais davidas na capacidade da economia se recuperar e reaquecer a demanda
interna. O que sustentava a possibilidade de crescimento é a expansao do setor
Industrial, reflexo de uma demanda externa crescente. A medida que permanece
a queda do nivel de confianca, aumenta-se a incerteza da capacidade do pafs con-
tornar seus pre 'l)'(.‘”]db economic 0s.
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' Enquadrada emn relagiio a Politica de Investimento vigente

COMENTARIOS DO MES

No Brasil, a comunicacio do governo alterou durante o més apés a divulgacdo
do Relatério de Avaliacdo das Receitas e Despesas Primarias do terceiro bimestre,

€m um montante fora do intervalo de meta fiscal, Por isso, foi definida a neces-
sidade de contingenciamento de despesas, significando um saldo congelado para
0 cumprimento da meta fiscal, além de um bloqueio de despesas, refletindo a
imposicéo do limite de despesa para o ano.

O possivel estopim para alteracdo da postura do governo pode estar associado
a apreciagdo do délar em relagdo ao real, que interferiu na dindmica dos dados
economicos e fortaleceu uma deterioracdo das expectativas quanto & evolucao
dos dados. Essa Percepcao remete a um maior nivel de incerteza e, consequente-
mente, maior volatilidade dos ativos de risco.

Sobre a politica monetaria, o Comité de Politica Monetéria (Copom) manteve a
taxa Selic em 10,50% a.a., mas apresentou uma assimetria no balango de riscos,
com mais indicios de piora nas expectativas inflacionrias. A autoridade moneta-
ria mostra preocupacdo com a desancoragem das expectativas de inflagdo, com o
aquecimento da economia, desvalorizagdo cambial e a falta de austeridade fiscal.

€ no aumento de insumos. O destaque ficou para o setor de varejo que continua
avancando, dado o aumento da massa salarial. Em contrapartida, o setor de ser-
vicos e indUstria tiveram queda, registrando os efeitos da tragédia ocorrida no Rio
Grande do Sul. Com a persisténcia do aquecimento da economia, novamente for-
talece a concepcio de que é fundamental o Banco Central ser mais cauteloso na
condugao da politica monetaria, uma vez Gue a guestao inflacionaria permanece

no radar. "
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) quadro econdmico Segue com uma recuperacio d

a demanda loméstica, mas
a

wensificacdo da inflagcio poderia reforcar um Posicionamento duro do Banco
Central e uma evisao da estrategia monetaria

Na renda fixa, houve algum alivio na curva dos Juros futuros. Com o reconhe-
cimento do governo de que suas estimativas de despesas obrigatérias estavam
subestimadas e que o nivel de arrecacacdo ndo seria suficiente, iniciou o processo
de ajustes no orcamento para cumprir as regras do arcabouco. No entanto, o
cenario fiscal segue desafiador, com o 8OVerno projetando suas contas no limite
do intervalo da meta este ano e incapacidade de cumprimento em 2025.

Na renda variavel americana, o arrefecimento da inflacdo promoveu uma rota-
tdo de investimentos para setores que tendem a se beneficiar da queda da taxa
de juros. Além disso, a Proposta anunciada pelo candidato 4 presidéncia, Donald
Trump, tende a beneficiar pequenas empresas em relacdo as multinacionais atra-

ves de politicas de desregulamentacio, corte de imposto e tarifas para produtos
esrmngevos.

Sobre a renda variavel doméstica, os recursos de investidores estrangeiros retor-
nam gradualmente para o Ibovespa, indicando maiores chances na continuidade
de valorizacao. Além disso, com sinais de que os juros apresentarao tendéncia
de baixa, surgem oportunidades de alocagdo em ativos com um mercado mais
Interessante. O Brasil ficou mais atrativo com um nivel de atividade econdémica
bastante positivo, apesar dos ruidos fiscais e monetarios.

COMENTARIOS DO MEs




A ESTADO DE SANTA CATARINA
y s Municipio de Taio
Instituto de Previdéncia Socia] dos Servidores Publicos do

TAIOPREV Municipio de Tai6 - TAIGPREV

Oficio n° 01/2024

Taio, 26 de julho de 2024.

Exmo. Senhor
Marcio Farias
Presidente do Conselho de Administracio do TAIOPREV

Prezado Senhor,

Venho através do presente, Considerando a previsio legal no regimento
interno do conselho fiscal do TAIOPREV, encaminhar ao Conselho Deliberativo para
conhecimento, analise e aprovacdo o Parecer Técnico 01.2024 emitido pelo Conselho Fiscal em
reunido ordindria do dia 26 de julho de 2024 de acordo com a ata 07.2024 sobre o relatério da
Diretoria Executiva relativo ao exercicio anterior, sendo observado o processo de tomada de
contas, o balango anual e os balancetes, assim como o relatorio estatistico dos beneficios
concedidos.

Sem mais para o momento.

Respeitosamente,

\ILV\ e35Sa /‘/‘9%&43 Ay

Vanessa Manchein ]
Presidente do Conselho Fiscal do TAIOPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TAIO - TAIOPREV
Rua Coronel Federsen, 111, Seminario - CEP: 89.190-000 - Tai6/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail; taioprev@taiosc.gov.hr
Pagina 1 de 1
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y» Municipio de Taié
AP OEey s Bstituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
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LISTA DE PRESENCA — REUNIAO ORDINARIA CONSELHO DE ADMNISTRACAO

Indianara Seman

Daniele Leitzke da Silva

Jodo Ricardo Mees

Simio Seleme Neto
Silvio Bonin Jurtior

Wanderlei Salvador

Marcio Farias
Tatiane Gongalves Herrera
Sara Guiomar Bronneman

e e N
Wera Lucia Pacher Schmitz
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A

- CONSELHO FISCAL
TAIOPR

Parecer Técnico 01/2024 do Conselho Fiscal
Competéncia: 2023

=V

Considerando a previsio legal no regimento interno do conselho fiscal do TAIOPREV. aprovado
em reunido ordindria no dia 27/02/2024 compete ao conselho fiscal encaminhar ao Conselho
Deliberativo o parecer técnico, do relatério da Diretoria Executiva relativo ao exercicio anterior, o
processo de tomada de contas, o balango anual ¢ os balancetes, assim como o relatorio estatistico
dos beneficios concedidos;
Considerando as analises mensais realizadas por este conselho descritas nos pareceres e nas
conclusdes das analises dos livros contabeis, aplicagdes financeiras, e das despesas com a taxa de
administragdo, bem como das analises do relatério de prestagdo de contas enviado pela Diretoria
Executiva, o conselho fiscal aprova as decisdes da Diretoria Executiva do TAIOPREV no ano de
2023;
Considerando a avaliagdo do relatério enviado pela Diretoria Executiva o Conselho Fiscal registra
que o TAIOPREV encerrou o ano de 2023 tendo 729 servidores segurados, sendo este divididos em
Ativos do Executivo 51 1, Ativos do Legislativo 4, Aposentados 173, Pensionistas 38 ¢ Ativos do
TAIOPREV 3.;
Considerando o relatério enviado pelo setor de beneficios do TAIOPREV o conselho Fiscal
registra que no ano de 2023 o TAIOPREV concedeu 14 (quatorze) novos beneficios. sendo 13
(treze) Aposentadorias e 1 (uma) Pensio por Morte:
Considerando o relatério enviado pela assessoria de investimentos e disponibilizado pelo comité
de investimento o Conselho Fiscal registra que o TAIOPREV obteve de rendimentos de janeiro a
dezembro de 2023 o total de R$ 7.232.729,93 (sete milhdes, duzentos e trinta e dois mil, setecentos
¢ vinte € nove reais e noventa e trés centavos) encerrando o ano de 2023 com um patrimonio de R$
05.446.837,41 (sessenta e cinco milhdes, quatrocentos e quarenta e seis mil, oitocentos e trinta e
sete reais e quarenta e um centavos). Alcangando 132% da meta atuarial definida.
Considerando a andlise dos extratos ¢ relatorios mensalmente passados pelo setor de contabilidade
do TAIOPREV o conselho Fiscal Registra que o Municipio de Tai6é e a CAmara de vereadores
quitaram em dia todos os Ie€passas ¢ pagamentos de aporte no ano de 2023
Considerando que dentre as atribuigdes deste conselho, estd 0 acompanhamento da rentabilidade e
dos riscos das diversas modalidades de operacio realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e
da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de investimentos a politica de investimentos,
obedecendo os limites estabelecidos pela Resolugio 4.963/2021 e suas execugdes, deliberadas pelo
comité de investimentos o Conselho Fiscal aprova as movimenta¢des de investimento do
TAIOPREV.
Este conselho fiscal por seus membros vem ENCAMINHAR o parecer do relatério de gestiio do
ano de 2023, emitido pela Diretoria Executiva ao Conselho de Administragdo para Ciéncia de sua
efetiva fiscalizacio dos processos de gestdo do TAIOPREV.

Taio, 26 de Julho de 2024,

\)Ov’\z’&;o /‘/im L\'.

Vanessa Manchein
Presidente do ’Conselho Fiscal
TAIOPREV
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