| CONSELHO FISCAL
TAIOPREV

ATA N 08.2024 EM 23.08.2024
REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL DO TAIOPREYV
Ata da Reunido Ordindria do Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Taié — TAIOPREV, realizada no vigésimo terceiro dia do més de agosto
do ano de dois mil e vinte e quatro, as nove horas. na sala de reunides do TAIOPREV. Atendendo
convocagdo. compareceram os membros Titulares do Conselho Fiscal: Rita de Cassia Tomazoni.
Marcos Oliveira Padilha, Camila Hadlich Montagna Michels e Vanessa Manchein. Dos Suplentes
Susana Lago. Eliana Peron Zanluca. Além da participagéo da Diretora Administrativa ¢ Financeira
Tayse Ariane Geremias. Aberto os trabalhos pela Presidente Vanessa que cumprimentou os
presentes € em seguida apresentou a pauta do dia. 1. Leitura da ata da Reuniio do Comité de
Investimentos 21/08; 2. Leitura da ata do Conselho de Administra¢iao 22/08; 3. Andlise dos
Resultados e Relatério de Investimentos Julho de 20245 4. Analise do balancete do més de
Julho 2024; 05. Andlise do Parecer enviado pelo Comité de Investimentos; 6. Congresso
nacional de Conselheiros - ABIPEM 7.Assuntos Gerais. Iniciando pelo primeiro item da pauta.
1. Leitura da ata da Reunido do Comité de Investimentos 21/08. Tayse fez a leitura da ata da
ultima reunido ordinaria do Comite de investimentos. para que o Conselho Fiscal acompanhasse as
deliberagdes do comité. 2. Leitura da ata do Conselho de Administra¢io 22/08. Em scguida.
Tayse fez a leitura da ata da ultima reunido ordinaria do Conselho de Administra¢do, para que o
Conselho Fiscal acompanhasse as deliberacges daquele conselho. 3. Analise dos Resultados e
Relatério de Investimentos Julho 2024. Tayse apresentou a carteira de julho de 2024 que encerrou
tendo sua composi¢do dividida em Titulos Puablicos 33,82% Fundos de Renda Fixa 22,70%: Ativos
de Renda Fixa 15.31%; Fundos de Renda Variavel 0,86%: Investimentos no Exterior (.59%:
Fundos Multimercado 0.72%; Contas Correntes 0,00%. Com um saldo de R$ 69.965.684.01
(sessenta e nove milhdes novecentos e sessenta e cinco mil ¢ seiscentos e oitenta e quatro reais ¢ um
centavo.) com uma rentabilidade acima da meta. A meta para 0 més de julho de 2024 ficou
estabelecida em 0,78 sendo (IPCA + 4,88% A.A.) e a meta alcanc¢ada foi de 1,12% obtendo um
retorno financeiro positivo no més de R$ 776.777.24 (setecentos e setenta e seis mil setecentos ¢
setenta e sete reais e vinte e quatro centavos. Os conselheiros também analisaram que a carteira de
investimentos estd enquadrada a Resolugdo 4.963/2021 ¢ totalmente aderente & Politica de
[nvestimentos 2024. 4. Andlise do balancete do més de Julho 2024, Tayse da inicio na
apresentacdo pelas receitas e despesas dos recursos previdencidrios ¢ taxa de administracdo do més
de Julho de 2024. Apresentando todos os empenhos emitidos dentro do periodo. bem como os
demonstrativos das receitas do periodo. Apos a apresentacdo e analise dos conselheiros. os
relatorios de receitas e despesas da Taxa de Administra¢dio ¢ Recursos Previdenciarios do més de
Julho foram aprovados sem ressalvas pelos conselheiros presentes. 5. Andlise do Parecer enviado
pelo Comité de Investimentos. Tayse apresenta aos membros do conselho o memorando enviado
pelo comité de investimentos junto com o parecer ¢ relatério de investimentos do més de Julho
Ap6s andlise do parecer e do relatério, o conselho fiscal deliberou pela aprovacdo dos investimentos
do TAIOPREV. O relatério e o parecer serdo anexados a esta ata junto com o parecer desenvolvido
pelo conselho fiscal referente aos investimentos do TAIOPREV. 6. Congresso Nacional de
Conselheiros — ABIPEM. Tayse comenta que de acordo consta no plano de capacitagdo aprovado
no inicio do ano. os conselhos do TAIOPREV junto de um membro da Diretoria participam do
congresso nacional de conselheiros, de acordo com a divulgacdo este ano ird ocorrer em Aracaju-
CE nos dias 06 4 09 de novembro e com a programagdo ja divulgada. ¢ necessdario que seja detinido
a quantidade de pessoas de cada conselho que iram participar. do conselho de Administracio
seguindo os pré requisitos de ter certificagdo. ¢ ainda nio ter participado de outros eventos o
membro Simio ira representar o consclho de administragdo, ¢ sendo assim uma vaga ¢
disponibilizada para o conselho fiscal 0 membro Marcos se coloca a disposi¢do para estar
participando do evento, a ida dele foi aprovada pelos demais considerando que ele possui a
certificagdo e nunca participou de outro evento. 7. Assuntos Gerais. Nada mals a tratar encerrou a
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reunido e cu lavrei a presente ata que vai assinada por mim, Tayse Ariane Geremias ¢ demais
presentes.

RESUMO DAS DELIBERACOES E RECOME NDACOES DO CONSELHO:

* Aprovadas as sugestdes de alocacdes do Comité de inv estimentos;
* Aprovadas as receitas e despesas dos recursos previdencidrios ¢ taxa de administragio do
meés de julho de 2024;
e Aprovados os investimentos de Julho de 2024 por estarem aderentes a Politica de
investimentos 2024;
* Elaboragdo do Parecer sobre os investimentos de julho de 2024;
* Indicagio do membro Marco Oliveira Padilha para representar o conselho fiscal no
congresso nacmndl de conselheiros.
\)0wa /’{)w\q o (ﬁ\’;}\?\d ;’
Marcos Oliveéira Padllha Vanessa Manchein Camila l~[ac§ligl)” lontagna
Conselhefra Suplente Conselheira Titular Michels
Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal Conselheira Titular
Conselho Fiscal
'“(OM A ry Qs ‘Jx\“ %JJWQ\/\O&
Tayse Ariane (Juemlas Rita de Cassia’Tomazoni Susana Lago
Diretora Administrativa e Conselheira Suplente Conselheira Suplente

Financeira Conselho Fiscal Conselho Fiscal

Ehana Pe1 on ZM

Conselheira Suplente

Conselho Fiscal
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CONSELHO FISCAL

ANALISE DE BALANCETE

Os membros do Conselho Fiscal do Instituto de Previdencia Social dos Servidores Publicos do Municipio
de Taid - TAIOPREV. no exercicio de suas atribuigies legais estabelecidas na Lei Municipal n? 3625, de 19 de
dezembro de 2012, no Art. 172, reuniram-se nesta data, com a finalidade de Apreciagao e Aprovagao do Balancete
Mensal do mes de JULHD 2024, que compreende examinar o livro contabil, a situagao dos valores em conta
corrente e aplicagdes financeiras e as despesas com a taxa de administragao.

Considerando a anélise realizada aos documentos apresentados no presente Balancete Mensal e a

legislagao vigente, DECIDIMOS:
Apruvar%u Livro Contabil; (%‘ds Aplicages Financeiras; ("% as Despesas com a Taxa de Administragéo
do TAIOPREV, sem restrigies.

Aprovar ( ) o Livro Contabil; ( ) as Aplicagdes Financeiras; ( ) as Despesas com a Taxa de Administragdn

do TAIGPREV, com restrigdes, descritas abaixo:

Reprovar () o Livro Contdbil: () as Aplicagéies Financeiras; () as Despesas com a Taxa de

Administragao do TAIOPREV, pelos motivos descritos abaixo:

Taid/SC.em 92 depAGnet? de 2024

Assinatura dos Conselheiros Presentes:

; |
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Parecer 08/2024 do Conselho Fiscal
Competéncia: Julho/ 2024

Considerando a previsio legal do manual do pro-gestdo RPPS aprovado em sua versio 3.4 com
vigéncia a partir de 02/01/2023, instituido pelo programa de certificacio Institucional e
Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados. do
Distrito Federal e dos Municipios por meio da Portaria MTP n° 1.467/2022 — Manual do Pro-
Gestdo RPPS — em seu capitulo 11, 3- DIMENSOES DO PRO GESTAO. 3.2- Governanga
corporativa, 3.2.6- politica de investimentos , nivel 1 — “elaboragdo de relatérios mensais
acompanhados de parecer do comité de investimentos ¢ aprovacio do consello SJiscal, de
acompanhamento de rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas
na aplicagdo dos recursos do RPPS e du aderéncia das alocacées ¢ processos decisorios de
investimentos a politica de investimentos”

Considerando que o comité de investimentos do TAIOPREV ¢ um orgdo colegiado. que tem por
atribui¢do especitica participar do processo decisério de formulagdo ¢ execucio as politica de
investimentos, tendo seus requisitos basicos de instituicdo ¢ funcionamento estabelecidos na secio |
do Capitulo 5 da Portaria 1.467/2022, tem desempenhado papel fundamental atendendo requisitos
de qualificagdio, padrdes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

Considerando que o comité de investimentos do TAIOPREV. tem respaldo da empresa SMI
consultoria de investimentos devidamente qualificada para dar suporte se assessoramento das
estratéglas para que as necessidades atuariais do instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos
estabelecidos, respeitando os principios de seguranga, legalidade. liquidez e eficiéncia;
Considerando as competéncias do responsaveis pela gestdo de recurso. assim denominadas:
Gestor de Recursos e Diretora Financeira (executa os investimentos e desinvestimentos), Conselho
de administragio (aprova a politica de investimentos), Comité de investimentos (participa
diretamente  do processo decisério de formulagdo e execucdo), consultoria de investimentos
(fornece sistema online, disponibilizando relatorios oriundos dos servigos de consultoria e
controladoria  prestados), Gestor/Administrador/distribuidor ~ (sdo profissionais ¢ agentes
participantes do processo de gestdo dos recursos do RPPS).

Considerando que dentre as atribuigdes deste conselho, estd o acompanhamento da rentabilidade e
dos riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas nas aplicages dos recursos do RPPS e
da aderéncia das alocagoes e processos decisorios de investimentos a politica de investimentos.
obedecendo os limites estabelecidos pela Resolugdo 4.963/2021 ¢ suas execugoes, deliberadas pelo
comité de investimentos.

Este conselho fiscal por seus membros vem APROVAR o parecer do relatorio de gestao de
investimentos, emitido pelo comité de investimentos dos meses de JULHO de 2024, considerando
0s aspectos contidos na documentagdo encaminhada pela assessoria de investimentos.

Tai6. 23 DE AGOSTO de 2024.
i
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Camila I{z@lclllj\&gtagm Rita de Cdssia Tomazoni Susana lLago
Michels Conselheiro Titular Conselheira Suplente

Conselheira Suplente
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Marcos Olivéira Padilha Vanessa Manchein
Conselh¢iro Titular Presidente do conselho Fiscal

CNPIJ: 05.287.617/0001-53
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TULDS PURL

S MA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8171)
NTN-B 15/05/2045 {Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/204C (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Cumpra em 09/10/2023 Tx 6.0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 {Campra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

HB HIC Previdenciano Huxo

BB FIC Previdenciario Titulos PUblicos IRF-M 1
88 Previdenciano Titulos Pabhcos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

BTG Pactual Explorer Institucional

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titules PUblicos IMA-B 5

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

SMI.

UNDOS DE RENDA FIXA

Cawma FIC Pratico Renda Fixa

Itati FIC Global Dinamico Institucional
Itau FIC High Grade Crédito Privado

itatl FIC IMA-B 5+

Itad Referenciado Institucional Renda Fixa

Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B

£ RENDA Fixa
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40

Financeira B1G 17/11/2032 - IPCA + 8.00

Letra Financeira B1G 27/07/2032 - IPCA + 8,35

DOS DE RENDA VARIAVEL

88 FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst.
VESTIMENTOS NO EXTERIOR

Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. I1E

Western FIC Macro Stroategies Mult. IE

FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multirnercado
ONTAS CORRENTES

Banco do Brasil

BGC Liguidez

Bradesco

BTG Pactual

Caixa Econdmica Federal

Itau Unibanco

Sicred

XP Investimentos

ada de Racursos

Nova Aphcagao

22.7%
0,4%
5.8%
0,4%
2,0%
1,0%
3,1%

15.3%
1.9%
4.4%
9.0%
5.9%
0,9%
2,3%
2,6%
0,9%
0.6%
0,3%
0,3%
0,74
0,7%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
0,0%
0.0%

106,0%

»

37.653.430.81
68277516
1.211.000 83
1.100.487 05
1.947.89323
2.047.34877
370.250.13
797.54301
2.159.87320
1.951.789.28
1.335.237.26
754.902.25
1.327.34535
1.348.55502
803.651,27
1.032.606,82
1.886.602,93
3.789.526,43
3.320.130,07
2.219.837,29
614.389.00
2.230.555,13
954.027.67
3.758.512.54
15.883.021.47
268,040, 20
148623 40

v

218.119.33 -

687.174.45
1.655.079,65
1.232.469.76

428.637,78

1.267.766,24
6.354,47
409.180,01

15.882.021,47
305.205.83
4.,085.060,63
281.015,.36
2.054.087 54
685.635.57
2.149.661,16
10.709.778 40
1.308.866.52
3.088211.98
6.312.699,90
4.801.211.69
656.996,87
1.641.493 49
1.848.808,58
653.912,75
412.653 42
206.967,45
205.685,97
504,751 95
504.751,15
42807

0,02

389,05

34,00

69.965 864,01

Sarda de Recursos

"~

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

37354 921,22
677.184,72
1.201.677,25
1.091.662,05
193207271
2.031.558,92
367.295,97
791.220,55
2.143.224,90
1.936.556,65
1.324.232,57
748.784,83
1.317.203,98
1.337.459,61
797.337,04
1.024.480,49
1.871.471,71
3.758.739,83
3.303.454,04
2.202.729,35
609.361,81
2.213.130,47
946.557,86
3.727.523.01
15.430 804,96
267.651,95
141.637,92
214.049,33
673.210,80
1.621.723,42
1.316.016,75
424,990,93
1.255.559,57
6.298,23
400.843,50

.f_:;ﬁl:, F ‘.,f--xr

.{5 ‘~
15.430.804,86
286.504,32
4.048.452,93

1.990,203,07
679.202,49
2.104.459,75
10.613.642.87
1.296.937,45
3.063.123,32
6.253.582,10
4.684.384.54
644.766,14
1.584.915,10
1.810.818,83
643.884,47
401.107.54
202.017,84
199.089,70
#97.985,08
497.885,08
1.455,70
1.064,97
0,02

351,71

39,00

8.984.201,91

W Resgate Total

i

i Titulos Pablicos 53,82%

¥ Fundos de Renda Fixa 22,70%
% Ativos de Renda Fixa 15,31%

W Fundos de Renda Variavel 6,86%

Investimentos no Exterior 0,59%
# Fundos Multimercado 0,72%
M Contas Correntes 0,00%

7. a

10,1

L

Disp. Fin. 0,00%

W Titulos Publicos 53,82%

I Fundos de Renda Fixa 22,70%
% Ativos de Renda Fixa 15,31%

¥ Fundos de Renda Variavel 6,86%

Investimentos no Exterior 0,59%
% Fundos Multimercado 0,72%
I Contas Correntes 0,00%
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)
NTN-B 15/05/2045 (Comnpra em 18/11/2022 Tx 6,1950)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx £.3140)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6.0870)
NTN-B 15/05/204% (Cornpra em 26/09/2022 Tx 5.8310)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)
NTN-8 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4550)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.7520)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6, 0050)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)
NTN-B 15/08/205¢ (Compra em 21/10/2022 Tx 5.83 19)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8280)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 Tx 6.3860)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9725)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4600)
FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1
B8 Previdenciario Titulos Publicas IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Relerenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado

BIG Pactual Explorer institucional

SM

UNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5
Caxa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Cama FIC Pratico Renda Fixa

Itau FIC Global Dinamico Institucional

Itau FIC High Grade Credito Privado

itai FIC IMA-B 5+

Itau Referenciado institucional Renda Fixa

Sicredi FIC Referenclado Institucional IMA-B

DERENDA Fiza
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - IPCA + 6,40
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8,00
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Hgono FIC FIA DElphos icome nst

Cama FIC Expert Pimco Income Mult, IE

Western FIC Macro Strategies Mult. 1E

1.961.049,82
2.683,43
65.477,82
61.382,05
110.761,84
111.967,21
3.956,49
14.764,13
118.083,09
107.700,04
76.048,35
4222048
71.085,60
75.543,50
4349224
22353,22
103.6/0,80
212.349,52
179,493 97
119.617,08
34.610,27
121.401,98
51.493,76
210.892,78
251.319,69
13.620,04
475310
9.062,34
(8.352,46)
(27.966,71)
56.515,74

10.590,16

261 319,68
91.634,08
195,90
(4.869,87)
32.115,04
196.666,41

(107.555,48)
23772,02
(28.860,62)
H77.897 81
72.572,96
197.503,13
407.821,72
{269.911.64)
(40.037,69)
(94.096,45)
(56.519,41)
(79.258,09;
140754
2.017.84
(91020
71.146,98
71.146,98
2.702.610.20

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$)

208.918,59
5.590,44
9.323,58
8.825,00

15.820,52
15.789,85
2.954,16
6.322,46
16.648,30
15.232,63
11.004,69
6.117,42
10.141,37
11.095,48
6.314.23
8.126,33
15.131,22
30.786,65
25.675,13
17.107,94
5.027.19
17.424,66
7.469,81
30.989,53

246.484,02
2.601,65
1.020,97
1.940,06

13.964,65
33.356,23
13.053,01
697,80
2.949,05

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$)

286.484,02
12.206,67
56,24
8.336,51
3.835,86
36.607,70
338,66
63.884,47
6.433,08
45.201,41
96.135 53
11.929,07
25.088,66
59.117,80
116.827,15
12.230,73
56.578,39
37.989,75
10.028,28
11.545 38
4.949,61
6,596,27
6.866,07
6.866,07
776.777,24

2.259.968,41

8.273,87
74.801,40
70.207,05

126.582,36
127.757,06

6.910,65

21.086,59
134.731,39
122.932,67

87.053,04

48.337,90

81.227,06

86.639,07

49.806,47

30.479,55
118.802,02
243.136,17
205.169,09
136.725,02

39.637,46
138.826,64

58.963,57
241.882,31

507.803,21

16.221,69

5.774,07
11.002,40

5.612,19

5.389,52
69.568,75

697,80
13i539,21

T

507.508,71
103.840,75
252,14
3.466,64
35.950,90
233.274,11
338,66
(43.671,01)
30.205,10
16.340,79
774.033,34
84.502,03
222.591,79
466.939,52

{153.084,49)

(27.806,96)
(37.518,06)
(18.529,66)
(69.229,81)
12.663,42
6.967,45
5.685,97
78.013,05
78.013,05

3.479.387.44




SMI RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

A META a5 IMA-G % META %Rl BIMAG 20
A s Carterra 1,12
Janeiro 0,49 0,82 0,97 047 59 50 105 =i %21
IMA Geral 1,36
Fevereiro 1,01 1.23 0,80 0,64 82 126 158 LG 8
Margo 1M 0,56 0,83 0,52 199 133 213 20 4
Abril 0,01 0,78 189 (0,22) 2 2 6
Maio 0,74 0,86 .83 0,95 87 89 79
Junho 0,68 0.61 79 0,05 m 86 1.437 -
Julho 1,12 0,78 0,91 136 144 124 83
Agosto
Setembro =
U
Outubro
Novembro
Dezembro
1,0
TOTAL 5,28 5,77 518 281 92 56 133 28 Z 4 8 10 12 16 18 22 24 26 30
i S, K iy T ACUMUL
® e Cartea 26,66
6.18 e CDI 3488
577 40 IMAGeral 30,69
Meta 28,79
5.28 35
30
25
20
15
10 -
5 2 ';le‘f'(v‘
PPN
! o
i - -5
Cartewa Meta INPC 1HCA ol IRF-M IMA-B IMA Geral dez-21  abr-22  jul-22  out-22 jan-23  abr-23 W23 out-23 jan-24  mai-24  jul-24

SM’ RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT. % % META RENT. % % META RENT.% % META MES%  TaM%  MESw M MES%  12M%  MES®%  12M%
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 14/06/2024 Tx 6.3920)  Sem bench 0,83 106% 1,23 21% - 0,23 - 0,38 - 25,24 - -0,03
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2023 Tx 5.8191)  Sem bench 0,78 100% 6,44 10,61 T11% 0,23 4,01 0,38 6,59 -40,05 10,08 0,03 2,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)  Sem bench 0,81 4 6,66 11,01 0.23 418 0,38 6,88 -30,29 -9,49 -0,03 -2,89
NIN-8 15/05/2045 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3140)  Sem bench 0,82 0 6,79 T1E% 1,4 117% 0,23 424 0,38 6,97 -27,21 9,31 0,03 2,93
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8351)  Sem bench 0,78 00% 6,51 113% 10,63 1119 0,23 4,02 0,38 6,61 -3958  -10,06 -0,03 -2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 23/05/2024 Tx 6.1470)  Sem bench 0,80 1,90 33% - 0,23 - 0,38 - -31,55 - 0,03
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 25/04/2024 Tx 6,0870)  Sem bench 0,80 3 2,89 50% - 023 L 0,38 - 33,11 - 0,03
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 26/09/2022 Tx 5.8310)  Sem bench 0,78 0% 6,51 113 10,63 1% 0,23 4,01 0,38 6,60 -3972 10,07 -0,03 2,78
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9430)  Sem bench 0,79 o 6,57 [RE 10,75 i 0,23 406 0,38 6,69 -36,84 -9,88 -0,03 -2,81
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4350)  Sem bench 0,83 26 6,81 11,29 11e% 0,23 430 0,38 7,08 -23,64 -9,10 0,03 -2,98
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.2940)  Sem bench 0,82 : 6,77 11,08 116% 0,23 420 0,38 6,91 27,79 9,41 0,03 292
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/09/2022 15 5.7520)  Sem bench 0,77 6.45 12 10,50 1Y 0,23 3,98 0,38 6,55 4180 -10,27 -0,03 277
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4400)  Sem hench 0,83 = 6,80 118% 11,23 14125 0,23 426 0,38 7,01 24,04 -9,20 0,03 2,96
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 09/10/2023 Tx 6.0050)  Sem bench 0,79 : 6,54 113% - . 0,23 - 0,38 - -35.23 - -0,03
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/04/2024 Tx 6.0200)  Sem bench 0,79 1034 3.28 0,23 - 0,38 - -34,84 - 0,03
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1950)  Sem bench 0,81 i 6,65 11,03 0.23 420 0,38 6,91 -30,28 -9,43 0,03 2,91
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/07/2022 Tx 6.3180)  Sem bench 0,82 35! 6,78 11,16 0,23 426 0,38 7,01 27,16 9,25 0,03 2,95
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 21/10/2022 Tx 5.8349)  Sem bench 0,78 100% 6,50 113% 10,65 0,23 401 0,38 6,60 -39,60  -10,00 0,03 2,78
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/09/2022 Tx 58280)  Sem bench 0,78 100% 6,50 1139 10,64 Ti2% 0,23 4,01 0,38 6,60 -3975  -10,02 0,03 -2.78
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/02/2023 T« 6.3860)  Seim bench 0,82 a6% 6,82 118% 11,24 1% 0,23 430 0,38 7,07 -25,44 9,15 -0,03 -2,98
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/08/2022 Tx 5.9510)  Sem bench 0,79 101 6,57 11d% 10,77 113% 0,23 4,07 0,38 6,70 -36,58 9,81 0,03 -2,82
NIN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 T» 5.9725)  Sem bench 0,79 1% 6,52 113% - . 0,23 - 0,38 - -36,03 - 0,03 -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/01/2023 Tx 6.4500)  Sem bench 0,83 6,81 118% 1,31 119% 0.23 434 0,38 7,13 23,54 -9,04 -0,03 -3,00
A SENCH RENL. % % META  RENT. % % META  RENT. % 2ES % 1AM MES% 12M % MESS  12M%  MESS 1My
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa col 0,97 6,26 11,61 0,08 0,06 0,13 0,11 58,34 8,57 0,00 0,00
BR FIC Previdenciario Fluxo col 0,82 58 5,56 96% 10,41 0,00 0,06 0,01 010 -1.41980 -10652 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,91 6% 5,35 23% 10,50 110% 0,56 0,38 093 0,62 697  -1497 0,03 0,11
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B IMA-B 2,07 P2 0,82 14% 413 3% 4,22 3,92 6,95 6,45 2715 1053 0,89 -3,60
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B IMAB 2,06 A 0,65 1% 3,75 39% 435 3,97 7.16 6,53 2623 1097 0,91 3,79
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa coi 1,00 2 6,74 T 12,51 3 0,12 011 0,19 017 52,60 54,04 0,00 0,00
BTG FIC Corporative | Crédito Privado <ot ] % 8,01 139 1547 15.% 015 035 0.25 0,57 99,96 64,23 0.00 0,00
Caixa Brasil Referenciado col 0,97 6,29 1118 12,00 120 0,06 0,08 0,10 013 75,09 35,36 0,00 0,00



DOS DE RENDA FIXA BENCH
Caixa Brasil Titulas Publicos IMA-B § IMAB S
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B
Caixa FIC Pratico Renda Fixa oI
Itadi HIC Global Dindmico Institucional col
Itad FIC High Grade Crédito Privado DI
itau FIC IMA-B 5+ IMA-B 5+
ltau Referenciado Institucional Renda Fixa col
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B IMA-B

S DE RENDA FiXa BENCH
Letra Financeira Bradesco 13/08/2031 - |PCA + 640 IPCA+6.40
Letra Financeira BTG 17/11/2032 - IPCA + 8.00 IPCA+8,00
Letra Financeira BTG 27/07/2032 - IPCA + 8,35 IPCA+8,35
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, BENCH
BB FIC FIA Dividendos Midcaps ibov.
Guepardo FIC FIA Valor Institucional Ibov.
Tarpon FIC FIA GT Institucional | Ibav.
Trigono FIC FIA Delphos income Inst, DIV
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR FENCH
Caxa FIC Expert "imca Income Mult. IE AGG
Western FIC Macio Strategies Mult 1€ AGG
DENCH
Cana Bolsa Americana Multmercado SP 500

Cartera

PCA
INPC
D1
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+

MA-B

SMJ

ADORES
IMA-BS
IMA-B 54
IMA Geral
1DRA 24
IDKA 20A
IGCT

1Brx 50

Ihovespa

RENT. %
0,89
2,08
0,70
0,90
0,98
321
0,95
215

RENT. %
0,92
0,82
0,95

RENT. %

RENT &

RENT. %
1,38
RENT. %
12
0,38
0,26
0,91
1,34
0,94
1,55
2,00

RENT. %

completo no peroado,

e MrTA

Yo META

%6 META

) 13%

Wa META

% META
% META

499

RENT. %
413
0,75
474
6,06
6,76
2,08
6,49
0,77

RENT. %
6,90
777
7,99

RENT. 50
-4,06

2,23
0,99
-9,57

RENT, %
5,57
-2,69

RENT. %

1831

RENT. %
5,28
2,87
295
6,18
2,87
549
1,77
0,97

RENY, %
4,27
1,97
3,81
3,98
6,65
-4,20
3,17
-4,87
5,77

RENTABILIDADE E RISCO DOS A

Y META

% META
130%

% META
0%
-39%
7%
-166%
% META

7%

a2
50%

51%

50%
5%
31%

17%

% META

RENT. %
7,93
4,14
8,82

10,50
12,85
0,82
12,31
4,07

RENT. %

12,67
12,93
RENT. %
1,06
23
1635
-5,72

RENT, %

RENT, %
8,16
1,03
8,64
8,12

3,72
522
6,82
4,68
9,54

G META
83%
45%
92%

110%
135%
9%

%,
42%

% META

o META
1%
83%

171%
-60%

Yo META

305

% META
275%
o META
103
ar%

3%

1210

% META

86%

#MES 9%
1,57
4,48
0,00
0,39
0,09
6,93
0,06
4,39

MES %

MES %
14,33
12,05
14,61
17.39

MES %

2,56
8,01

MES Y,
1387

MES %

1.32

0,00
2,89
0,56
4,10
4,36

MES %
1,72
7.05
1.85
2,09

11,48
9,94
9,41
9,77

i
i

120 Ge
173
4,05
0,05
0,76
015
619
0,10
4,06

128 %

12M %
14,78
15,02
15,89
16,44

12M %

T2M %
173
6,19
173
1,85

10,59
13,31
12,95
13,09

BES 6
2,589
737
0,00
0,64
0,14

.4
0,10
7.23

MES %

MEs %
23,58
19,83
24,05
28,61

MES %

422
13,19

MES %
22,82

MmEs

217

4,75
0,92
6,75
747

12M%
2,85
6,66
0,08
1,24
0,25
10,18
017
6,68

128 %

12ZM %
24,31
2471
26,15
27,04

120 %

421
0,62
591
6,44

1204 %5
285
10,18
2,84
3,04
17,42
21,89
21.31
2153

MES 3,
10,81
26,37

-9.999,99

4,04
48,66
30,02
41,62
27,40

MES %

MES %
4,80
14,18
8,14
1,29
MES %
50,22
32,25
MES %
1,82
MES %

11,32

10,34

4,02
10,90
18,66

MES %
033
22,59
16,69
-5,09
31,06
14,32
16,45
14,98

120 %

11,57
-10,18
-324,27
727
49,44
-9,74
44,90
10,25
12M%

20 e
3,73
-0.31
2,87
-5,30

12M %

-2,92
128 %
7,32
128 %
-6,59

-6,98
-10,52
-6,53
10,55

MES %
-4,85
-2,55
-4,12
5,87

MES %
0,38
1,93
-4,57

MES %
-0,15

-0,71
-0,03
-117
-0,89

-6,15
0,00
-3,74
12M %

12M %
-12,00
-11,43
-11,78
-19,47
12M %

-12,87
12M %

-8.82
12M %

-1,02
-0,12
-1,64

-3,56

12M %
-11,06
-9,90
-9,50
-10,51
-8,44
-2,34
-1.69
-2,64

MES %
038
1,42
032
-0,52
-2,25
-2,84
2,39
-2,70

120 %
-0,91
-6,14
-0,67
-0,99

-12,58

-10,74

10,01

-11,22



SMI

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
rimento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A

bela "Medidas de Risco da Carterra” traz algumas das métricas
mais tradiconais de analise de risco. que serdio brevemente ex-
plicadas a seguir

tattidade Anualizada

Volatlidade é o nome que se da ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatlidade mede o quanto
0s retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio

Estima-se que os retornos diarios ca Carteira, em maédia, se
afastam em 1,4314% do retorno diario médio dos Gltimos 12

meses. Como base para comparagdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatl, apresentou um coeficiente de 2,56% no mesmo
do. Ja 0 IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili
dade, ficou com 3,92% em 12 meses,

per

t Risk - VaR (85%)

sIntetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
ie um dia. Seu calculo basera-se na meédia e no desvio padrao
dos retornos didrios da Carteira, e supde gue estes seguem uma
distribui¢dc norma

Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda
de um dia para 0 outro, o prejuizo maximo sera de 2,3549%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,21%, e 0 IMA-B de
6.44%
Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagio comega alé se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
sentd a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
1gual a zero, indica que nao houve desvalorizacdo do ativo ao
longa do periodo avaliado

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocornda na Carteira fol de 0,4524%  Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 1,02% e 3,56%, respectivarente

SMI

O Stress Test & comumente utilizado para mensurar como
situagoes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
r1SCo Nao estatistica, esse teste e indicado como um comple-
mento as metricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
/aRk, por exemplo

Em geral, o teste e formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboracao de um cenario de estresse em que sio
aplicados choques exogenos aos fatores de risco que influen-
clam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investirentos, como e apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Gltimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
£, entao, construimos um cenario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentacdo mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de nsco, que sao os indices aos quais os
ativos estao vinculados. A coluna Exposicao denota o percen
wal do Patriménio da Carteira que estd atrelado a cada um
lesses fatores,

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
torma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculande o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo 2o total desse risco.

Ou seja, nos Lltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 9,0790% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Errov

Mensura o quéo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse casc, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos Gltimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0901%
e -0,0901% rla Meta,

Shar

Quanrifica a relacao entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira *eve acima do CDI devido & sua maior exposicdo ao
risco. Logo. quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
6,5930% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
Gada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expos foram convertidos em uma rentabilidade 0,0655% menor
que a do mercado.

Alfa de jensen

£ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
530 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

l

i
MEDIDA

Volatilidade Anualizada
VaR (95%)

Draw-Down

Beta

Tracking Error

Sharpe

Treynor

Alfa de Jensen

'

NO mES
1.3179
21684
-0,1489
10,5032
0,0830
11,3231
0,0895
-0,0003

3 MESES
1,1870
1,9530

-0.1494
87157
0,0753
0,3593
0,0031
0,0016

12 MESES
14314
2,3549

-0,4524
9,0790
0,0901

-6,5930

-0,0655

-0,0040

Em geral, hd uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlagdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.

RETORNO
o

RISCO

® Carteira @ COI

T
2

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-

nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira é em IMA-B,
com 63,77% de participagdo. Dado o cenério de estresse, ha-
veria uma perda de R$94.413,46 nos ativos atrelados a este
indice.

No cenario como um todo, © Instituto perderia
R$520.902,38, equivalente a uma queda de 0,74% no pa-
triménio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparacdo com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos
alivos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se tumbém a exposicao ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.
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LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

. b R

FUNDOS DE BENDA FIXA Conversda Liguidez Tara Adm Cargncia Taxa Performance
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 Geral D+0 D40 0,20 Nao ha Néo ha
8B FIC Previdenciario Fluxo 13.077.415/0001-05 Geral D+0 D+0 1,00 Nao ha Néo ha
BB FIC Previdenciario Titulos PUblicos IRE-M 1 11.328.882/0001-35 Geral D+0 D+0 0,10 N&o ha Ndo ha
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-R 07.442.078/0001-05 Geral D+1 b+l 0,20 Nao ha Naéo ha
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 08.702.798/0001-25 Geral D+1 D+1 0,20 Nao ha Nao ha
Bradesco Premiun Referenciado Renda Fixa 03.399.411/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 N&o ha Naéo ha
BTG FIC Corporativo | Crédito Privado 14.171.644/0001-57 Geral D+30 D+31 0,50 Néo ha 20% exc 104% CDI
Cama Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 Geral D+0 D+0 0,20 Ndo ha Néo ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 Geral D+0 D+0 0,20 N&o ha Néo ha
Canxa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-8 10 646.895/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 Néo ha Nao ha
Caxa FIC Pratico Renda Fixa 00.834.074/0001-23 Geral D+0 D+0 1,70 Ndo ha Nao ha
Itat FIC Global Dinamico Institucional 32.972.942/0001-28 Geral D+0 D+1 0,50 Néo ha 20% exc CDI
1tad FIC High Grade Crédite Privado 09.093.883/0001-04 Geral D+0 D+0 0,25 Nao ha N&o ha
tau FIC IMA-B 5+ 14 437.684/0001-06 Geral D+1 D+2 0,18 Nao ha Nao ha
ltad Referenciado Institucional Renda Fiva 00.832.435/0001-00 Geral 0+0 D+1 0,18 Nao ha Nao ha
Sicred) FIC Referenciado Institucional IMA-8 11.087.118/0001-15 Geral D+0 D+1 0,18 Ndo ha Nao ha
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Conversio Liguidexz Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB FIC FIA Dividendos Midcaps 14.213.331/0001-14 Geral D+0 D+3 1,00 Nao ha Nao ha
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 38.280.883/0001-03 Geral D+30 D+32 1,90 Nao ha 20% exc Ibov
Tarpon FIC FIA GT Institucional | 35.726.741/0001-39 Geral D+30 D+32 2,00 N3o ha 20% exc Ibov
Trigono FIC FIA Delphos Income Inst 41.196.740/0001-22 Geral D+30 D+32 2,00 Ndo ha 209% exc IDIV
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Conversio Liguidez Taxa Adm Cardngia Taxa Performance
Caixa FIC Expert Pimco Income Mult. IE 51.659.921/0001-00 Qualificado D+1 D+8 0,93 Nao ha Nao ha
Western FIC Macro Str aegies Mult 1€ 22 773.406/0001-40 Qualificado D+1 1,00 Nao ha Nao ha
S LTIMERCADD Conversao daxa Adm Laréncia Taxa Performance
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30 036.235/0001-02 Geral D+0 D+ 0.80 Néo ha Nao ha

88% ate 90 dias; 69,12% superior

([ _ MOVIMENTACOES
cro e

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO  ATIVO
01/07/2024 26.318,97 Anlicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 01/07/2024 11.424,84 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
03/07/2024 5.856,98 Aplicagao Caixa FIC Pratico Renda Fixa 01/07/2024 343,44 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
05/07/2024 118.635,57 Aphcacio Caixa FIC Pratico Renda Fixa 02/07/2024 1.342.21 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
09/07/2024 3648,38 Aplicatdo BB HIC Previdencidrio Fluxo 09/07/2024 13.470,19 Resgate BB FIC Previdenciario Fltixo
12/07/2024 387.302,13 Aplicagdo Caixa FIC Pratico Renda Fixa 09/07/2024 18.884,52 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
22/07/2024 334336 Aplicacao BB FIC Previdenciario Fluxo 10/07/2024 20.777,75 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
26/07/2024 427 939,98 Aplicagao BTG FIC Corporativo | Credito Privado 23/07/2024 502,73 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
26/U7/2024 280.6076,70 Aplicacdo Itadi FIC High Grade Crédito Privado 25/07/2024 427.939,98 Rg. Total BTG Pactual Explorer Institucional
30/07/2024 29.056,10 Aplicagdo BB HC Previdenciario Fluxo 25/07/2024 138,00 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
30/07/2024 2.129,94 Aplicacao BB FIC Previdenciario Tiulos Pablicos IRF-M 1 26/07/2024 280.688,70 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
31/0712024 273.057,30 Aphcacio Caixa FIC Pratico Renda Fixa 30/07/2024 1.304,31 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
30/07/2024 3.343.36 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
30/07/2024 96.600,00 Resgate Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
30/07/2024 475.472,89 Resgate Caixa FIC Pratico Renda Fixa
TOTALIZ

MOVIMENTACOES DE RECURSTS POR [NDICES (DURANTE O MES, £M RS MILHDES)
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BB Gestao DTVM 30.822.936/0001-
BRAM 62.375.134/0001-
BTG Pactual AM DTVM 29.650.082/0001
Caixa DTVM 42.040.639/0001-
Confederagdo Sicred 03.795.072/0001-
Guepardo Investmentos 07.078.144/0001
Itau Unibanco 60.701.120/0001 -
tau Unibanco Asset 40.420.971/0001-
Tarpon 35.098.801/0001
Trigono Capital 28.925.400/0001
Western Asset 07.437.241/0001 -

e o em 6 ais secente tiveiigado pela An

FUNDOS DE RENDZ

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

B8 FIC Previdenciario Fluxo

BB FIC Previdenciario Titulos PUblicos IRF-M 1
BB Previdenciano Titulos Pablicos IMA-B
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premwum Referenciado Renda Fixa
BTG FIC Corporativo | Credito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Canxa Brasil Titulos PUblicos IMA-B 5

Cana FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Pritico Renda Fixa

Itatl FIC Global Dindmico Institucional

Itad FIC High Grade Credito Privado

Itad FIC IMA-B 5+

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B

UNDOS DE RENDA

ARIAVEL
8B FIC FIA Dividendos Midcaps
Guepardo FIC FIA Valor Insttucional
Tarpon FIC FIA GT Institucional |

Tigonn FIC FIA Delphos Income Inst

Caxa FIC Expert Pimco Income Mult. IE
western FIC Macro Strategies Muit, IE
UNDOS MULTIMERCADD
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A economia dos Estados Unidos continuou sustentando

0 otimismo do mercado
devido a possihilidade de reducao da taxa de juros. Os dados de atividade econé-
mica, do mercado de trabalho e da evolucdo dos precos, consolidam a perspectiva
de que a economia desacelera em ritmo lento.

No entanto, a primeira prévia do Produto Interno Bruto (PIB) surpreendeu com
maior consumo pessoal no segundo trimestre, reforcando uma economia com
sinais de resiliéncia. O resultado contrariou parte do mercado que acreditava em
um cenario mais pessimista e uma maior necessidade de acelerar o processo de
corte dos juros. A outra parte do mercado entende que o efeito temporal dos
juros permanecera e resfriara a economia, embora isso tenha acontecido poucas
vezes na histéria americana.

Sobre a situacao monetaria americana, o Federal Reserve (Fed) manteve os ju-
ros, como esperado. O destaque ficou para as ponderacdes do presidente do
Fed, Jerome Powell. As noticias mais relevantes foram a possibilidade de inicio da
flexibilizacdo dos juros na reunido de setembro e o fortalecimento da concepcao
> duplo mandato, em que o Fed almeja ancorar a inflacio e manter a economia
aquecida.

No campo fiscal, a saida do candidato Joe Biden da corrida eleitoral ganhou re-
percussao. Sua atual vice-presidente, Kamala Harris, assumiu a responsabilidade
de manter o Partido Democrata na presidéncia. O desenvolvimento de mais in-
certezas surgiu com pesquisas apontando apoio popular para Harris, mas nio é
apropriado descartar Donald Trump, que anteriormente era o preferido,

Na Zona do Euro, a inflagio caiu, como esperado em junho, mas continuou a iden-
tificar uma pressio sobre os precos de servicos e aumentos salariais. Somando-se
a permanéncia da taxa de desemprego em minima histérica e o dado preliminar
altista para a inflagdo de julho, o Banco Central Europeu manteve a taxa de juros
inalterada e sem sinalizacdo dos proximos movimentos, se atendo a evolugdo dos
dados econémicos.

Na China, o crescimento econdmico desacelerou no segundo trimestre, inserindo
mais duvidas na capacidade da economia se recuperar e reaquecer a demanda
nterna. O que sustentava a possibilidade de crescimento é a expansao do setor
industrial, reflexo de uma demanda externa crescente. A medida que permanece
a queda do nivel de confianca, aumenta-se a incerteza da capacidade do pais con-
tornar seus problemas economicos.
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O TAIOPREV comprovou adogao de melhores praticas de Bestao previdenciaria & Secretaria de Previ-

déncia, ao NIVEL | de aderéncia na forma por ela estabelecidos.

v Enquadrada em relacdo a Resolugio CMN 4,963/2021.

' Enquadrada e relagio a Politica de Investimento vigente.

COMENTARIOS DO MES

No Brasil, a comunicacio do governo alterou durante o més apods a divulgacao
do Relatério de Avaliacdo das Receitas e Despesas Primarias do terceiro bimestre.
Segundo o documento, ocorreu uma elevagdo do déficit do governo, resultando
€m um montante fora do intervalo de meta fiscal. Por isso, foi definida a neces-
sidade de contingenciamento de despesas, significando um saldo congelado para
0 cumprimento da meta fiscal, além de um bloqueio de despesas, refletindo a
imposicao do limite de despesa para o ano.

O possivel estopim para alteracdo da postura do governo pode estar associado
a apreciacdo do délar em relacdo ao real, que interferiu na dindmica dos dados
econdmicos e fortaleceu uma deterioracdo das expectativas quanto a evolugao
dos dados. Essa percep¢do remete a um maior nivel de incerteza e, consequente-
mente, maior volatilidade dos ativos de risco.

Sobre a politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a
taxa Selic em 10,50% a.a., mas apresentou uma assimetria no balanco de riscos,
com mais indicios de piora nas expectativas inflacionarias. A autoridade moneta.
ria mostra preocupacio com a desancoragem das expectativas de inflacdo, com o
aquecimento da economia, desvalorizacdo cambial e a falta de austeridade fiscal.

No entanto, é importante compreender que, devido ao aprimoramento do sistema
de metas para a inflacdo, o Banco Central nio fica restrito ao més de dezembro
de cada ano, por isso, a comunicacdo enfatizou seis trimestres 3 frente, periodo
condizente com a meta. O mercado acreditou que o comunicado seria um pouco
mais pessimista, porém, concluiu que o Banco Central ganha tempo para avaliar o
futuro da politica monetaria, reduzindo, assim, a expectativa de elevacdo de juros
na reunido de setembro.

Sobre os dados econdmicos, a recuperacdo no crescimento da demanda alavan-
cou as vendas e a producao, resultando na expansao no quadro de funcionarios
€ no aumento de insumos. O destaque ficou para o setor de varejo que continua
avancando, dado o aumento da massa salarial. Em contrapartida, o setor de ser-
vicos e industria tiveram queda, registrando os efeitos da tragédia ocorrida no Rio
Grande do Sul. Com a persisténcia do aquecimento da economia, novamente for-
talece a concepcao de que é fundamental o Banco Central ser mais cauteloso na
conducao da politica monetaria, uma vez que a questao inflacionaria permanece
no radar.
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O quadro econdmico segue com uma recuperacao da demanda doméstica, mas
a intensificacdo da inflacic poderia refor¢car um posicionamento duro do Banco
Central e uma revisao da estrategia monetaria.

Na renda fixa, houve algum alivio na curva dos juros futuros. Com o reconhe-
cimento do governo de que suas estimativas de despesas obrigatérias estavam
subestimadas e que o nivel de arrecadacdo nao seria suficiente, iniciou o processo
de ajustes no orcamento para cumprir as regras do arcabouco. No entanto, o
cenario fiscal segue desafiador, com o governo projetando suas contas no limite
do intervalo da meta este ano e incapacidade de cumprimento em 2025,

Na renda variavel americana, o arrefecimento da inflagdo promoveu uma rota-
¢do de investimentos para setores que tendem a se beneficiar da queda da taxa
de juros. Além disso, a proposta anunciada pelo candidato & presidéncia, Donald
Trump, tende a beneficiar peguenas empresas em relagdo as multinacionais atra-
vés de politicas de desregulamentacao, corte de imposto e tarifas para produtos
estrangeiros.

Sobre a renda variavel doméstica, os recursos de investidores estrangeiros retor-
nam gradualmente para o Ibovespa, indicando maiores chances na continuidade
de valorizagdo. Além disso, com sinais de que os juros apresentardo tendéncia
de baixa, surgem oportunidades de alocagdo em ativos com um mercado mais
Interessante. O Brasil ficou mais atrativo com um nivel de atividade econémica
bastante positivo, apesar dos ruidos fiscais e monetérios.

COMENTARIOS DO MES




A ESTADO DE SANTA CATARINA
y s Municipio de Taié
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do

TAIOPREV Municipio de Tai6 - TAIOPREV

Conselho Fiscal
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RESOLUCAO n.° 19/2024, DE 23 DE AGOSTO DE 2024,

DISPOE SOBRE A APROVACAO DOS INVESTIMENTOS
REALIZADOS NO MES DE JULHO DO ANO DE 2024 DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TAIO/SC - TAIOPREV.

Vanessa Manchein, Presidente do Conselho Fiscal do [nstituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Tai6/SC - TAIOPREV, no uso de suas atribuicdes
conferidas por Lei, dispostas no Art. 172, da Lei Ordindria n° 3.625, de 19 de dezembro de
2012; e,

Considerando a aprovagio constante em Ata da reuniio do conselho Fiscal realizada no dia
23 de agosto de 2024:

RESOLVE:

Art. 1°. O Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Tai¢/SC - TAIOPREV, no uso de suas atribuigdes conferidas pela Lei
Municipal n°® 3.625, de 19 de dezembro de 2012, analisou e aprovou na reuniiio ordinaria
realizada em 23 de Agosto de 2024, os investimentos realizados no més de Julho de 2024.

Art. 2° O relatério mensal de investimentos e o parecer do comité de investimentos
encontram-se publicados anexos a ata da reunido ordinaria n° 08/2024.

Art. 3°. Esta resolugdo entrard em vigor na data de sua publicacio.
Taio, 23 de agosto 2024.

)
\/QV\KS\Q /\IK“/(;;

VANESSA MANCHEIN )
Presidente do Conselho Fiscal do TAIOPREV

Rua Coronel Federsen, 111, Seminério - CEP: 89.190-000 - Tai6/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail: taioprev@taio.sc.gov.br
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A ESTADO DE SANTA CATARINA
y'. Municipio de Tai6
TAIADR -y y 0Stituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
TAIOPREV Municipio de Tai¢ - TAIGPREV
Conselho Fiscal

RESOLUCAO n.° 20/2024, DE 23 DE AGOSTO DE 2024,

DISPOE SOBRE A APROVACAO DAS RECEITAS E DESPESAS DOS
RECURSOS PREVIDENCIARIOS E DA TAXA DE ADMINISTRACAO
DO MES DE JULHO DO ANO 2024 DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TAIO/SC -
TAIOPREV.,

Vanessa Manchein, Presidente do Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Tai6/SC - TAIOPREV. no uso de suas atribuicoes
conferidas por Lei, dispostas no Art. 172, da Lei Ordindria n° 3.625. de 19 de dezembro de
2002: ¢,

Considerando a aprovagdo constante em Ata da reuniio do Conselho Fiscal realizada no dia
23 de agosto de 2024:

RESOLVE:

Art. 1°. O Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Ptblicos do
Municipio de Taio/SC - TAIOPREV, no uso de suas atribui¢des conferidas pela Lei
Municipal n° 3.625, de 19 de dezembro de 2012, aprovou sem ressalvas o demonstrativo das
receitas e despesas dos recursos previdencidrios e taxa de administra¢do do més de Julho de
2024 na reunio ordinaria realizada em 23 de agosto de 2024,

Art. 2°. Os relatérios e documentos analisados que fundamentaram a decisio. encontram-se
arquivados no TAIOPREV.

Art. 3°. Esta resolucio entrard em vigor na data de sua publicacao.

Taid. 23 de agosto de 2024.

Go oo

Vanessa Manchein
Presidente do Conselho Fiscal do TAIOPREV

Rua Coronel Federsen, 111, Seminario - CEP:89.190-000 - Taio/SC
Telefone (47) 99281-7082 - e-mail: taioprev@taio.sc.gov.br
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