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CONSIDERACOES INICIAIS

Os procedimentos que visam as operagdes de aplicagdes financeiras dos recursos
previdencidrios em Titulos Ptblicos Federais - TPF’s deverio observar as determinagdes

constantes neste manual e todos os atos praticados serdo registrados em ata de reunifio do

Comité de Investimentos, especifica para esse fim.
Na abertura dos trabalhos deverio ser estabelecidos:
1. O volume financeiro méximo admitido para as operagdes ¢ a taxa minima de

atratividade posicionada no intervalo indicativo correspondente ao vencimento

escolhido;
2. A indicagdo do periodo de liquidacdo;
3. A eleigdo das institui¢des financeiras aptas a participarem do|certame, observadas as
prescrigdes contidas nos paragrafos seguintes.

As operagdes de negociagdes de Titulos Publicos Federais deverdio ser realizadas por
institui¢do financeira credenciada no mercado primério independente de vencimento e tipo
de titulo por tratarem-se de institui¢des de solidez e confiabilidade pela Secretaria do
Tesouro  Nacional - STN, e Banco Central do |Brasii - BACEN
(http://www.tesouro.fazenda.gov.br ou outro que vier a substitui-lo), que obrigatoriamente
utilize plataforma eletronica aceita pelas duas instituigdes e esteja credenciada no
TAIOPREV

A remunera¢do dos titulos ptblicos dever4 sempre exceder a meta atuarial estipulada
na politica de investimentos vigente, levando em consideragdo ainda as despesas com a
realizagdo da operagio tais como spread, custddia e outras pertinentes.

Para estabelecer o intervalo indicativo das taxas praticadas, o comité de investimentos
utilizard o Relatorio das Taxas dos Titulos Piblicos da ANBIMA, ¢m especial as NTN-B
praticadas no dia anterior, que balizardo as decisdes de aplicacgao e defini¢éo da taxa minima
de atratividade para qualquer operagdo de compra de titulos publicos.

Diante da dindmica didria de mercado, tal taxa deverd ser ajustada e avaliada no
momento da aquisigao levando em consideragdo a disponibilidade dos recursos necessarios:

* Em D+0 quando ha disponibilidade imediata;
¢ Em D+1 quando a operagio é realizada no ato e liquidada financeiramente no

dia util subsequente.
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O comité¢ de investimentos devera respeitar os limites fixados na politica de
investimentos vigente, observado o relatério de Investimentos do TAIOPREV que
acompanhe a evolugdo patrimonial e o percentual dos enquadramentos legais,
determinando, entdo, os montantes a serem adquiridos e os vencimentos dos Titulos
Publicos Federais.

As indicagdes deverdo estar devidamente balizadas no relatprio de Asset Liability
Management - ALM, elaborado pela Consultoria de Investimentos contratada pelo
TAIOPREV, que permita identificar o fluxo de caixa previdenciério|ao longo do tempo para
determinar o enquadramento das necessidades dos montantes e periodos de desembolso
para cobertura de compromissos futuros.

Podera ser utilizado ainda o relatério do Céleulo Atuarial:
* Caso sua elaboragdo seja mais recente aos estudos mencionados;

¢ Complementar, caso a sua elaboragdo seja anterior aps mesmos e para uma

maior fundamentagdo deciséria;

Em qualquer operagio de aquisi¢do de Titulos Publicos Federais, os mesmos deverio

ser custodiados em nome do TAIOPREV em institui¢do contratada anteriormente para esse

fim.
Operagio De Compra

Serdo enviados simultaneamente convites no minimo para 03 (trés) instituicdes
financeiras, com os detalhes de proposta de aquisi¢io de Titulos Publicos Federais,
informando o montante, a espécie de titulo, o vencimento e a modalidade de liquidagdo da
operagdo, para elaboragdo de respostas pelas instituigdes com| a oferta das taxas
remuneratorias truncadas na quarta casa decimal, no prazo maximo estabelecido no convite,
a contar do horério de envio constante no documento eletrénico (e-mail).

Recebidas as propostas dos participantes dentro do prazo, sera Julgada e considerada

vencedora a maior taxa oferecida para o caso das NTN-B’s.
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A critério dos presentes na reunido de aquisi¢do, podera ser suspenso ou cancelado o

certame se ndo atendidas as taxas pretendidas ou qualquer outro motivo que justificadamente

possa de alguma forma expor a riscos ou prejuizos decorrentes da realizacio da operagao.

Serdo consideradas desclassificadas as propostas recebidas fora do prazo estabelecido.

Serdo consideradas desistentes as institui¢des que ndo apresentarem propostas.

Havendo empate, serd aberta nova negociagéo entre as institui¢des.

Encerrado o prazo para recebimento das propostas, imediatamente serd julgado e

ordenada a compra & instituicio vencedora, replicando a informagdo da taxa ofertada e

solicitando o envio da confirmagio da operagao para comunicagdo e registro no SELIC a

custodia dos titulos publicos, solicitando as seguintes informacdes:

I- Adquirente: TAIOPREV

I1- Operagdo: COMPRA de TITULO PUBLICO FEDERAL;
[11- Espécie: (um dos tipos existentes, a exemplo de NTN-B, NTN-C e assim
sucessivamente);

IV- Vencimento do Titulo Publico Federal;

V- Taxa ofertada (%);

VI-  Quantidade;

VII-  Valor do Prego Unitario (PU):;

VIII- Valor total;

IX-  Registro;

X- Liquidagdo;

XI-  Codigos BACEN e ISIN:

XII- Dados para registro: BANCO; CNPJ: CONTA SELIC.

Concretizada a operagdo, caso os recursos ainda nio estejam disponibilizados, serfo

indicados os fundos para disponibilizagdo dos recursos necessarios 3 liquidag@o financeira

em D+1, com a emissdo dos respectivos APR’s até as 13:00h e na se quéncia até as 15:00h

do mesmo dia 0 TAIOPREV comunicard as institui¢des financeiras envolvidas todas as

movimentagdes a serem realizadas para finalizar a operagdo.

Seré aberto processo administrativo especifico de cada uma das operagdes envolvendo

Titulos Publicos Federais, para arquivo de todos os documentos pertinentes ¢ atos deste,

mantendo seu historico e controle individualizados, atendendo inclusive como subsidio as

necessidades futuras nas auditorias externas.
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Séo documentos obrigatérios a serem insertos no processo administrativo:

E
II-

Relatorio FOCUS do Banco Central atualizad
Relatorio das Taxas dos Titulos Publicos da Al
NTN-B praticadas no dia anterior ao da avaliagio comprd
realizadas:

III-  Relatério de Investimentos do RPPS que acot
enquadramento do volume de aplicagdes em Titulos Pub
de Investimentos e legislagdo vigente;

IV- Copia do Relatorio elaborado pela consultc
inten¢do de aquisi¢do dos TP’s;

V- Copia do Relatério do Estudo de ALM elah

financeira que demonstre o fluxo de caixa previdenciério;

VI-

Diretor Presidente, que garante a disponibilizagio do rec

sua Liquidagdo.
VII- Copia da Ata do Comité de Investimentos

pardmetros da aquisi¢do;

Atestado de conformidade desenvolvido e ass

0]
NBIMA, em especial as

vando as taxas atrativas

mpanhe o percentual de

olicos perante a Politica

bria financeira sobre a

orado pela consultoria

>

inado pelo Atuério e o

urso até¢ o seu prazo de

com delibera¢do dos

VIII- Copia da Ata do Comité de Investimentos, com o registro dos detalhes

da operagao e execugdo da aquisicio;

IX-

institui¢des financeiras: cotag¢des, informe de vence

custodia;
X-  Atestado do TAIOPREV;
XI- Copia das APR’s - Autorizagdes de Aplicagio

operagdes de resgate;

XII-  Copia da APR - Autorizagdes de Aplicagio ¢

nos Titulos Publicos Federais;
XIII- Planilhas de Negociagdo dos TPF’s no
disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil,

(http://www4.beb.gov.br/pom/demab/negociacoes/aprese

Copia das comunicagdes e documentagde

n

s realizadas com as

dor, comunica¢do de

¢ Resgate, no caso das

Resgate de aplicagdo

Mercado Secundario
o sitio da Internet

ntacao.asp) ou outro

que vier a substitui-lo).
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A qualquer tempo poderio ser solicitadas pelos Conselhos Administrativo e F iscal do

TAIOPREYV informagdes adicionais acerca dos temas disciplinados neste manual.
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