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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 w>LDB

EHPRESNE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 583% a.a

Curva de Juros Real
6,00% '

5,00%

4,00%



TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12 turno: 07/10/18) >LDB

EHPRESNE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.
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TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (2¢turno: 28/10/18) \2LDB

HPARESKS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 511% a.a.
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TAXA DE JUROS: 10/12/2018 (Nomes Novo Governo) “%':,EE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,0% a.a.
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TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdéncia) %EHE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 4,45 % a.a.
5,00% ‘
4,00%
3,00%
2,00%
1 2 3 4 5 b 7 8 9



TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisio Temer 21/03) N2 LD B

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.
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TAXA DE JUROS: 17/02/2020 (Antes Pandemia COVID-19) m%!:pg,“

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a. para 10 anos.

2,95 % a.a.

4

3,00% —

Curva de Juros Real

2,00%
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MERCADO de NTNBs: 28/10/2021 (Taxa Real da P.I. é 5,42% a.a.) "\v. LD £

Vencimento Compra | Venda | Indicativas Maximo (D+1)
(DO) (DO) (D+1)
15/08/2022 4,9308 4,882 4,9119 3.773,42 4,0921 5,3084 4,4869 5,2993
15/03/2023 5,698 5,666 5,6766 3.741,11 4,9452 6,0089 5,4358 6,0065
15/05/2023 5,7015 5,6574 5,6759 3.817,50 4,9418 6,0072 5,4314 6,0055
15/08/2024 5,7432 5,7142 5,728 3.769,64 5,1076 6,0295 5,4707 6,0299
15/05/2025 5,7288 5,704 5,7178 3.833,29 5,1341 5,992 5,439 5,9926
15/08/2026 5,732 5,7033 5,7163 3.786,26 5,135 5,9617 5,4567 5,9619
15/08/2028 5,7032 5,6546 5,6761 3.810,83 5,1877 5,8915 5,455 5,8915
15/08/2030 5,6462 5,6186 5,6341 3.838,46 5,2217 5,8374 5,4428 5,8374
15/05/2035 5,6637 5,6164 5,6404 3.926,65 5,2699 5,8242 5,4988 5,8242
15/08/2040 5,6888 5,6086 5,6463 3.896,73 5,2967 5,819 5,5128 5,819
15/05/2045 5,6681 5,6306 5,6497 3.970,84 5,3211 5,8168 5,5183 5,8169
15/08/2050 5,6893 5,617 5,6593 3.926,46 5,3458 5,8227 5,5293 5,8227
15/05/2055 5,6958 5,651 5,6785 3.982,29 5,3594 5,8397 5,5494 5,8397

(www.anbima.com.br)
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BOLETIM FOCUS: 22/10/2021 »LDB

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL

INDICADORES DE MERCADO _ 2022

22/10/2021 22/10/2021
IPCA 8,96% 4,40%
IGPM 17,75% 5,22%
CAMBIO (RS$/USS) 5,45 5,45
SELIC 8,75% 9,50%
PIB 4,97% 1,40%
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PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 '\\&L DB

EHPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizacao de metodologias de apuragdo em consonancia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios
e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu
valor real. (portaria MF ne 577, 27/12/17)

NEEENEEEVA NAFANANAANPh ¢ L



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 \\&L DB
Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade: (portaria MF ne 577, 27/12/17)

§ 292 Os titulos de emissdao do Tesouro Nacional poderao ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde
gue atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacao devera
ser efetuada na forma definida pela Secretaria de
Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletronico da Previdéncia Social
na rede mundial de computadores - Internet:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do RPPS;



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 '\t}l_ DB

g WP HETE

Art. 16, § 22: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional:

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociacao, ou seja, daqueles
adquiridos com o propédsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

Ill - seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ESTUDO DE ALM); e

IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no gque se refere a obrigatoriedade de divulgacao das informacoes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteracao da forma de precificacdao dos titulos de emissao do Tesouro
Nacional.



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 '\\&L DB

Artigo 16, § 32: As operacoes de alienacao de titulos de
emissao do Tesouro Nacional realizadas simultaneamente a
aguisicao de novos titulos da mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos
titulos alienados, nao descaracterizam a intencao do RPPS de
manté-los em carteira até o vencimento.

(TROCA DE TITULOS PARA ALONGAMENTO DA CARTEIRA!!!)

NEEENEEEVA NAFANANAANPh ¢ L
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MARCAGAO NA CURVA X MARCAGAO A MERCADO WwLD
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RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS
ALM

(Asset

RISCOS ATUARIAIS /  — Liability :
E-,..“ Management) E

PASSIVO




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM LD

c— X —

PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 5,47 % a.a.

"HEDGE
NATURAL"

0 + "GORDURA" % a.a.




TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. LD

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

AValor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-12) Cupom N2 Cupom
I ]:___TE"‘____I____E'EE___
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055

VENCIMENTO

INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU =3.380,11 IPCA +2,95%  IPCA+2,95%




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!

L Ud VAL WAL




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

L Ud VAL WAL




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM w>LDB

=W PRESAS

4 . . .y 550 & ' ?
A Gestdo de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso é analisado?

avaliar as projegoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Projegao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecoes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

LDB

Cenarios dos Benchmarks

Obtengao de retornos e volatilidades

Projecao do Passivo -i

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacao do Ativo

Mitigacao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

|
1
1
l
Otimizagao da carteira l
l
1
:
Ponto 6timo entre Risco e Retorno !




PASSIVO TAIOPREV 2021 N2
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2027 Resultado (Receitas - Despesas) TAIOPREV 2021

1.250.000,00
1.000.000,00
750.000,00
500.000,00
250.000,00

0,00

-250.000,00
-500.000,00
-750.000,00
-1.000.000,00
-1.250.000,00
-1.500.000,00
-1.750.000,00
-2.000.000,00

-2.250.000,00

-2.500.000,00
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

02/01/2006 a 26/02/2021 ‘\:ﬁ- LD g

MATRIZ DE COVARIANCIA

BENCHMARKS | SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IBOV | SMLL
SELIC 0,006%| 0,007%| 0,005%]-0,002%| -0,004% |0,005%/]0,002%
IRF-M 0,007%/| 0,036%| 0,058%| 0,016%| -0,045% |0,091%]0,091%
IMA-B 0,005%/| 0,058%]| 0,150%| 0,075%| -0,060% |0,266%/]0,279%
SP500 -0,002%| 0,016%/| 0,075%]| 0,651%| 0,246% |[0,635%/]0,700%
MSCI AC -0,004%1-0,045%1-0,060%| 0,246%| 0,679% [0,017%(0,067%
IBOVESPA 0,005%| 0,091%]| 0,266%| 0,635%| 0,017% |1,559%/|1,532%
SMLL 0,002%| 0,091%| 0,279%]| 0,700%| 0,067% |1,532%|1,918%
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 MSCIAC | IBOV | SMLL

Retornos a.a. -1,58%| 0,30%( 4,91%[ 9,91%| 10,91% [ 13,91%| 16,41%]

Volatilidade a.a.| 0,75%| 1,91%| 3,87%| 8,07%| 8,24% | 12,49% 13,85°/o|

'.I.\_ -..
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ (Taxa Real P1=5,47%) <2LD

8,50%
8,00%
7,50%
7,00%
6,50%
6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

Retorno Real %aa

EHPRES &S

Fronteira Eficiente de Markowitz

0,8% 1,1% 1,4% 1,7% 2,0% 2,3% 2,6% 2,9% 3,2% 3,5% 3,8% 4,1% 4,4% 4,7% 5,0%

Risco - Volatilidade Ano %



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 1,69% W

% ALOCAGAO POR FATOR DE RISCO

100% 09

0
90%

4% 5% 7%
8% 9% 10% 10%
11% ? °
80% 16%
22%
43% 27%
70% 39% 32%
33% :
6 . 35%
27% . 39%
60% 21% 42%
15% 45% .
9% 50%
3

50%

40%

30%

5

20%

10%

0%

0,1% 04% 0,7% 1,1% 14% 1,7% 21% 2,4% 2,7% 3,1% 3,4% 3,7% 4,1%

W SELIC IRF-M IMA-B SP500 = MSCIAC

i
o
=
E -]
m
m
*
e

J

o 10,0%

15%  18%

10% 10% 1g% 10%  10%

) 10% 9%
(o)

10% 10,0%

10%
@) 70,66%

74%
71%
0 68% gy

62%

()

50% 54% 57% 6,0% 64% 6,7% 7,0% 74% 7,7% 8,0%

IBOVESPA ~ SMLL

=
iy



CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

wLDB

N | Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B [S&P500{MSCI AC | IBOV | SMLL
1 0,07% 1,18% [40,00% |55,03%| 0,00% | 0,00% | 4,97% | 0,00% | 0,00%
2 0,41% 1,18% [40,00% |51,90%| 0,00% | 0,12% | 7,99% | 0,00% | 0,00%
3 0,74% 1,23% |40,00% |47,48% | 2,10% | 1,15% | 9,26% | 0,00% | 0,00%
4 1,07% 1,30% |]40,00% |41,69% | 6,76% | 1,55% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
3) 1,40% 1,38% ]40,00% |35,57% [11,89% | 2,54% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
6 1,73% 1,48% ]40,00% |29,45% [17,03% | 3,52% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
7 2,06% 1,59% ]40,00% |23,33% |22,16% | 4,51% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
8 2,39% 1,71% 140,00%|17,21% |27,30% | 5,49% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
9 2,73% 1,84% [40,00% |11,09% |32,43% | 6,48% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
10 3,06% 1,97% 140,00% | 4,97% |37,57% | 7,46% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
11 3,39% 2,12% 139,44%| 0,00% |41,79%| 8,78% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
12 3,72% 2,27% |35,18%| 0,00% (44,95%| 9,88% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
13 4,05% 2,42% 130,17%| 0,00% |49,83% [10,00%| 10,00% | 0,00% | 0,00%




CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

wLDB

N | Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B [S&P500(MSCI AC | IBOV | SMLL
14 4,38% 2,58% 125,07% | 0,00% |54,93%(10,00% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
15 4,72% 2,74% |20,65% | 0,00% |58,96% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 0,39%
16 5,05% 2,91% 116,32% | 0,00% |62,86% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 0,82%
17 9,38% 3,08% ]11,98% | 0,00% |66,76%|10,00%| 10,00% | 0,00% | 1,26%
18 5,71% 3,25% 7,65% | 0,00% | 70,66%|10,00%| 10,00% | 0,00% | 1,69%
19 6,04% 3,42% 3,31% | 0,00% |74,56% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 2,13%
20 6,37% 3,60% 0,00% | 0,00% |76,86% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 3,14%
21 6,70% 3,79% 0,00% | 0,00% |73,98% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 6,02%
22 7,04% 4,00% 0,00% | 0,00% |71,10% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 8,90%
23 7,37% 4,24% 0,00% | 0,00% |68,21%|10,00% | 10,00% | 0,00% |11,79%
24 7,70% 4,49% 0,00% | 0,00% |65,33%|10,00% | 10,00% | 0,00% |14,67%
25 8,03% 4,75% 0,00% | 0,00% |62,45%|10,00% | 10,00% | 0,00% |17,55%

b dd 0 i 4NV 4 QUVAL Vg Q. Vg




TAIOPREV 30/09/2021: RS 49.783.654,79
ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS | % ALOCACAO RS

SELIC/CDI 7,65% 3.806.495,90

IMA-B 70,66% 35.178.449,91

SMLL 1,69% 841.978,02

S&P500 10,00% 4.978.365,48

MSCI AC 10,00% 4.978.365,48

TOTAL 100,00% 49.783.654,79

wLDB



TAIOPREV 30/09/2021: RS 49.783.654,79

WwLDB

EHPRESAS

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 70,66% = RS 35.178.449,91

35.178.449,91 NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB
15/08/2030 | 15/05/2035 | 15/08/2040 | 15/05/2045 | 15/08/2050 | 15/05/2055
ALOCACAO (%) 4,43% 9,06% 15,73% 20,61% 22,65% 27,52%
ALOCAGAO (RS$) 1.557.681,17 | 3.186.940,43 | 5.534.651,94 | 7.251.309,86 | 7.966.973,05 | 9.680.893,46
ATUAL TAIOPREV 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DIFERENCA 1.557.681,17 | 3.186.940,43 | 5.534.651,94 | 7.251.309,86 | 7.966.973,05 | 9.680.893,46
PUs NTNBs em 28/10/2021| 3.838,46 3.926,65 3.896,73 3.970,84 3.926,46 3.982,29
QUANTIDADES de NTNBs 406 812 1.420 1.826 2.029 2.431
L o - ANV 40V N g U




TAIOPREV RF 30/09/2021: RS 37.761.084,16 (75,85%)

»LDB

R |

3.922/10 Ativos RS RS Total % %Total [Benchmarks |% Markowitz| RS Markowitz | DiferencaR$ | Diferenga %
BB PREV RF IRF-M 168.840,49 0,34%
BB PREVRFIRF-MITPFICFI | 5.643.550,02 11,34%
BB PREV RF IMA-B TP FI 6.082.684,69 12,22%
, BRADESCO Fl RF IRF-M 1 TP 283.884 32 0,57%
Artigo 721,
Mivea | FLCAXABRASLIMABS TPRFLP | 1.935.465 68 3,80%
BB PREV RF IDKA2 4.373.066,26 8,78%
FICAIXABRASILIRE-M 1+TPRFLP | 445.349,79 |37.616.912,00(  0,89% 7556% | IMA-B | 70,66% |35.178.44991(2.438.462,09| -4,90%
BBPREVRFIMA-B5 LPFICFI | 4.091.104 44 8,22%
BB PREV RF ALOCACROATIVAFICFI | 1.473.995,94 2,96%
Artigo 72 11l, | FICFI CAIXABRASIL RF REF IMA-BLP | 7.188.020,75 14,44%
Alineaa | SICREDIFCFIINSTITRFIMABLP | 507.098,95 1,02%
Artigo 72 IV
B0 72N, | BRADESCOINSTITFICFIRF IMA-B | 5.423.850,67 10,89%
Alineaa
Artigo 72 IV FIC PRATICO CP 729.4 29
rtigo 721V, CPRATICOC 372983 1 10017216 0,02% 0,29% | CDI/SELIC | 7,65% | 3.806.495,90 |3.662.323,74 | 7,36%
Alineaa BB PREV RF FLUXO FIC 134.442,73 0,27%
TOTAL 37.761.084,16 |37.761.084,16 |  75,85% 75,85% . 78,31% |38.984.945.81|1.223.861,65 | 2,46%

b 40 - 4NV 4V V49 V4
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TAIOPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RF LD

ALOCACAO MODELO:

* CDI/SELIC (7,65%) = R$ 3.806.495,90
* IMA-B (70,66%) = RS 35.178.449,91
* TOTAL RF = 78,31% = RS 38.984.945,81

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (0,29%) = RS 144.172,16
* IMA-B (75,56%) = R$ 37.616.912,00
* TOTAL RF = 75,85% = RS 37.761.084,16




TAIOPREV X MARKOWITZ: RENDA FIXA wLDB

H-PRES&

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO EM IMA-B, ARTIGO 79, I, A, NUM TOTAL DE
R$2.438.462,09 (4,90%);

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
RS 3.662.323,74 (7,36%);

* NO TOTAL, AUMENTAR A ALOCACAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$1.223.861,65 (2,46%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

NN NN



TAIOPREV RV 30/09/2021: RS 12.022.570,63 (24,15%) "\@.L DB
3.922/10 Ativos RS RS Total % | %Total |Benchmarks | % Markowitz| RS Markowitz | DiferencaR$ |Diferenga %
BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS | 2.065.643,48 4,15%
Artigo8211, | FICFIACAIXAVALOR DIVIDENDOSRPPS | 3.099.104,80 6,23%
,g 7.632.286,81 0 15,33%| SMLL 1,69% | 841.978,02 |-6.790.308,79| -13,64%
Alineaa BB ACOESALOETF 693.812,97 1,39%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA-FIA | 1.773.725,56 3,56%
BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAOFI | 320.386,69 0,64%
Artigo82lll : 4.390.283,82 0 8,82% | S&P500 10,00% 14.978.365,48| 588.081,66 | 1,18%
CAIXABOLSA AMERICANAFIMULTIM | 4.069.897,13 8,18%
TOTAL 12,022.570,63 | 12.022.570,63 | 24,15%| 24,15% 11,69% |5.820.343,50(-6.202.227,13 | -12,46%



TAIOPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RV LD

ALOCACAO MODELO:

* SMLL (1,69%) = RS 841.978,02
* S&P500 (10,0%) = R$ 4.978.365,48
* TOTAL = 78,31% = RS 38.984.945,81

ALOCACAO ATUAL:

* SMLL (15,33%) = RS 7.632.286,81
* S&P500 (8,82%) = RS 4.390.283,82
* TOTAL EM RV = 24,15% = RS 12.022.570,63




TAIOPREV X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL 2LDB

HPRESNE

DIAGNOSTICO:
* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DE GESTAO ATIVA DO ARTIGO
82, 11, A, NUM TOTAL DE RS 6.790.308,79 (13,64%);

* AUMENTAR A APLICACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS A
S&P500, DO ARTIGO 89, lll, NUM TOTAL DE RS 588.081,66 (1,18%);

* NO TOTAL, DIMINUIR A ALOCAGAO EM RENDA VARIAVEL NUM TOTAL DE
R$6.202.227,13 (12,46%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

AN 44N



TAIOPREV INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 30/09/2021 = R$ 0,00 (0,0%)

!v-:r'l?ﬁf::i:-ﬂ

3.922/10 Ativos RS % Benchmarks | % Markowitz| RS Markowitz | DiferengaRS$ | Diferenca %
Artigo 92 A, 1l 0,00 0,00% MSCIAC 10,00% 4.978.365,48| 4.978.365,48 10,00%
TOTAL 0,00 0,00% 10,00% 4.978.365,48 | 4.978.365,48 10,00%
# ALOCACAO MODELO = HALOCACAO ATUAL =

10,0% = RS 4.978.365,48

0,0% = R$ 0,00

* EFETUAR A ALOCACAO EM FUNDOS DE AGOES BDR NIVEL 1, ARTIGO 92-A, lll, NUM
TOTAL DE R$4.978.365,48 (10,0%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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TAIOPREV 30/09/2021 x MARKOWITZ x Pl 2022 wLDB

Artigo Tipo de Ativo R % | %Total | Benchmarks | %Markowitz |Minimo| Sugestdo |Objetivo| Maximo [Limite Legal
Artigo 721, Alineaa | Titulos Publicos Federais 0,00 0,00% 0,00% | 20,00% | 0,00% {100,00%| 100,00%
Artigo 721, Alineab | Fundos 100% Titulos Pdblicos |24.497.941,63| 49,21% ooen | MAS 0666 0,00% | 24,31% |50,00% {100,00%| 100,00%

907 i ,007
Artigo 72 1II, Alineaa | Fundos Renda Fixa Referenciados | 7.695.119,70 | 15,46% 0,00% | 15,46% | 15,00% | 60,00% [ 60,00%
Artigo 721V, Alineaa Fundos de Renda Fixa 5.423.850,67 | 10,89% 10,89%

Artigo 721V, Alineaa Fundos de Renda Fixa 144.172,16 | 0,29% | 0,29% | CDI/SELIC 765% {000% | 7,65% [10,00% |40,00% | 40,00%
Artigo 8211, Alineaa Fundos de AgOes 1.632.286,81 | 15,33% | 15,33% | SMILL 16%% ] 000% | 1,69% |13,00%|20,00% | 20,00%
Artigo 821l Fundos Multimercados 4.390.283,82 | 8,82% | 8,82% | S&P500 10,00% | 0,00% | 10,00% | 7,00% | 10,00% [ 10,00%
Artigo 92-A, Il Fundos de Acoes BDR Nivel 1 0,00 0,00% | 0,00% | MSCIAC 10,00% | 0,00% | 10,00% | 0,00% | 10,00% | 10,00%

TOTAL 49.783.654,79(100,00%(100,00% - 100,00% - | 100,00%
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HEDGE DO PASSIVO TAIOPREV

Ativo x Passivo (Milhares)
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