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1 Introducio

O Instituto de Previdéncla dos Servidores Publicas do Municipio de Taid, TAIOPREV, & constitulde na
forma da legislagio pertinente em vigor, com cardter nio econdmico e sem fins lucratives, com
autenamia administrativa e financeira. Sua fungdo & administrar e executar a previdéncia social dos
servidores, conforme estabelece a Lei 3.625/2012 aa Resolucio CMN n? 3.992/2010 & posteriores
alteraghes, que contém as diretrizes de aplicacio dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrada pelo Regime Proprio de Previdéncia Soclal - TAIOPREV A presente Politica de Investimentos
{P.L] foi discutida e aprovada pelo Conselho de Administragio do TAIOPREV na reunio ordingria T
acoreu em 23/11/2021

Definicdes

Ente Federativo: Munidpio de Taid, Estado de Santa Catarina

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servideres Publicos do Municiplo de Taid
CNPJ; 05.287.617/0001-53

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,04%

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Ciretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parimetros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas @ suficientes ac equilibrio
entre ativos e passives do TAIOPREV bem come procuram evitar a exposiclio excessiva a riscos através de
eritérios estabelecidos.

Esta politica de Investimentos tera efeilos retroativos & entrard em vigor em 01 de Bnain de 2032,
0 hofizonte de planejaments utilizado na sua elaboracio compreende o periodo fe 12 meses que se K
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estende de janeiro a dezembro de 2022




O referide documento estd de acordo com a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e a Portaria MPS ne
318/11 e alteracBes que dispBem sobre as aplicages dos recursos financeiros dos Regimes Proprics de
Pravidéncia Social instituldas pela Unido, Estados, Distrito Federal & Municipios, bern como estabelece os
parametros minimos para as alocacBes de recursos e limites utilizados, sefam eles de concentracdc por
veiculo, emissor e ou segmenta; o modelo de gestao a ser utilizado; a meta da rentabilidade perseguida o
sels acompanhamentos,

Adiclonalmente este documento trata da metodologla adotada para o aprecaments dos ativos

financeiros o gerenciaments de riscos, em consondncia com as definighes constantes na Resolucdo CWVIN ne
4.963/2021,

Em havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procadimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade oy mposicio desnecessaria a riscos,
conforme defini¢bes constantes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021. Caso $eja necessirio, deve ser
elaborade um plane de adequagdo, com critérios e Prazos pars a sua execugdo, sempre com o objetivo de
preservar os interesses do TAIOPREV, desde que este plane ndo sefa contririo ao arcabougo legal
constitufdo.

5¢ nesse plano de adeguacio o praze de enquadramento estabélecido pelas disposighes
transitorias da nova legislaglio for excedido, o TAIGPREV deverd comunicar ofictalmente a Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho & Previdéncia,

4 Lestdo Previdencidria (Pré Gest3o)

A ado¢do das melhores priticas de Gestio Previdenciaria, de acordo com a Portarka MPS n2 185/15
e alteragBes, e o Manual do Pro-Gestio versio 3.2/21, tem por objetive incentivar o TAIOFREV & adatar
melhores priticas de gestio previdencidria, que proporcicne maior controle dos seus atives e passivo e
mais transpardncia no relacionamento com os segurades & a3 sociedade. Tal adogio garantira que os

envolvidos no processo decisario de alocacBe dos recursos garantideres cumpram seus cddigos de condut
preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse oy quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comitd de Investimentos, a R
elaboracdo da Politica de Investimentos, que deve submetd-la para aprovacio an Conselho de
Administragie, o agente superior nas definicbes das politicas e das estratégias Eerals da Instituicda, @f




Alnda de acordo com os normmativos, este documento estabeloce os principios e as diretrizes a
serem seguidas ne gestdo dos recursos garantidores correspondentes is resen/as técnicas, fundos e

provisies, sob a administragdo deste TAIOPREV, visando atingir e preservar o equilibric financeiro e atuarial
& & solvénci do plano.

As diratrizes aqui estabelecidas sio complementares, isto é, coexistemn com aquelas estabelecidas
pefa legislacio aplicivel, sendo os administradores @ gestores incumbidos da responsabilidade de obserys-

las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documentn.

5 Lomite de Investimentos

Ue acordo com a Portaria MPSn2 5 19/11 e posteriores alteraces, combinado com a Lal Municipal
nE 1.625/2012, o Comité de Investimento de Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia Sodal dos
Servidores Piblicos do Municipio de Tals & formado por membros da Diretoria Executiva, um membro
indicade pelo Conselho Fiscal ¢ um mermbro indicado pelo Conselho de Administracio, possuindo carater
consultive. O fato de em sua COMposicdo estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que
0 mesme seja responsdvel por zelar pels implementagiio desta Politica de Investimento e realizar
recomendacties junto 4 Diretorla Executiva e ag Conselho de Administrachio. Neste colegiado, podem ainda
participar especialistas externos para auxiliar em decisbes mais complexas ou de volurmes mals
representativos.

O comité de investimento & formado por 04 membiros, & maioria dos membros do comite L+ 1a)
certificados conforme disposto a seguir;

Tipo de Certificacio Nome dos Membros Data de Vencimento da
Profissianal Certificados Certificacdo
Certificag®o Profissional indianara Seman 29/11/2024
ANBIMA: CPA-10
Certificagio Profissional Tayse Ariane Geremias 11/03,/2023
__ANBIMA: CPA - 10 _
l CertificagBo Profissional Orli José Machado 05/04/2024
ANBIMA: CPA - 10

VAR ¢
¥
e

\

p’

J 'ﬁfﬁg




Consultoria de Investimeantos

A consultoria de investimentos ter a funglo de auxiliar o TAIOPREV no acompanhamento e
manitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicacBes dos recursos e do
confronto do retorne observado vis a vis o sey retorno esperade. Essa consultoria deverd ser cadastrada
Junta a CVM unica & exclusivemente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a
Consultoria de Investimentos deverd obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato serd executada sm astrita observincia das normas da CVM, inclusive da
INCVM ne 592,/2017;

5.2 - que as analises fornecidas serSo isentas & Independantes: e

5.3, - que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos
produtos sende oferecidos, adquiridos ou anallzados, em perfeita consondncia ac disposto no Art. 24
da Resolugio CMN n2 4.963/2021: Art 24. Na hipatese de contratacio ohjetivando a prestagio de
servigos relacionados 4 gestdo dos recursos do regime propric de previdéncla social: () il - a
contratacdo sujeitard o prestador  as partes a ele relaclonadas, direta ou indiretamente, em rafacdn
as aplicagies dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) nfo recebam
qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independénciz na
prestacio de servigo; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem ra originagdc e estruturagdo
dos produtos de investimento,

Modelo de Gestdo

A gestao das aplicagies dos recursos do TAIOPREY de acardo com o §59 do Artigo 32, da Portaria
MP5 N2 519/11 e alteracBes, serd propria, ou seja, o TAIOPREV realizard diretamente a execucdo da Pl de
sua cartelra, decidindo sobre as alocacbes dos recurses e respeitados os parimetros da legislagio e
definidos nesta P.I,

=] Segregacio de Massa

|
O Institute de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipto de Tait ndo possui

I.

segregacdo de massa do seu plano de bensfelos.
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g Meta de Retorno Esperadn

Para o exercicio de 2022 o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos do Municipio de
Taic prevét gue o seu retorno esperade serd ne minime IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,08% a.a,

A escolha do IPCA, justifica-se devido a Prefeitura utilizar o mesmo indice de precos para conceder
a reposicdo inflaciondriz anual dos saldrios dos servidores, como forma de coerdncia para evitar

descasamento entre o crescimento do passivo atuanal e do ativo atuarial,

A escolha da taxa de Juros real de 2.04% tem o embasamento legal da Portaria SPREV ME G132 [/
2021, justifica-se devido a taxa de Jures real anual a ser utilizada como taxa de descontn para apuracic do
valar presente dos fluxos de beneficios e contribuicbes do RPPS que deverd ter, como limite mdximo, o
menor percentual dentre os seguintes:

1. Do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos atvos garantidores do RFPS,
conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelg conselho deliberative do

regime; e

2. D= taxa de juros parSmetro cujo pomto da Estrutura 8 Termo de Taxa de Juros Media 58 0 mais
proximo a duracdo do passivo do RPPS.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilldade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira de
thvestimento e das obrigagdies do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do TAIOPREY cresceu nos dltimos trés anos s seguintes taxas:
2018: 6,55%
2019; 7,12%

2020: 23,79% %‘

Verificamos alnda que a rentabilidade da carteira nos Gltimos trés anos estd adersfite 3 meta de
rentabilidade escolhida, mas que no ano de 2020 a meta nia foi alcancada conforme o histdries abaixo: b\
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AND RENTABILIDADE META DE RENTABILIDADE |
PASSIVO
= 2018 824% 9,97 % ]
2019 13,60 % 10,59 %
2020 6,A45% 10,65%

11 Cartaira Atua

A carteira atual, de acorde com a tabels abaino, demonstra os percentuais de alocacdo assim eomo os

limites legais ohservadas por segmento na data 27/01,/2022

[ SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 7588% |
RENDA VARIAVEL 0% 14,26%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 9,94 %
 FUNDOS IMOBILIARIOS 5% I 0%
il EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% B 0%

Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacio

A analise & avaliagio das adversidade: e das oportunidades, observadas em cendrios atuals e
futuros, contribuem para a formagio de uma visio ampla do TAIGPREV & do ambiente sm que este se
insere, visando assim a estabilidade & a solidez do sistema,

U grau de maturacio, suas especificidades, imposicBes legais e as caracteristicas de suas
obrigacdes, bem como o cendrio macroeconomico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentaos:

¥ Aalocacio dos recursos nos diversas sagmentos permitidos pela Resolugio CMN ne
4.963/2021 (Artigos 7%, 89, 92, 10,11 e 12); .\ %/
¥ Os limites minimos, objetivos & mdximos de aplicagiio em cada segmento: \
*  Aselegdo de ativos efou de fundos de investimentaos: >\
‘,(0",;, %
|




¥ O3 respectivos limites de diversificacdo e concentragio conforme estabelecidos na Secdo I,

dos Limites Gerais a Gestdo da Resolucio CMN ne 4,963/207 1, especificamente & Subsecio |,
daos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

| Cenaro

A expectativa de retomno dos investimentas passa pela definicio de um cendrio econdmico que
deve levar em consideracdo as possiveis variagiies que os principsis indicadores podem sofrer,

Para maior assertividade, o cendrio utilizade corresponde ao apresentado no Ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 21/01/2022 que antecede a aprovacio dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus & elaborado pels GERIN - Departamentc de Relacionamento com

Investidores & Estudos Especials, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do
mercado financeiro para a economia,
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1.4 Alocagdno Objetivo

Atabela a seguir apresenta a alocacio objetivo e os limites de aplicacio em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugio CMN n® 4.963/2071. Essa alocagio tem como intuito determinar a alocagio
estrategica a ser perseguida ac longo do exercicio desta Politica de Investiments que melhor reflita as

necessidades do passiva. H ?/‘
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o | 100%
. Fundos I
A 79,1, e 100% 0% | smoew | 2e3i% 100%
o | Fundos de Indice 100% |
g
Art. 7R |, "c Titubos Piblicos 1008 s 100%
Cperagies
Art, TR I o b Eh 0% 5%
Art.7¢,W,"a" |  FundosRendaFixa | 60% 0% | 2650% 55%
Art 79, I, "b* F"'”dmd'ﬁir““ Renda | 0% | oo 0% 6%
Atives de Renda Fixa l
ot i (Inst. Finananceira) — % g
Art. ey, "gn Cata Sénlor de FIDE 5% 0 (5]
3 Fundos Renda Fixa
M T'I' v.l .-b "D'HHU F'r1'-"ld-|:|" m m Eﬁ
S Fundo de Debéntures
Art. TR W, "¢ i tivadas 55 0% 5%
Art. 8¢, | Fundos de Agdes 3% 0% 13.88% | 1,60% 35%
Ar 82,1 Funtios e indicade | 50% 30% 0% | a00% 35%
AgGes -
Renda Fixa - Divida
Art, 89, | i . 105 %% 105
Ast. 59 i Fundeos da Im'a-_sliln-untn % 10% % 1686
nao Feterior il
Art. G2} Agies - BOR Mivel | 10% % | 600% 10%
Art. 10, | Fundos Multimercadgs 10% 0% 10,64% 10,00% 108
Art. 10,1 Fundo de Participacdo 15% L 034 5%
Fundos de Agbes -
AH-ELN Mercada de Acesso e e e
Funda de Investimento
art. 11 Imobliléria 5% 5% 0% 5%
Emprastimos
At 12, 1l Consignade - Cam Prd 5% 10% 0% 108
Gestan _

Apos o calculo de ALM apresentado, 3t metas do RPPS faram tracadas visando algumas
modificactes na diversificacio utilizada hoje pelo TAIOPREY, alteracies sstas que incluem alocagio em
ativos atrelados ao IMA-B, em uma totalidade de 70,66% da carteira. Diminuigdo da exposi

com as oscilaches de mercado em épocas de eleicio que acontecerd em 2023,

ﬁj'

¢do da carteira
em renda varidvel, pelo apontamento do ALM deve se reduzir em 12,46% osta axposiclo. O investimento

em mercado exterior deve ser dada atengdo para fundes do segmento 5eP500 & MSCI AC, fundos de ETF

devem ser priorizados também com indices atrelados ao mercado exterior & multimercado. Ds

investimentos em fundos do exterior se dio pala seguranca da carteira, para que o RPRS ndo sofra tanto

L'
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A alocacio objetive fol definida considerando © Cendrio macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quande da elaboracio deste documento, conforme 18 deserito no itermn 13,

15 Aprecamento de ativos financeliros

Us titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
TAIOPREV aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes c
carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS no 65 de 25/02/2014 e os Titulos Pablicos Federals
contabilizados pelos custo de aquisiclo acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade com a

Portaria MF n® 04 de 05/02/2018), de acordo com o3 critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e
definidos na Resolugio CMN n2 4,963/2021.

O método e as fontes de referénoia adotados para apresamento dos atives pelo TAIOPREY sio os

mesmos estabalecidos por seus custodiantes & estio disponiveis no Manual de aprecamento do
custodiante.

E recomendado gue todas as negociaghes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visanda maior transparéncia e malor proximidade do valor real

de mercado,

No caso da aquisicio direta de titulos piblicos federais & de fundamental importancia que no ato
da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectives precos unitdrios [PUs)  divulgados
diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetusr 3 compra em plataformas eletronicas e
consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do TAIGPREV no SELIC (Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo
serd registrado até o seu vendmento: ou serd marcado a mércado, ou serd marcade na curva, pela sua taxa
de aquisi¢io. Se o TAIOPREV tiver efetuado o Estudo de ALM, & imprescindivel que es titulos publicos sejam

marcados na curva,

LG Lesian de Rlsco M?
Emlinha com o que estabelace a Resolugio CMN n2 4,963/2021, este thpico estabislsce quais serio é‘\

o5 critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos Investimentes. O objetiva deste topico &
demonstrar 2 ansdlise dos principais riscos destacando a importdncia dé estabelecer regras que permita
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ldertificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar o3 riscos acs quais o5 recursas da plano estio expostos,

entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, tercairizacio e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do cilculo do VaR (Value o Risk) por

cota, que estima, com base nos dados histdricos de volati

& perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o contrale de rlsco de mercado serd foito por meio do céleulo
da Vot por cota, com o objetivo do TAIGPREV controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios,

lidade dos ativos presantes na carteira analisada,

O controle de riscos (VaR) serd feito de acordo com s seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE LEGAL
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20,
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
== INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILISRIOS 20%

16,2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O TAIGPREY utilizard para essa avallagho de risco de crédito os ratings atribuldos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil,

Para checagom do enquadramento, os titulos privados devem, a principio,

com suas caracteristicas a seguir:

od

’ﬁ' separados de acordo :3'\
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ATIVO | RATING RATING |
EMISSOR EMISSAQ
Titulos emitidos por instituipda nio financeira 1 ¥ X
FIDC X
Titules emitidos por instituicio financeirs X

Os titulos emitidos por Institulcbes ndo financeiras podem ser analisados pelo roting de emissio ou
do emissor, No caso de apresentarem notas distintas Bntre estas duas classificagBes, sera considerado, para

lins de enquadramento, o pior rting.

Pesteriormente, é preciso verificar se o papel possul roting por uma das agéncias elegiveis & se a
nota é, de acordo com a escala da agéncia, Igual ou superior a classificaciio minima apresentada na tabela

a seguir.
AGENCIA  FbC INSTITUICAD FINANCEIRA INSTITUICAD NAQ
FINANCEIRA
PRAZD - Longo prato Lango prazo I|
Standard & Poors | brA- bra- Bra- |
Moody's Ad.br A3.br A3.br B
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-{bra)
5R Ratings bira A bra brA
Austin Rating bras : BrAA bras I|

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serio

enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixe risco de crédito, conforme
definide na Resolugdo CMN n2 4,963/2021, desde que observadas as seguintes condipBes:

¥ O titulos que nSo possuem roting pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacio inferior s
gque constam na tabela) devern ser enquadrados na categoria grau especulative e ndo poderio ser
ochjeto de investimento;

¥ Caso duas agéncies elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, ‘Fm fins de
enquadramento, o pior rating: |I

¥ No caso de atlvos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédita — FGC, sersd }.\
considerada como dassificagio de risco de crédito a classificagdo dos ativos semelhantes emitidos
pelo Tesoura Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais; ) -L) ‘ﬂ'
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¥ O enquadramento dos titulos serd feito com base no roting vigente na data da verificacio da
aderéncia das aplicagBes 3 politica de investimento,

Mo ate do Credenciaments de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também serd
verificado o rating de Gestdio de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

Orisco de liquider pode ser dividido em duas classes:

A, Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de cbrigagBes (Passivo);
B. Possibilidade de reducio da demanda de mercado {Atlvo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes fiscos & 3 forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibiiidade de recursos para pagarnento de obrigacies | Passivol
A gestio do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacies depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigio de titulos ou valores mobilidrios com

prazo ou fMuxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O TAIOPREV realizou o Estudo de ALM {Asset and Liability Management), para ter um
direcionamento mais assertive na busca pelo alcance da meta atuarial.

i Redugda de demanda de mereado (Ativa)
A segunda classe de risco de liguidez pode ser entendida como a passibilidade de redugio ocu

inexisténcla de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestio deste risco
sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

0 controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos limites da tabela

abaino, onde serd analisado o curto [de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de
365 diaz).

 HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA |
B De Oa 30 dias 24%
De 30 dias a 365 dias T = =
B Acima de 365 dias

ol

W Lo




16,4 Risco Operacional

Risco Operacional 8 a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficigncia ou
inadequacio de processos nterncs, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestio
desse risco serd a implementacio de aches que garantam a adogio de normas e procedimentos de

controles internos, alinhados com a legistacao aplicdvel. Dentre os procedimentos de controle podem ser
destacados:

v A definico de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento das riscos
descritos nos tépicos anteriores;
¥ 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisio de investimentos;
¥ Acompanhamento da formagdo, desenvolvimentn certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e
¥ Formalizacio @ acompanhamento das atribuiches e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo planejamento, execuclo 8 controle de investimante,
¥ Certificado pelo Programa de Modernizacio PRO GESTAO RPPS NIVEL |

16.5 Risco de Tercairizagdo
Na administracio/gestio dos recursos financeiros hd a possibilidade de terceirizacio total ou
parcial dos investimentos do RPPS, Esse tipo de operacio delega determinadas responsabilidades sos

prestadores de servigos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder legalmente perante os drgdos
supervisores e fiscalizadores,

Neste contexto, o modelo de terceirizaclio exige que o RPPS tenha um processo formakzado para
escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme definkgies na Resoluclo CVIN ne
8.963/2021, Portaria MPS n2 519/11 alteracfes e demais normativas da Secretaria de Previdancia do
Ministério da Economia.

A cbservincia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispasitivos legals nio
impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com oobjetive de assegurar a observincia das condicBes
de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncla na aplicagio dos recurses, conforme ja
estabelecido nesse documento.

!
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16.6 Risco Legal \II
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O risco legal esta relacionade a ndo conformidade com normativas internos e e:tur'nly,' podendo »
gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processas judiciais oy eventuals dquestiona ¥ fﬂ,

<




O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades & imvestimentos, serd feito por
miaia;

¥ Da realizaciio de relatérios de compliance que permitam verificar a ader@ncia dos investimentos as
diretrizes da legislacio em vigor e 3 politica de nvestimento, realizados ¢om periodicidade mensal
e analisados pelos Conselhos do TAIGPREY

¥ Da utilizaco de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario,
16.7 Rizen Sistémleo

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de gue o sistema financeiro seja contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um bance ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamanto deste risco, ele nSo deve ser relevado, E importante que ele sefa considerado em cendrios,

premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimenta de mecanismos do antecipaciio de acBes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos 3 esse risco, a alocacio dos recursos deve
levar em consideragio os aspectos referentes A diversificaclio de setores e emissores. hem como a
diversificacSo de gestores externos de investimento, visando a mitigar & possibilidade de inoperincia
desses prestadores de servico em um evento de erisa.

16.8 Risco de Desenguadramento Passivo — Contingenciaments

Mesmo com todos os esforgos para que nés haja nenhum tipe de desenquadramento, esse tipo de
situagdo ndo pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de

Investimentos do TAIOPREY se reunird para analisar, caso a caso, tom intuito de encontrar a methor solugho
& arespectivo plano de aclo, sempre pensande na preservaco do Patriménio do TAIGPREY,

17 onstderacies Finals l ’%/

|
Este documento serd disponibilizado por meio eletrfnico atraves do site oficia hfn Instituto bt‘

{www.taloprev.sc.gov.br), bem como afixaglo em mural ofical de publicagbes, a todos os seridores,

participantes ¢ Interessados & os casos omissos deverdo ser difimidos pelo Conselho de Admini 80. De f’ h
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acordo com o pardgrafo 39, do Art. 12, da Portaria n® 519/11, O relatdrio da politica anual de investimantas
& suas revisBes, a documentacio que os fundamenta, bem como as aprovagBbes exigidas deverdio
permanecer a disposicio dos drgios de acompanhamento, supervisio = controls pelo prazo de 10 (dez)

anos.
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