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| Introduecio

O Instituto de Pravidéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Taid, TAIOPREY, & constituida
na forma da legislacio pertinente em Wigor, com cardter nio econdmico e sem fing luerativos, com
autanomia administrativa e financeira, Sua fungdo & administrar e executar a previdéncia social dos
tervidores, conforme estabelece a Lei 3.625/2012 ¢ 3 Resolucdo CMN n® 31.992/1010 e posteriores
alteragies, que contém as diretrizes de aplicacie dos recursos garantidores do plang de bereficio
administrado pelo Regime Proprio de Previdéncia Secial - TAOPREY A presente Politica de Investimentas
{P.1) foi discutida e aprovada pelo Conselho de Administracio do TAIOPREV na reunido ordindria djue
ocorreu em 23/11/2021

Definlgdes

Ente Federative: Municipio de Tald, Estado de Santa Catarina

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Soclal dos Servidares Poblicos do Municipio de Tald
CNPI- 05, 287.617/0001-53

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,04%

Categoria do Investidor: Qualificada

Lastdn Previdencidria (Pro Gest3o)

A adogdo das melhores priticas de Gestio Previdencidrla, de acardo com a Portaria MPS ne 185/15
e alterapdes, ¢ o Manual do Pro-Gestdo versdo 3.2/21, tem por objetivo incentivar & TAIGPREV a adotar
melhores praticas de gestio previdencldra, que proporcione maior controle dos sews ativos e passivg e
mais transparéncia no relaciomamento com os segurados e a socledade. Tal adogdn garantird que os

envolvidos no processo decisdrio do TAIOPREY cumpram seus cédigas de conduta pré-acordados a fim de

minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deverss.




Assim, tom as responsabilidades bem definidas, tompete ao Comité de Investimentos, a
elaboracio da Politica de Investimento {P.L}, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho de

Administragic, o agente superior nas definigBes das politicas e das estratégias gerais da Instituigao,

Ainda de acordo com o3 normativos, esta Pl estabelece os principios e as diretrizes a serem
seguidas na gestdo dos recursos correspondentes &s reservas técnicas, fundos e prowisbes, sob 3
administragdo deste TAIOPREY visando atingir e preservar o equilibrio financeino e atuarial e a sobwéneia do

plano,

As diretrizes aqui estabelecidas sio complementares, Isto &, coexistem com aguelas estabelecidas
pela legislagio aplicdvel, sendo os administradores & gestores incumbidos da responsabilidade de observa-

las concomitantements, ainda que nic estejam transcritas neste documento.

4 Comité de Investimentaos

De acordo com a Portarla MPS n® 510/11 e pasteriores alleragGes, combinado com a Lei hunicipal
n® 1.625/2012, 0 Camité de Investimento de Comité de investimento da Instituto de Previdéncia Social dos
servidores Publicos do Municipio de Taid @ farmado por membros da Diretoria Executiva, um membro
indicade pelo Conselho Fiscal @ um membro indicade pelo Conselho de Administraco, possuindo cardter
consultiv. O fato de em sua composicio estarem presentes pessnas techicameante preparadas permite que
© mesmo seja responsavel por 2elar pela implementacic desta Politica de Investimento e realizar
recomendagdes junto a Diretoria Executiva e ao Consalho de Administracdo. Neste colegiads, podem ainda
participar especialistas externos para auxiliar em decisSes mals complexas ou de volumes mais

regresentativos.

O comité de investimento & formadn por 04 membros, & maioria das membros do comité sdo

certificados conforme disposto a seguir:

o Nome dos Membros Data de Vencimento da
Tipo de Certificagdo Profissional Certificados | CertificagSio
Certificagdo Protissional ANBIMA: CPA—10 Indianara Seman 20/11/2021

Cortificagdo Profissional ANBIMA: CPA — 10 Tayse Ariane Geremins | 10372023
Certificagdo Profissional ANBIMA: CPA - 10 Orli José Machado 05042074
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Consultorla de Investimentaos

A consuftorla de investimentos terd a fungio de awiliar o TAIOPREV no acompanhamento e
manitoramento do desempenho do risco de mercado, do enguadramento das aplicapfes dos recursos e do
tonfranta do retorno observado vis a vis o sey retorno esperado. Essa consultoria deverd ser cadastrada
junto a CVM Unica 2 exclusivamente como consultora de valores mobilia rias. O contrato firmado com a

Lonsultoria de Investimentos devera abrigatoramente observar as sepuintes Cldusulas:

3.1 - Oue o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive

da INCVM n® 592/2017;
5.2 - Que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; g

5.3. - Que  contratada ndo percebe remuneragio, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo eferecidos, adguiridos ou analisados, em perfeita eonsonincla ao disposto no
art. 18, lll, "a” da Resolugdo CMN n? 3.922/10:

Art. 18. Na hipstese de contratagio objetivando a prestagao de servicos relacionados
a4 gestio dos recursos da regime praprio de previdénciz sockal: [...) lll- a contratacic
sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretaments, em
relagao as aplicagfies dos recursos do regime proprio de previdéncla social, a fim de
fque: a} ndo recebam qualquer remuneraclo, beneficio ou vantagem que

potencaimente prejudiguem a independéncia na prestacio de SEIVICH.

& Diratrizes Garais

Qs principles, metodologhas ¢ pardmetros estabelecidos nesta P, buscam Barantir, ao longo do
tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ag equilibrio entre ativos e passivos
de TAIOPREY bem come procuram evitar a EXPOSICA0 excessiva a riscos para os quais os prémios papgos palo &?}

mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragadas.

Esta P.l. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2022, O horizonte de planejamenta utilizado na sua r&ﬂ

elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janein a degembro de 2022,

Esta politica estd de acordn com a Resolucda CMN ne 3952/10 e alteracBes e a Portaria MPS ne@

519/11 e alteragBes que dispSem sabre as aplicagoes dos recursos financelros dos Regimes Proprios de,

Preu-d&ncgclal instituidos pela Unldo, Es shDistrite Federal e Municip h-:m LOma parametros
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minimes para as alocacies de recursos e limitas, utilizagio de velculos de investimento & a meta de

rentabilidade,

Adicionalmente este documents trata da metodologia adotada para o apregamento dos ativos

inanceiros e gerenciamento de risces, em consondncia com as definicies constantes na Resoluglo CMN ne

1.992/10 e alterages.

Em havende mudangas na legislagio gue de alguma forma tomem éstas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.|. e os seus procedimentos serdo alterades gradativamente,
de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicio desnecessdria a riscos, conforme definigfes
constantes na Resolugdo CMN n? 3.992/10 e alteracies. Caso s€ja necessario, deve ser elaborado um plang
de adequaglo, com critérios e prazos para a sua ExeClCdo, sempre com 0 cbjetivo de preservar os

interesses do TAIOPREV, desde que este plano ndo seja contrério a0 arcabouco legal constituida,

e nesse plano de adequagdo o prazo de enguadraments estabelecido pelas disposicies
transitérias da nova legistacio for excedido, o TAIOPREV deverd comunicar oficialmente a Secretana de

Previdéncia do Ministério da Economia,

7 fodelo de Gestio

A gestdo das aplicacies dos recursos do TAIOPREY de acorde com o §5¢ do Artigo 3%, da Portaria
MP5 n? 519/11 e alteraciies, serd propria, ou seja, o TAIOPREV realizard diretamente a execucdo da P de
sua tarteira, decidindo sobre as alocagfes dos recursos e respeitados os pardmatros da legislagio e

definidos nesta P,

] segregagao de Massa
0 Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taid ndo possui

Segregacac de massa do seu plano de beneficios.

| Meta de Retorno Esperado
Para o exercicio de 2022 o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos do Municipio de

Taid prevé gue o seu retomao esperado serd no minimo IPCA acrescido uma taxa de juros de 5.04% a.a.
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A escolha do IPCA, justifica-se devido a Prefeiturs utilizar o mesmo indice de pregos para conceder
a reposigdo inflaciondria anual dos saldrios dos servidores, como forma de coeréneia para evitar

descasamento entre o crestimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

A escolha de taxa de jures real de 5,04% tem o embasamento kegal da Portaria SPREV N¥ 6,132 /

2041, justifica-se devido a taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do
valer presente dos fluxos de beneficios e contribuicies do RPPS que deverd ter, como lmite maxime, o

menor percenfual dentre os seguintes:

1. Do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS,
conforme meta prevista na politica anual de investimentas aprovada pela conselho deliberativo do

regime; @

Z. Da taxa de juros parémetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja o mais
prasima & duragdo do passivo do RPPS,

10 Aderéncia das Metas da Rentabilidade
As metas de rentabilidade definidas no item anterior estin aderentes ao perfil da carteira de

investiments € das chrigagdes do plano.

verificamos que o passivo atuarial de TAIDPREV creseeu nos Gitimes trés anos as sEguintes taxas:
FOVLB: 6,55%

201%: 7.12%

2020z 23,79%

Verificamos ainda que a rentabilidade da cartelra nos dtimos trés anos esta aderente & meta de

rentabilidade escolhida, mas que no ano de 2020 5 meta nda fol alcancada conforme o historico abaixo:
Z018: 8,24% rentabilidade / 9,92% meta aluarial
2019: 13 60% rentabilidade / 10,59% meta atuarial

2020 5.45% rentabilidade / 10,65% meta atuarial




11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra o percentuais de alocagdo assim como

o5 limites legais observados por segmento na data 29/10/2021

LIMITE LEGAL {Resoluglio
SEGMENTO CARTEIRA
CMN N® 3.922/11)
Renda Fixa 1005 75, 88%
Fenda Varidvel ¢ Investimentns Fsirituradas 0% 24.12%
Investimentos Ao Exterior 10%% 0%

12 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicacio
A analise e avaliagio das adversidades = das oportunidades, observadas em cendrios atuais =
futuros, contribuem para a formacdo de uma visio ampla do TAIOPREV e do ambiente em gue este se

Imsera, visando assim a estabilidade e a solider do sistema,

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposicies legais & as caracteristicas de suas

obrigacdes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

¥ Aalocacdo dos recursos nos diversos segmentns:
¥ Oslimites minimos, objetivos e maximos de aplicaclo em cada segmento;
¥ A selecdo de ativos efou de fundos de investimentos;

¥ Dsrespectivos limites de diversificacio e concenlracao.

13 Cendrig
A expectativa de reterno dos investimentos passa pela definicio de um cendria econdimics que

deve levar em consideracBo as possiveis variages que os principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde a0 apresentado no Gltimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaise, de 12/11/2021 que antzcede a aprovagao dessa Politica de

Investimentos. O Boletin Focus é elaborado pelo GERIN - Departamenta de Relaclonamento cum{

rasil, e ap::/mr'ewmu das expectativas do
oF o \X

Investidores e Estudos Especiais, do Banca Central

mearcado financeiro para a economia.




i LRk ELL
""_"'-...-“'-'_-:'“-" Hq;'___q:-:n=l ! == m': .
B N OATeE e W M Bl dd s R R & i Lk AT
LU LT N ol W e L e moEn om = 'F - L [ T RTR I ]
W AN Bl e B oUE M S el 3 LE & | F] kW im mim A
¥ E_:g:‘"rﬂ.-‘ﬂ'l LT AN e i own W i & - B N pEn W
H WM OILH 4 W Wy N W o Ham 0l L A | = I AW ieal O
i WAL M e - = AN ki i w L T B ] f [ LA 1M F ] =
+ BLLL AN mEus v m W ﬁ_l AN Nz b W e ] L ] u%’%ﬂ'
TR LM HE E HoME W R o W R W T ELE RN T
cards = s s et B i BN s W o e L HE N A e I IR T ] - Lt Y 1]
i e L e L~ e e T e LN TS
e e E T T Pl L lmam g M &N F L anamwm & im & L] Am AR AUE D M
“allaty tuken Tyl Fog . oum RE ok H M WP AR AT e RN S ) r il M ANal B
i Lren it b . e — 1 i - e - re D P T - | BEEERTY§ ke ¥ 3y

Messe cendrio exposto acdma, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Tald esta com a sua cartelra de investimentos aderente aos indicadores, mas devido ags riscos

e oscilagdes mostradas pelo mercade nfio estd se mostrando aderente 3 meta de rentabilidade praposta,

14 Alecatdo Objetivo
Atabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e o3 limites de aplicago em cada um dos sEgmentas
definidos pela Resolucio CMN n® 3923/10 e alteragBes. Essa alocagSo tem como intuito determinar a

alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melkar

reflita as necessidades do passivo.

Na Coluna de AlocacBo atual estd detathado a atual carteira de investimento do TAIOPREV

atualizada com a data do dia 23/11/2021. Na coluna de alocagdo Objetivo esta representada a suUgestio

proposta pelo Estuds ALM para o ano de 20332,

Limite Umite  Alocagio Alocagsn Limite
Tipa de Ativa ingio  Inderior rusl atiio Sumerior Enquadrementa
Titulos Piblicos  100% Wt e Ao 100% | Art, 71,1, "a"
tundios 100% Tiules 1005 0% P 100% Aet. 700, "B
Fublicos 49,04% !
Fundos de Indice 100% 0% i * 1005 Art, e ), et
100% Tiulos Pdbilcos
L -
O peragdes 554 (15 K 5 Are. 720 ¥
Cermpromiszadas X r-?}\
Fungdos Renta Fixa GO (k73 i 3 BI% : Are. 70,0l "4 E
Referancladog 15,36% 5:46% ! j&_
L l—
Fundaos de [mdice &% 0% X B Art. 79, 000, "B
Renda Fina ¥
Referanciados 9
Funeles de Rersda Fina A% % 11,56% 15,58% 0% AR TRV, "3
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A
R

Fundes de indice de A% 0% ¥ 105 AFL T, 1, "h"
Renda Fixe :
Letras Imobdliarlas 20 % X 3 0% Art, RN H
Garantidas
Cedida de Depdsito 15% 0% i % 15% Art 7RV, "at
Bancario
Foupanca 15% 0% i o 5% Art 7E0AT "™
|
Cota Sinlar de FIDC 5% 0% i B 5% Art. TR VI, 2"
Funas Renda Fixa 5% 0% u . % | Art, 79, Wi,
"Crédite Privada®
Fundo de Debdrtures 5% 0% ¥ N 5y Art, 79, 1), e
Fundos de Acdes W 0% x 5 0% | At 89,0, g
Reforencados |
Fundos de ndices 0% 0 H o 309, art, ui', I, b
Redferenciadas
Fundaos de Aglies Fa i 0k 14.41% 1,69% 204 Art. B2 I, *a"
Fundos de Indige @ iz o X o 205 Art. 82,01, "B"
Auges
Fundcs 10% 0% 9,62% s 0% | Art. &,
Multlmercadas
Fundos de 5% 0N " : 5% Are 30,14, 2"
Participacies
Fumdos dé 5% 1% A 5% Act-Be, 1V, O
InvestimiEntos X |
Imoliidas |
Fundes de Actes - 55 % x ’ 5% Art.BY, IV, "
Mercado de Scesse
Ronda Fisa - Divids 105 0% u ¥ 0% | Art G Al
Externa
Fundas de 109 (12 K 10% Art 92 A, [I
Investimento no 5
Exterine
Agbos - BDR Nivel | 10% 0% " 6% wH ArL.92.8, 10
|
Apos o calculo de ALM apresentado, as metas do RPPS foram tracadas visando algumas ﬂ\
modificagBes na diversificagio utilizada hoje pelo TAIGPREY, alteragSes estas que incluem alacacio em f-br'h
%
atvos atrelados ac IMA-B, em uma totalidade de 70,66% da carteira. DiminuicBo da exposics da carteira
Brm renda varidval, pelo apo ento do ALM deve se reduzir em 12, 46% esta exposicdo. O investimento "
em mercado exterior dew e da atencdo para fundos do segmento 5eP500 & MSCI AC, fundos de ETF '.
[ R ,
de:g;lem ser priorizados tapbém, com indices atrelados aa\mer:adn exteror & multimercado, Os
. : \ | &
R N0\ P



Investimentos em fundos do exterior s2 d3o pela seguranga da carteira, para que o RPPS ndo sofra tanto

can a5 oscilagles de mercado em épocas de eleicdo que acontecerd em 2022

A alocacao objetive foi definida considerando ¢ cendrio macroeconémico & as pxpectativas de

mercado vigentes quando da elaboracio deste documento, conforme @ descrito no item 13

15 Aprecamento de ativos financeires

Os titulos e valores mobilidrios Integrantes das carteiras e fundos de investimentas, nos quais o
TAIOPREV aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado {exceto os ativos pertencentes is
carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS N8 65 de 26/02j2014 & os Titulps POblicos Federais
contabilizados pelos custo de aquisicio acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade com a
Fortaria MF n® 04 de 05,/02/2018), de acordo com os critérios recomendados pela CUM, pela ANBIMA e
definidos na Resolugiio CMN n¥ 3.992/10 e alteracdes,

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamenta dos ativos pelo TAIDPREV s3o os
mesmos estabelecidos por sews custodiantes e estio disponivels no Manual de aprecamento do

custadiante.

E recomendado Que [0oas as negociacoes sejam realizadas através de plataformas eletrénicase em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando malor ransparéncia e malor proximidade do valor real

de mercado,

Mo case da squisicdo direta de titulos publicos federais & de fundamental Importancia gue no ato
da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitdrios (PUs)  divulgados
diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletrénicas e,
consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do TAIOPREY no SELIC (Sistema Especial de
Liguidatdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da com pra, a escotha do critério contdbi que o titulo
serd registrado ateé o seu vencimanto: ou serd marcado a mercado, ou serd mareado na cunva, pels sua taxa ‘?3
de aquisicio. Se o TAIOPREV tiver efetuado o Estudo de ALM, & imprescindivel que os titulos publices s2jam S)

marcados na curvi,

1f Gastio de Risco

féﬁ 'Il entre eles o5 riscos de mmtiE c




16.1 Risco de Mercado
O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do YaR (Value o Risk) por

cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatiidade dos atives presentes ng carteira anafisada,

a perda maxima esperada,

16.1.1VaR
Para o consolidado dos segmentos, o contrale de risco de mercado serd faito por maio do cdleuls

do VR por cota, com o objetivo do TAIOPREY controlar a volatilidade da mta::lu plano de beneficios.

Ocontrole de riscos (VaR| serd felto de acordo com os seguintes limites:

MANDBATO LINITE

Renda Fixa 5%

Renda Varidvel 20 %

Investimentos no Exterior 20%
I |

16.2 Risco de Credito

16.2°1 Abordagem Qualitativa
O TAIOPREV utilizara para essa avaliatda de rsco de credito os rotings atribuidos por agéncia

classificadors de nisco de crédito atuante no Brasll,
Para checagem do enquadramenta, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
COMm swas taracteristicas a seguir: : ; \

HATING 5
ATIVD HATING EMISSAO

I' il:l-ns emitidos por institulgdo nio financeira X
FIDC X
Titulas emitidos por instituicio financeira X

\

ENISSCIR % Q "
X




Os titulos emitidos por instituices ndo financeiras podem ser analisados pelo roting de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacoes, serd considerada, para

fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possul rating per uma das agéncias elegivels e & a
nata o, de acorde com a escala da agéneia, igual ou superior & classificagic minima apresentada na tabela

a seguir.

IS TITLHC A MAC

AGENCIA INSTITUICAG FINANCEIRA

FINAMCEIRA

PRAZO . . Longo prazo _ Longo prazo
Standard & Poors bra- birA- | bar -
Moody's A3 br A3 br Al.br
Fitch Ratings A-lbra) A-{bra} A-lbra)
‘SRRatimgs | brA b b
I Austin Rating L braa braa bras
|

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior &s notas indicadas na tabela serso
enguadrades na categoria grau de investiments e considerades como baixo risco de crédito, conforme

definide na Resolugio CMN n® 3.992/10 e alteragles, desde que observadas as seguintes condiches:

¥ Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis jou que tenham classificacio inferior s
que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poderdo sar
objete de investimento;

¥ Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
Enquadramento, o pior ratig;

¥ No caso de ativos de crédito que possuam garantla do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, serd
considerada como classificacdo de risco de credito a classificagdo dos ativos semelbantes emitidos
pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

* 0 enquadramente dos titulos serd feito com base no roting vigents na data da verificacdo da ﬁ

aderdncia das aplicagfies & politica de investimenta,
E Ma zto do Credenclaments de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também serd

: verlficado o roting de Gestio de ¢ m deles. A | ; ;
EEQ)% [\ M | 9! T A




16.3 Hisco de Liguidez
Q risco de liguidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes [Passiva);
8. Possibilidade de reducio da demanda de mercado (Ativo),

Os itens @ seguir detatham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagBes (Passivo)
A gestac do risco de indisponibllidade de recursos para pagamento de cbrigagies depende do
planejamento astratépgico dos investimentos do plano. A aguisicio de titulos ou valores mobilidrios com

prazo ou flukos incom pathweis com as necessidades do plano pode gerar um descasamenta.

O TAIOPREV realizou o Estudo de ALM [Asset and Liability Management), para ter um

direcionamento mals assertivo na busca pelo alcance da meta atuarial.

8. Redugio de dermanda de mercada [Ativo)
A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducio ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mabilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste risco

sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada,

O cantrole do risco de lguidez de demanda de mercado serd feite por meio dos limites da tabela

dbaing, onde sera analisado o curto {de 0 a 30 dias), médic (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de

365 dias).
HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA
D= 0 a 30 dias 2%
De 30 dias a 365 dias B%
= Acima de 365 dias 0%
|

16.4 Risco Operacional
Risco Operacional & a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficigncia ou
madequagio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, Dessa forma a Eestao
% desse risco serd a implementacio de agdes que garantam a adocdo de narmas e procedimentos de
§‘5 controles internos, alinhagdos com a legislacko aplicavel, Dentre os procedimentos de contrale am

destacados:

S

A




v A definicic de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramentn dos riscos

descritas nos topicos ante riores;

¥ O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decieho de investimentos;

¥ Acompanhamento da formacdo, desenvoldmenta e certificagdo dos participantes do processe
decisdrio de investimento;

¥ Formalizagio e acompanhamento das atribuicSes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processa planejamento, execurdo e controle de investimento: ¢

¥ Adesdo a0 Programa de Modernizagio PRO GESTAD RPPS em fase de Auditoria final para a
obten¢do da certificacdo nivel .

165 Hisco de Tarcelrizacio
Wa administracdo/gestdo dos recursas financeiros ha a2 possibilidade de terceirizacio tatal ow
parcial dos Investimentes do RPPS, Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades aos
prestadores de servigos externos, perém nio isenta o RPPS de responder legalmente perante os drpgdos

supervisares e fiscalizadares.

Meste contesto, o modelo de terceirizago exige que o RPPS tenha um processo formalizado para
escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme definigies na Resolugio CMMN ne
3.922/10 e alteracdes, Portaria MPS n2 519/11 e alteracies e demais normativos da Secretaria de

Previdéncia do Ministério da Economia.

A observincia do ato de eredenciamento e do estabelecimento minima das dispositivos legais ndo
impede que o RPPS estabeleca critérios adicionals, com o objetiva de assegurar a observancia das condigies
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme |4

estabelecido nesse documenta,

16.6 Risco Legal
0 risco legal esta relaclonado a ndo conformidade com normativas internes & externos, podendo

gerar perdas financeiras procedentes de autuagtes, processos judiciais ou eventuais guestionamentos,

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem wobre atividades e investimentos, sera feito por

i,

diretrizes da legislaca vigor e & politica de investimentao, realizados com periodicidade mensal

e analisados pelos Contelhds do TAIGPREV, ﬁQ | o
sust (¥ 2 Ko B

™,
? ¥ Darealizac3o de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncla dos invastimentos 3§




*  Da utilizagio de pareceres juridicos Para contratos com tercsiros, quando necessirio,

LE.7 Risco Slstémico
O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado
par eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser refevads. £ Importante que ele seja considerado em cendrios,
premizsas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismaos de antecipacdo de acdes apseventos

che risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, 8 alocagio dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes & diversificagdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimanto, visando a mitigar a possibilidade de inoperincia

desies prestadores de servico em um evento de crise.

L&.E Risco de Desenguadramento Passive — Contingenclamento

Mesmo com todas os esforgos para que nio haja nenhum Lipo de desenguadramen to, esse tipo de
situagdo ndo pede ser totalmente descartada, Em caso de ocorréncia de desanquadramento, o Comité de
Investimentos do TAKOPREV se reunird para analisar, caso acaso, com intuito de encantrar a melbor selugio

e o respective plano de agie, sempre pensando na preservagio do Patriménio do TAIOPREY.

17 Consideractes Finais

Este documento serd disponibilizade par meio eletrénico atravis do site oficial do Instituto
{www taioprev.sc.gov.br), bem como afisacio em mural oficial de publicacdes, a todos os servidores,
participantes ¢ interessados e os casos omissos deverdio ser dirimides pelo Conselha de Administragio. De
acardo com o paragrafo 32, do Art. 12, da Portaria n 519/11, O relatério da pelitica anual de investimentos
B suas revisies, a documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovacoes exigidas deverio
permanccer a disposicho dos drglos de acompanhamento, supervisio & controle pelo prazo de 10 [dez)

dMas,
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