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ATA REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV (17/11/2021)

Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié|— SC. Aos dezessete dias
do més de novembro de dois mil e vinte e um, reuniram-se 0s seguintes membros do Comité
de Investimentos na sala do TAIOPREV: Indianara Seman, Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein e Orli José Machado. Indianara iniciou a reunido apresentando a pauta
para os demais membros, e informando que Marcos Almeida da Assessoria de
investimentos LDB estara participando de forma online da reuniao, sendo assuntos da
pauta: 1. Apresentacdo Estudo do ALM (Asset Liability Management). 2. Andlise da
Carteira de Investimentos: 3. Relatério Macroecondmico LDB. 4. [Politica de Investimentos
2022. 1. Apresentagio do Estudo do ALM. Indianara iniciou a reuniao informando que
Marcos da LDB apresentara o estudo de ALM, passando a palgvra para Marcos que da
inicio cumprimentando a todos, Marcos inicia explicando para que serve o estudo de ALM,
€ que a resposta correta nao sera o atingimento da melhor rentabilidade possivel, mas sim
fazer uma gestao adequada e necessaria dos ativos e passivos, visando o pagamento dos
beneficios garantidos constitucional e legalmente aos segurados. Marcos completa dizendo
que o RPPS né&o precisa dar lucro, mas garantir o pagamento dos seus segurados atingido
a meta atuarial proposta no calculo atuarial. Marcos apresenta a atual diversificacdo da
carteira de investimento do TAIOPREV junto com o modelo de dive rsificagéo apontado pelo
estudo de ALM. Marcos destaca alguns pontos que serdo necessarios alteragao na carteira
do TAIOPREV. Destacou a compra de titulos pablicos direto as chamadas NTN'B, ou entzo
investimento em fundos do segmento IMA-B, em uma totalidade de 70,66% da carteira.

Marcos também sita a diminuicdo a exposicdao da carteira em renda variavel, pelo
apontamento do ALM deve se reduzir em 12,46% esta exposicéo. O investimento em

mercado exterior deve ser dada atengéo para fundos do segmento SeP500 e MSCI AC,

fundos de ETF devem ser priorizados também com indices atrelados ao mercado exterior

e multimercado. Os investimentos em fundos do exterior se dao pela seguranga da carteira,

para que o RPPS nao sofra tanto com as oscilagées de mercado em épocas de eleigdo que

acontecera em 2022. Marcos finaliza esclarecendo que essas mudancas devem ocorrer de
forma gradativa durante o ano de 2022, e que a politica de investimento que est4 em mesa
para finalizagdo deve ser concluida com embasamento do ALM, observando os segmentos

€ as porcentagens que devem ser destinadas a cada uma delas, pjra que no desenvolver

lise da Carteira de
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Investimentos. Indianara apresenta os resultados obtidos no (
resultados diarios que estao disponiveis no site da LDB atua
12/11/2021. Indianara apresenta que no més de Outubro o resulta
da meta atuarial foj -1 ,87 sendo que a meta estimada para o més ¢

obtido foi de -3,55. Ficando entso negativo relacionado com a

iltimo més (Qutubro) e os
lizado até a data do dia
do obtido em comparativo
rade 1,68% e o resultado

meta atuarial. Indianara

informa que na Gltima atualizagdo do dia 12/11/2021 o TAIOPREV tinha o total de

patriménio de R$ 50.149.045,09 (cinquenta milhdes cento € quare
e cinco reais com nove centavos.
relatério Macroeconémico do més de Outubro para analise dos m
destaque se coloca se seguinte informacao:
acima do esperado, duavidas fiscais mais a
entre os trés poderes, outubro também apresentoy mais um més (
0§ mercados locais, com énfase maior para ativos de maijor risco. D
que um pouco mais do mesmo no que diz respeito 4 diregdo, f
hegativamente maior, assim foj outubro. Com enfoque maior no c:
olhando de outubro para adiante, o cenério de incertezas internas n
pelo contréario desse modo, e salvo o IMA-S e o CDI, com retornos
+0,48%, respectivamente, os demais indicadores de renda fixe
apresentaram retornos hegativos, em especial a
exemplo do IRF-M 1+ (-3,44%) e do IMA-B5+ (-3,44%
renda variavel, também afetados por discussbes politicas e princi
davidas no dmbito fiscal, os indices de bolsa locais apresentara
retornos negativos e de forma generalizada. Assim, partindo aleato
com queda de -4,23%, e do o Ibovespa com queda de -6,74%, tal
quedas do IBrX - 100 (-6,81 %), IVBX-2 (- 8,37%) e do SMLL (-12,53%
quedas descritas no Informativo, descrevem o atual cenario econém
do TAIOPREV, por isso que a participagéo da assessoria de invest
importante, afim de guiar o instituto em meio as oscilagdes do merca
de Investimentos. Tendo €m maos o estudo de ALM e com 0s apo

Consultor de Investimentos Marcos da LDB, foi ajustada a m

nta e novo mil e quarenta
2. Relatério Macroeconémico LDB. Indianara abre o

embros do comité, e em
Agregando o avanga inflacionario novamente
centuadas e acirramento de tensées politicas
e mé performance para
to de outra forma, quase
orem, com intensidade
aMpo politico e fiscal, e
40 apresentou melhora,
 positivos de +0,58% e
A aqui acompanhados
queles com exposicdo mais longa, a
0), dentre outros. Sobre 0 mercado de
palmente por maiores
m mais um més com
lamente aqui do IDIV,
mbém destacamos as
), dentre outros. Essas
ico dos investimentos
imentos, se torna tao
do interno. 3. Politica
ntamentos feitos pelo
nuta da politica de

investimento as condicées do TAIOPREYV. Iniciando pela decisdo da meta atuarial 2022, o

comité sugere como Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,04%. O que
decidirem sobre esses valores e a escolha do IPCA, justifica-se devid

0 mesmo indice de pregos para conceder a reposicao inflacionaria ar

motivou os membros
0 a Prefeitura utilizar

wal dos salarios dos
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servidores, como forma de coeréncia Para evitar descasamento entre o crescimento do

passivo atuarial e do ativo atuarial. A escolha da taxa de juros

real de 5,04% justifica-se

devido a taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragao do

valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicées do RPPS que devera ter, como

limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes: 1.

Do valor esperado da

rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conforme meta

Prevista na politica anya| de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo do regime;

e 2. Da taxa de juros parametro Cujo ponto da Estrutura 3 Termo
seja o0 mais proximo a durag&o do passivo do RPPS. Como alocs
de aplicagdo em cada um dos Ségmentos definidos pela Resolug
alteracées, decidiu-se pelo contido na tabela abaixo.

Fibo dsAtiic Limite Limite Alocagio
Legislagido Inferior Objetivo
Titulos Publicos 100% 0% 20%
Fundos  100% Titulos  Publicos
Referenciado L i %
Fundos de indice 100% Titulos Publicos -
Referenciado 190% 0% X
Operagées Compromissadas 5% 0% X
Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0% 15,46%
Fundos de indice Renda  Fixa
Referenciados g o A
Fundos de Renda Fixa 40% 0% 18,54%
Fundos de indice de Renda Fixa 40% 0% X
Letras imobiliarias Garantidas 20% 0% X
Cédula de Depésito Bancario 15% 0% X
Poupanga 15% 0% X
Cota Sénior de FIDC 5% 0% X
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0% X
Fundo de Debéntures 5% 0% X
Fundos de Agées Referenciados 30% 0% X
Fundos de indices Referenciados 30% 0% 2%
Fundos de Agées 20% 0% 1,69%
Fundos de indice de Acses 20% 0% 2%
Fundos Multimercados 10% 0% 10%
Fundos de Participagées 5% 0% X
Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% X
Fundos de Agées - Mercado de Acesso 5% 0% X
Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% X
Fundos de Investimento no Exterior 10% 0% X

Acdes - BDR Nivel | 10% 0%

de Taxa de Juros Média
AC30 objetivo e os limites
a0 CMN ne 3.922/2010 e

Limite
Superior
100%

100%

100%

5%
60%
60%

40%
40%
20%
15%
15%
5%
5%
5%
30%
30%
20%
20%
10%
5%
5%
5%
10%
10%
0%
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Art, 79, g

Art. 79,1, "p"

Art. 7°, |, "c"

Art. 7°, 11

Art. 79,111, o

Art. 7°, 111, "p"

Art. 79, IV, "a"
Art. 70 IV, "p"
Art. 70, V, "p"
Art. 7°, VI, "g"
Art. 7°, VI, "p"
Art. 7° VII, "g"
Art. 79, VII, "b"

A 70 VIl et
Art. 89, |, “g”

Art. 8°, |, “p”
Art. 8, [I, “a”
Art. 8, [I, “b”
Art.g8o, I
Art. 8, IV, “a"
Art. 8°, |V, “b”
Art. 89, |V, “¢"
Art, 9°A, |
Art. 90 A, I
Att. 9° A Il
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Essas decisdes e os demais contetidos constantes na minuta da politica de investimentos

2022 sera encaminhado ao Conselho de Administracéo para
ordinaria. Apés as consideragées dos membros do comité foi ela
Com o parecer do comité de investimentos, que sera encamin
conselho fiscal e em seguida sera publicado no site do TAIOPRE
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Orli Jos achado Vanessa Manchein

deliberagdo em reunizo
borado o relatério mensal
hado para aprovacao do
-V. Nada mais havendo a
lane Geremias e demais

Pégina 4 de 4



