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1. INTRODUCAO

O presente relatério demonstra o cenario econémico e as informacdes
referentes aos investimentos do TAIOPREV no més de Julho/2021 bem como o
Parecer do Comité de Investimentos para o periodo.

2. CENARIO ECONOMICO

Em linhas gerais, continuamos observando a continuidade no avango dos
programas de vacinacdo contra o Covid-19, de forma mais intensa nas economias
centrais, com importante aumento do numero de novos casos de contagio,
impactando de forma mais severa o publico ainda ndo vacinado, da continuidade
do aquecimento da atividade econdmica e da consequente atencdo com a dinamica
inflacionaria.

A previsdo de crescimento do PIB em 2021 passou, desde o inicio da
pandemia, por dois momentos de mudanca de patamar: abril do ano passado e
entre maio e julho deste ano. Na primeira mudanca, a proje¢cdo média do Sistema
Expectativas de Mercado do BCB passou de 2,5% para 3,5%, nivel em que
permaneceu por varios meses, para depois declinar para 3,1%, em abril de 2021.
Em seguida, a nova rodada de revisdes trouxe a projecdo média para a taxa de
5,2%, que vigora desde os ultimos dias de julho. A projecédo para 2022 nao se
alterou logo depois do comeco da pandemia, oscilando em torno de 2,5%; a partir
de meados de junho deste ano, no entanto, as expectativas comecaram a ser
revistas para baixo, com a média caindo para o valor atual de 2,1%.

A evolucéo esperada da inflagdo ao consumidor indica que as expectativas
de médio e longo prazo estdo ancoradas nas metas definidas, apesar da elevacao
atual da taxa de inflagdo. De acordo com a mediana das projecdes da pesquisa do
BCB junto ao mercado, o IPCA de julho deste ano, de 0,96%, tera sido a taxa
mensal mais elevada até pelo menos julho de 2023, periodo no qual ela oscilara
entre 0,2% e 0,5%. A taxa acumulada em doze meses alcancara o pico de 9,3%
em agosto deste ano e, depois de registrar 7,1% em dezembro, voltara, a partir de
julho do ano que vem, para abaixo do limite superior de tolerancia da meta de
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inflagéo (5,0%), chegando em dezembro de 2022 a 3,9%, ainda acima da meta de
3,5%.

Apesar dos riscos inflacionarios globais e, mais recentemente, da
interferéncia do governo chinés em algumas empresas locais, as perspectivas de
crescimento global para esse e para 0os proximos anos continuam tendo como
suporte fortes estimulos fiscais e monetarios, além dos necessarios avancos no
combate a pandemia.

Por conta do nivel de discuss@es e de diferentes dindmicas de recuperacao,
o mercado internacional continua apresentando um cenario relativamente mais
favoravel e menos desafiador que o mercado local, em especial o americano.

Desse modo, alguns indicadores de renda fixa ficaram aquém do CDI (+
0,36%) ou mesmo com retornos negativos, em especial os indicadores que
agregam ativos de renda fixa com vencimentos mais longos, tais como o IRF-M (-
0,47%), o IMA-B 5+ (- 0,76%) IRF-M 1+ (- 0,83%), dentre outros. Sobre o mercado
de renda variavel, até o penultimo dia util de julho, a bolsa apresentava resultado
levemente negativo. Porém, no dltimo dia do més houve uma queda expressiva,
também em resposta a uma piora da percepc¢ao de risco associada a preocupacdes
com a politica fiscal, Assim, julho apresentou queda quase que generalizada dos
principais indices de bolsa local. O Ibovespa caiu 3,94%, seguido pelo IBrX - 100 (-
3,99%), o ISE (-5,11%) e o SMLL (-5,80%), dentre outras baixas.

3.PATRIMONIO

3.1 Distribuicéao

TIPO DISPONIVEL EM R$ ‘
Recurso Previdenciario R$ 26.327.111,58
Recurso da Taxa de Administracao R$ 477.1000,01
Recurso do Aporte R$ 23.514.389,38
TOTAL R$ 50.318.600,97

Tabela 1: distribuicio dos recursos do TAIOPREV- julho/2021 Fonte: Os autores (2021).

3.1.1 Recurso Disponivel em Conta Corrente
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INSTITUICAO CONTA VALOR
Banco do Brasil 23318-8 R$ 0,00
Banco do Brasil 21707-7 R$ 0,00
Banco do Brasil 8360-7 R$ 0,00
Sicredi 47896-2 R$ 0,00
Caixa Econdmica Federal 41-3 R$ 0,00
Caixa Econémica Federal 71014-3 R$ 0,00
Bradesco 52000-4 R$ 0,00

Tabela 2: Recursos disponiveis em conta corrente. Fonte: Os autores (2021).

O Patriménio do Instituto apresentou um decréscimo (-0,57) em comparacao
ao més de junho o que demonstra rentabilidade negativa no montante de R$ -
288.928,40 (menos duzentos e oitenta e oito mil novecentos e vinte e oito reais e

quarenta centavos).

3.2 Composicao Por Segmento

SEGMENTO DISTRIBUICAO EM % ‘
Renda Fixa 74,68%
Renda Variavel 25,32%
TOTAL 100%
Tabela 3: composicdo da carteira do TAIOPREV por segmento em julho/2021. Fonte: Os autores
(2021).

A composicao da carteira atende as delimitacdes impostas da lei, e esta
dentro das diretrizes da Politica de Investimentos desenvolvida para o ano de 2021.
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COMPOSIGCAO POR SEGMENTO

= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL

Graficol: Composicdo da Carteira do TAIOPREV por segmento em julho/2021.
Fonte: Os autores (2021).

4. INVESTIMENTOS

BENCHMARK TOTAL DOS RECURSOS EM %
IMA-B TOTAL 38,98%
IRFM-1 11,86%
IMA-B 5 10,80%
IBOVESPA 9,80%
IDKA2 8,99%
S&P 500 8,21%
IDIV 6,67%
IMA -GERAL 2,94%
CDlI 0,91%
OUTROS 1,24%

Tabela 4: Composicéo da Carteira do TAIOPREV por Benchmark em julho/2021. Fonte: Os autores
(2021).

4.1 Alocacado por Artigo da Resolucdo 3.922 do Conselho Monetério

Nacional
ART 7°, 1, “b” 47,68%
ART 89, II, “a” 16,47%
ART 7°, 1ll, “a” 15,80%
ART 79, 1V, “a@” 11,20%
ART 8°, lll 8,85%

Tabela 5: composicéo da carteira do TAIOPREV por artigo e alinea em julho/2021. Fonte: Os autores
(2021).
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4.2 Alocagéo Por Gestor Credenciado

GESTOR SALDO FINANCEIRO REPRESENTAAO EM %

Banco do Brasil R$ 22.552.265,79 44,82%

Caixa Econbmica Federal R$ 13.945.804,35 27,72%

Bram R$ 7.991.180,09 15,88%

Vinci R$ 3.358.405,23 6,67%

Schroeder R$ 1.957.038,22 3,89%

Sicredi R$ 513.907,29 1,02%
Tabela 5: Composicdo da Carteira do TAIOPREV por gestor em julho/2021. Fonte: Os autores
(2021).

Todas as instituicbes onde o TAIOPREV possui recurso alocado, bem como
as instituicbes que fazem a gestao e administracao dos valores, estdo devidamente

credenciadas de acordo com o edital de credenciamento do instituto.

5. RENDA FIXA

BENCHMARK TOTAL DOS RECURSOS TOTAL DOS
EM R$ RECURSOS EM %

IRFM R$ 170.578,51 0,34%
IRFM-1 R$ 5.966.859,56 11,86%
IRFM-1+ R$ 454.106,06 0,9%

IMA-B R$ 19.613.307,68 38,98%
IMA-B 5 R$ 5.435.958,61 10,8%
IDKA-2 R$ 4.320.624,32 8,59%
IMA GERAL R$ 1.480.720,87 2,94%
OUTROS R$ 134.656,05 0,27%
TOTAL R$ 37.576.811,66 74,68%

Tabela 6: investimento em renda fixa por indexador- julho/2021 Fonte: Os autores (2021).

Renda Fixa

/
38,98%

B [RFM ®IRFM-1 ®IRFM-1+ = IMA-B EIMA-B5 MIDKA-2 ®IMA GERAL ®m OUTROS

Graéfico 2: investimento em renda fixa por indexador- julho/2021 Fonte: Os autores (2021).
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Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos é através de uma
carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa. Renda fixa ndo se limita a
ativos conservadores e/ou que acompanhem a taxa Selic. Sendo assim, ha
diversas opc¢Oes de prazos, indexadores e emissores diferentes que permitem
encontrar maiores rentabilidades.

5.1 Distribuicdo da Carteira por Fundos de Investimentos

RENDA FIXA RENTABILIDADE
FUNDOS BENCHMARK R$ em 30/07/2021 NO MES NO ANO

BB PREV RF
IRF-M
BB PREV RF
IRF-M1 TITULOS 5.685.067,39
PUBLICOS FIC IRF-M1
FI
BB PREV RF
IMA-B TITULOS IMA-B
PUBLICOS FI
BRADESCO FI

RF IRF-M 1 281.792,17
TITULOS IRF-M 1 0,19 0,81

PUBLICOS
FI CAIXA
BRASIL IMA-B 5
TITULOS IMA-B 5
PUBLICOS RF
LP
BB PREV RF
IDKA2
FI CAIXA
BRASIL IRF-M
1+ TITULOS IRF-M 1+ 454.106,06 -0,87 4,27
PUBLICOS RF
LP
BB PREV RF
IMA-B 5 LP FIC IMA-B 5 3.521.858,47 0,02 1,19
FI

IRF-M 170.578,51 -0,50 -2,19

0,16 0,82

6.161.664,04 0.35 120

1.914.100,14 0,01 117

IDKA2 4.320.624,32 2,34 0,08
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BB PREV RF
ALOCAQAO IMAE?(_ESAL 1.480.720,87 0,25 -0,93
ATIVA FIC FI
FIC FI CAIXA
NOVO BRASIL
RF IMA-B 7.438.894,81 -0,39 -1,21
REFERENCIADO
IMA-B LP
SICREDI FC FI
INSTITUCIONAL IMA-B 513.907,29 -0,35 -0,78
RF IMA B LP
FIC PEQTICO CDI 8.742.,46 0,16 0.54
BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA - B 5.498.841,54
FIC FI RF IMA - 0,44 -1,80
B
BB PREV RF 125.913,59
ELUXO EIC CDI 0,25 1,01

Tabela 7: Fundos em Renda fixa da Carteira do TAIOPREV julho/2021,

mensal e anual Fonte: Os autores (2021).

montante e rentabilidade

5.1.1 Taxas de Administracdo e Liquidez dos Fundos De Investimentos

RENDA FIXA

FUNDOS
BB PREV RF IRF-M

BB PREV RF IRF-M1 TITULOS
PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI

BRADESCO FI RF IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS

FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS
PUBLICOS RF LP

BB PREV RF IDKA2
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+
TITULOS PUBLICOS RF LP

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

0,20%

0,30 %

0,20%

0,20%

0,20%

0,20%

0,20%

0,20%
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D+1

D+0

D+0

D+1

D+0

D+1
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BB PREV RF ALOCACAO ATIVA 0,50% D+3
FIC FI
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF 0,20% D+0
REFERENCIADO IMA-B LP

SICREDI FC FI INSTITUCIONAL RF 0,18% D+1
IMA B LP

FIC PRATICO CP 1,7% D+0

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI 0,25% D+1
RF IMA - B

BB PREV RF FLUXO FIC 1,00% D+0

Tabela 8: Taxas de administracdo e tempo de liquidez dos fundos de investimento - julho/2021.
Fonte: Os autores (2021).

A taxa de administracdo de fundos é a remuneracédo paga pela prestacéo de
servigos de gestdo e administracdo, e também pode ser destinada a remunerar 0s
demais prestadores de servico que operacionalizam o fundo de investimento. E a
liquidez do fundo corresponde a facilidade e velocidade com as quais um ativo
pode ser convertido em dinheiro novamente. Ou, em uma definicdo mais simples,

€ a capacidade de transformar um ativo (bens ou investimentos) em dinheiro.

6. RENDA VARIAVEL

TOTAL DOS RECURSOS TOTAL DOS
BENCHMARK
EM R$ RECURSOS EM %
IBOVESPA R$ 7.525.989,83 14,95%
CDI 4.453.178,68 8,85%
IBRX-50 762.620,80 1,52%
TOTAL 12.741.789,31 25,32%

Tabela 9: investimento em renda variavel por indexador- julho/2021 Fonte: Os autores (2021).
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Renda Variavel

1,52%

m [BOVESPA mCDI mIBRX-50

Gréfico 3: Investimentos em renda variavel por indexador- julho/2021 Fonte: Os autores (2021).

Acreditamos que o mercado estd muito consolidado entre os 120 e 125 mil
pontos. Enquanto ndo avangarmos bem em relacdo a pandemia e as reformas,
devemos ter dificuldades para evolucédo do indice. Acreditamos no IBOVESPA mais
perto dos 110 mil pontos que dos 135 mil pontos até dezembro de 2021.

Em julho observamos forte desvalorizacdo do IBOVESPA, proximo a 4%
com o mercado aguardando noticias positivas para valorizacdes desejadas, mas
sem esta verificacdo nos indices, apesar de bons resultados de algumas empresas
com acdes na B3.

O Ibovespa acelerou as perdas na ultima sexta-feira do més, pressionado
por uma conjungdo de fatores que reduzem a demanda por ativos risco dos
investidores. Entre eles, a queda nos precos do minério, que desvalorizou
significativamente os papéis da Vale, os riscos fiscais, que voltaram a ficar em
evidéncia com as falas do ministro Paulo Guedes, e as aparentes dificuldades para
a retomada do crescimento econémico sdo apontadas por profissionais do mercado
como motivos para o humor negativo naquela sexta-feira de fechamento do més de
julho.
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6.1 Distribuicdo Da Carteira Por Fundos De Investimento
RENDA VARIAVEL RENTABILIDADE
FUNDOS BENCHMARK R$ EM NO NO
30/07/2021 MES ANO
BRADESCO FlI
2.210.546,38
EM ACOES MID IBOVESPA -3,42 9,66
SMALL CAPS
FIC DE FI EM
ACOES CAIXA
3.358.405,23
VALOR IBOVESPA -3,17 0,50
DIVIDENDOS
RPPS
BB ACOES ALO 762.620,80
IBRX-50 -3,17 -3,64
ETF
SICREDI
SCHRODERS IBOVESPA 1.957.038,22 -5,12 2,67
IBOVESPA - FIA
BB PREV
323.217,80
MULTIMERCADO CDI -0,28 0,38
ALOCACAO FI
CAIXA BOLSA
AMERICANA FI
CDI 4.129.960,88 2,63 19,20
MULTIMERCADO
LP

Tabela 10: Fundos em Renda variavel da Carteira do TAIOPREV julho/2021, montante e
rentabilidade mensal e anual Fonte: Os autores (2021).
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RENDA VARIAVEL

% TAXA DE
ADM

FUNDOS LIQUIDEZ (DIAS)

BRADESCO FI EM ACOES MID
SMALL CAPS 1,50% D+3

FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR

DIVIDENDOS RPPS 1,72% D+32
BB ACOES ALO ETF 0.87% D+3
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA -
FIA 2,00% D+3
BB PREV MULTIMERCADO
ALOCACAO FI 1,35% D+4
CAIXA BOLSA AMERICANA FI

MULTIMERCADO LP 1,20% D+1

Tabela 11: Taxas de administracéo e tempo de liquidez dos fundos de investimentos- julho/2021.
Fonte: Os autores (2021).

O valor da taxa administrativa varia muito. Assim como a maioria das taxas
pagas por servi¢cos financeiros, o valor final depende da politica interna adotada
pelos responsaveis e principalmente da complexidade do fundo que vocé escolheu
investir.

O mesmo o ocorre com o tempo de liquidagao, como observado dentro dos
fundos de investimento credenciados pelo RPPS encontramos liquidez de D+0 até

D+32. Sendo estes ainda considerados fundos de liquidez baixa.

7. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA

Risco e retorno sdo dois conceitos que sempre andam de maos dadas. A
medida que um aumenta, 0 outro segue ha mesma proporgao, ou seja, quanto mais
riscos, maiores sao as chances de ganhar mais em suas aplicacoes.

Entretanto, esse conceito ndo é tdo simples como parece. Qualquer tipo de

investimento necessita de muito estudo, planejamento e conhecimentos sobre o
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mercado. Risco e retorno sédo dois conceitos que estao presentes em todos os tipos
de investimentos, tanto em renda fixa, quanto em renda variavel.

Apesar de todas as aplicacdes possuirem certo grau de risco, que pode ou
nao ser equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas
visando a reducéo do risco da carteira a0 mesmo tempo em que potencializa 0s
retornos, como, por exemplo, diversificando.

A carteira de investimento do TAIOPREYV atualmente esta bem diversificada,
trabalhando de forma a néo sofrer grandes percas em momentos de oscilagédo do

mercado.

8. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

CARTEIRA POLITICA DE LIM. RES.
ARTIGO CLASSE VALOR R$ % INVESTIMENTOS 4.604/17
RENDA FIXA
Fundos
1 0 0,
Artigo 721, | 100% R$ 23.990.511,97 47,68% 50% 100%
Alinea b Titulos
Publicos
Fundos
. Renda
(o]
Artlgo 7° 111, Fixa R$ 7.952.802,10 15.80% 15% 60%
Alinea a .
Referenci
ados
. Fundos de
(o]
Artigo 721V, | " penda R$ 5.633.497,59 11,20% 10% 40%
Alinea a .
Fixa
Total Renda Fixa R$ 37.576.811,66 74,68%
RENDA VARIAVEL
1 (e]
Artigo 8, Il, | Fundos de | pq g 555 610,63 16,47% 13% 20%
Alinea a Acdes
Fundos
Artigo 8° Ill | Multimerc R$ 4.453.178,68 8,85% 7% 10%
ados
Total Renda Variavel e R$ 12.741.789,31 25,32%
Investimentos
Estruturados

Tabela 12: Enquadramento da carteira - julho/2021. Fonte: Os autores (2021).

Todas as aplicacdes do Instituto estdo em conformidade com os critérios
estabelecidos na Resolugdo da CMN n°® 3.922/2010 e na Politica anual de
investimentos, ficando demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem

como da propria politica de investimentos definida para o ano de 2021. Todos os
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fundos estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da Resolu¢cdo n°
3.922/10, alterada pelas Resolugcdes n° 4.604/17 e n° 4.695/18.

9. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Observou-se que a rentabilidade da carteira teve um percentual negativo de
-0,57 demonstrando uma pequena baixa em razdo de diversos fatores. Como
exemplo, podemos citar o acumulo de incertezas pelos agentes de mercados e
maior volatilidade e resultados insatisfatorios.

META ATUARIAL X ALCANCE
2
1,5
1
2 I
0
Feve Margo Abril Maio Junho
-0,5
-1
-1,5

B META ATURIAL  m META ALCANCADA

Gréfico 4. Comparacao entre a meta atuarial e a meta alcancada Fonte: Os autores (2021).

9.1 Saldo Financeiro

SALDO FINANCEIRO EM RS

52.000.000,00

50.000.000,00
48.000.000,00
46.000.000,00 . . . .
44.000.000,00
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho
B FINANCEIRO 47.937.460 47.674.692 48.259.036  47.373.385 50.143.781 50.407.190 50.318.600

H FINANCEIRO

Grafico 5: Saldo financeiro em R$ - julho/2021 Fonte: Os autores (2021).
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10. PARECER E DELIBERACAO DO COMITE

Os Regimes Proéprios de Previdéncia Social sdo entidades destinadas a
administracdo dos beneficios previdenciarios e de risco dos servidores publicos
vinculados ao Ente federativo de origem do Regime Préprio. Sua importancia
cresceu exponencialmente nos ultimos anos, sobretudo pelo montante de recursos
administrados, mas também por sua funcédo social em prover aposentadorias e
pensBes para um grande contingente de servidores publicos estaduais e
municipais.

Por falar em aposentadorias sabe-se que o retorno deve ser considerado a
longo prazo, mas também, ndo podemos deixar de pensar no presente, quando
temos a nossa meta atuarial batendo a nossa porta, ja passamos do meio do ano
e ainda estamos longe de alcancar a meta, diga-se de passagem, que no momento
estamos mais longe do que no comeco do ano, contato as negativas de
investimento no decorrer dos meses.

O ultimo Boletim Focus continuou apresentando revisées para cima nas
expectativas de mercado para inflagdo, mas, agora com manutencao de PIB para
2021 e queda para 2022, em relacao ao ultimo relatério. Pressionada pela inflacéo,
a expectativa para a Selic também continuou subindo para o final de 2021 e, mais
recentemente, também para 2022.

A Inflacdo projetada pelo ultimo Boletim Focus para o final 2021 est4d em
6,88%, acima dos 6,11% esperados ha quatro semanas. Ao todo, sdo dezoito
semanas seguidas de revisdo de alta. Para o final de 2022 as expectativas vém
sendo revisadas para cima, de 3,75% para 3,84%, comparando as Ultimas
semanas.

Considerando a atual situacdo econdmica do pais, e todos as suas
oscilagbes por incontaveis motivos, os investimentos em mercados estrangeiros
acaba se tornando mais atrativo, por nao sofrer tantas oscilacbes em curtos
periodos, mas enquanto o RPPS néo se tornar investidor qualificado, e ndo poder
fazer investimentos no exterior, a diversificacdo em fundos é uma estratégia para

gue os retornos do investimento ndo sejam afetados de forma tdo negativa.
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Todas as aplicacdes dos RPPS devem seguir as diretrizes definidas por uma
Resolucdo emanada pelo Conselho Monetario Nacional, 6rgdo superior de

normatizacao do sistema financeiro nacional

Deliberacdo do Comité: Com a participacdo do consultor financeiro e seguindo

suas indicacbes, o comité delibera por manter a carteira sem alteracdes
considerando que o mercado esta incerto e com muitas volatilidades. A indicacéo
€ que seja migrado valores para fundos do exterior, mas como o RPPS ainda néo
€ investidor qualificado optou-se por aguardar. Valores recebidos do aporte devem

ser direcionados para fundos IMA-B ou Renda Variavel.

Taio, 11 de agosto de 2021.

Comité de Investimentos

Indianara Seman
Gestor de Recursos
CPA10

Tayse Ariane Geremias
CPA10

Vanessa Manchein
CPA10

Orli José Machado
CPA10
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