ATA REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOP

REV (25.09.2020)

Ata da reunidao ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREV - Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taié

— SC. Aos vinte e cinco

dias do més de setembro de dois mil e vinte, reuniram-se os seguintes membros do Comité

de Investimentos na sala administrativa do TAIOPREV: Indianar
Geremias, Vanessa Manchein e Orli Jose Machado, para realizag
Diretora Presidente Indianara iniciou a reunido apresentando a
membros: 1. Andlise da Carteira de Investimentos com participag
da LDB por videoconferéncia; 2. Investimento do valor rece
exposicao da pauta, passou-se a ftratar os assuntos. 1. A
Investimentos com participagao do consultor Marcos da LDB|
iniciada a reunido Indianara cumprimentou os demais presentes €
de Marcos por video que cumprimentou a todos. Indianara apre
relatério do sistema da consultoria LDB, onde constam to

a Seman, Tayse Ariane

50 da reunido mensal. A

pauta para os demais

;a0 do consultor Marcos
b'['do de aporte. Apos a

alise da Carteira de
por videoconferéncia;
informou a participacao

sentou aos membros, o

s as informagdes de

(:r
rentabilidade, liquidez, meta atuarial e outras informagdes relevantes. Marcos fez uma

explanagéo do atual cenario econémico aonde o cenario politico
crises existentes no exterior nos trazem novamente rendimentos |

os retornos positivos do ultimo bimestre com as quedas do més e

interno e junto com as

negativos, considerando

vigéncia voltamos em

estaca zero quanto a meta atuarial. Marcos explica que manter o percentual dos recursos
alocados na renda variavel é a correta agéao a ser tomada. Pois 0s$ rendimentos séo feitos
a longo prazo, e ndo podemos nos deixar levar com o atual momento, sendo que os frutos
nao vamos colher agora. Se acaso fosse realocado para renda fixg deixariamos de ganhar
retornos futuros considerando que podemos ter melhoras consideraveis ao passar do
tempo, como podemos ver no bimestre passado. Sendo assim o conselho em total
concordéncia decidiu por ndo movimentar os recursos, nenhuma alteracdo foi feita nas
alocagdes dos recursos disponiveis do TAIOPREV. 2. Investimento do valor recebido de
aporte. Indianara passa que o valor de aporte recebido do Municipio foi no valor de R$
995.313,18 (novecentos e noventa e cinco mil trezentos e treze reais e dezoito centavos)
esse valor precisa ser alocado de maneira a trazer ganhos ao instjituto. Como a utilizagéo
deste recurso néo sera em curto prazo € de interesse o investimento a longo prazo. Apos
analise dos fundos ja credenciados pelo instituto decidiu-se por alocar no FIC DE FlI EM

AGOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS

N

ol
el

JoX

Pagina1lde 2




CNPJ: 15.154.441/0001-15 o valor de R$ 477.656,59 (Quatrocentos e setenta e sete mil
seiscentos e cinquenta e seis reais e cinquenta e nove centavos), & no fundo FI EM ACOES

CAIXA IBRX ATIVO 05.164.370/0001-88 o valor de R$ 477.656,59

e sete mil seiscentos e cinquenta e seis reais e cinquenta e nove

(Quatrocentos e setenta

centavos), sendo esses

fundos ja credenciados e com melhores retornos ao TAIOPREV. Além disso discutiu-se que

para alcangar a meta atuarial, recomenda-se a exposigéo da cartgira em maior percentual

na renda variavel. Junto com a ATA sera anexado relatério com ind

Consultoria, usado como embasamento técnico na tomada de

cacgdes técnicos da LDB
decisdées do comité de

investimento. Nada mais havendo a tratar lavra-se essa ata queg vai por mim assinada,

Tayse Ariane Geremias e demais membros do comité de investimentos.

Vanessa Manchein Orli J
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AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TAIO -
TAIOPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressées
referentes a carteira de investimentos TAIOPREV, conforme solicitagdo tlo cliente, na intencdo de
ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de investimentos.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negocia¢do de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros.

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliario$ ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitacdo.

O presente relatdrio apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 31.08.2020.

N&o é permitido a divulga¢do e a utilizagdo deste e de seu respectivo cpnteudo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paylo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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1. Contextualizagao

Essa analise serd dividida em cinco partes, que contemplara toda a contextualizacdo do cendrio,
indicadores, a carteira TAIOPREV e uma conclus3o.

Essa andlise ndo apresentard sugestdo de fundos de investimento |ou outro produto, por
configurar um possivel conflito de interesse.

2. Cenario de Investimento

Segue abaixo o quadro resumo do Boletim Focus, do Banco Central do Brasil - BCB, de
25.09.2020.

A d 2020 2021 222 2023
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Os pontos mais importantes a serem observados sdo:

* [PCA: A projec¢do do IPCA esta em 2,05% para 2020, que pela primeira yez passou a indicar taxa
de juros negativos ao Brasil ao descontarmos a projec¢do de Taxa Selic conforme abaixo;

¢ PIB: A projecdo do PIB para 2020 estd em -5,04%, estimava que vem melhorando de acordo
com os ultimos informes;

» TAXA DE CAMBIO: expectativa de ddlar a RS 5,25 ao final de 2020, [mesma expectativa dos
ultimos nove relatorios;

* SELIC: A projecdo da SELIC para 2020 esta em 2,00%, mesma expecfativa dos ultimos treze
relatdrios.
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Para a composi¢do do cendrio local, essas tendéncias sio consistentes
macroecondmicas para tomada de decisdes, sendo capturadas através d
BCB junto a diversos gestores nacionais. E importante comentar qu
acima, estdo sendo afetados principalmente pelas consequéncias da {
que notoriamente paralisou economias, diminuindo o nivel de renda e d

e relevantes referéncias
e pesquisas semanais do
e 0s quatro indicadores
pandemia por COVID-19,
e atividade econdmica.

Como consequéncia disso, tendemos a observar baixa pressdo sobreé o nivel de precos e a
manutencdo de taxas de juros baixas por longo prazo aqui no Brasil, redlizindo muito os prémios
em renda fixa no Brasil.

2.1. Breve Relato: Cendrio Nacional e Internacional (Agosto 2020)

Os principais governos e Bancos Centrais continuam se mostrando caltelosos em relagdo aos
sinais recentes de melhora da atividade econdmica, e carregam a dig posi¢do de ndo apenas
manter, como de ampliar os estimulos econémicos em caso de necessidade. Isso ndo mudou e é
relevante.

émicas por muitos anos
almente acima da meta.
sua divida, os ativos de

Nos Estados Unidos, as taxas de juros e a inflagdo podem permanecer an
e o FED vem sinalizando uma certa tolerdncia para uma inflagdo eventu
Assim, descontando o Brasil, devido a incertezas sobre a trajetdria de
risco globais apresentaram performance bastante positiva em agosto.

ectativa de crescimento
DS e paises europeus, se
Omica, haja um sdlido
ara a Zona do Euro.

A China continua como fonte importante do dinamismo global, com exp
de 7,5% em 2021. J4 nos paises desenvolvidos, leia-se aqui Estados Unid
espera que, superado esse ano de 2020, com forte recessio econ
crescimento do PIB em 2021, com 4,5% para os Estados Unidos e 5,5% pé

5co-pais em funcgdo das
olsa, desvalorizagdo do
do a informagdo de que

Por aqui, no Brasil, vem pesando muito a percepc¢do de aumento do ri
incertezas fiscais, explicando boa parte do desempenho negativo da b
real frente ao ddlar e alta dos juros futuros. O mercado ja vinha absorven

a divida estd e continuara alta por muito tempo. O que n3o esté absory
divida a partir de 2021, que pode ter potencial explosivo, tendo reflexos r

Além disso, ha noticias recorrentes de que o Tesouro estd com dificul
precisando encurtar os seus vencimentos, sendo mais um ingredie
nervosismo do mercado.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Pau
Tel.: 11 3214-0372
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3. Indicadores
3.1 Renda Fixa

Segue abaixo a relagdo de rentabilidade dos principais benchmarks de Renda Fixa em 2020,
atualizados até o dia 21/09/2020 (bem atual):

iNDICES | laneiro  Fevereiro  Marco Abril Maio Junho Jutho Agosto | Setembro | Noano* | Recuperagio **
RENDA FIXA
IRF-M 1+ 1,11% 0,80% -0,47% 1,50% 1,92% 1,04% 147% -1,13% -0,85% 547% 8,62%
{RF-M 0,88% 0,65% -0,11% 1,15% 1,42% 0,79% 1,08% -0,75% -0,53% 4,65% 6,26%
IMA-B S 4,56% 0,64% -1,75% 0,49% 2,12% 1,12% 0,99% 0,43% -0,24% 4,38% 7,10%
IMA Geral 0,44% 0,38% 0,60% 0,45% 0,42% 0,28% 0,24% 0,12% 0,12% 3,09% 1,92%
IRF-M 1 0,56% 045% -1,98% 0,86% 1,02% 0,99% 1,74% -0,60% -0,60% 2,40% 5,26%
o 0,38% 0,29% 0,349% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,10% 2,22% 1,30%
IMA-S 0,38% 0,27% 0,33% 0,27% 0,24% 0,22% 0,20% 0,16% -0,06% 2,03% 1,13%
IMA-B 0,26% 0,45% -6,97% 1,31% 1,52% 2,05% 4,39% -1,80% -1,75% -0,96% 8,63%
IMA-B 5+ 0,03% 0,32% -10,93% 2,01% 1,02% 2,84% 7.32% -3,62% -2,893% -4,88% 10,02%

* Ordenado pelo periodo: No ano, ** Periodo de recuperacio: de 23/03/2020 até 21/09/2020.

3.2 Renda Variavel

Segue abaixo a relagdo de rentabilidade dos principais benchmarks de Renda Varidvel em 2020,
atualizados até o fechamento de Agosto, atualizados até o dia 21/09/2020 (bem atual):

iNDICES ] laneiro  Fevereiroc  Margo Abril Maio Junho tulho Agosto  [Set 1hm| No ano* |necl.tp¢ra¢o“
RENDA VARIAVEL
BX -1,25% -B,22% -30,09% 10,27% 8,52% B8,57% 841% -3,38% -2,27% -15,42% 44,94%
thovespa -1,63%  -843%  -2990% 1025% B857%  8,76%  827%  -3,44% | -2,39% | -16,13% 44,61%
IBX-50 -1,B8% -8,66% -30,37% 10,48% 9,10% 9,33% 8,15% -3,42% -2,44% -16,19% 47,04%
SMLL 0,45% -8,27% -35,07% 10,19% 5,07% 14,43% 9,50% -1,23% -3,19% -17,01% 50,24%
DV -1,58% -6,18% -25,53% 3,76% 5,00% 8,95% 6,53% -1,83% -2,53% -19,35% 23,33%

* Ordenado pelo periodo: No ano, ** Periodo de recuperacdo: de 23/03/2020 até 21/09/2020.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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4. Posigdo da Carteira do TAIOPREV

4.1 Enquadramento da Carteira do TAIOPREV x Limites

Segue abaixo a Carteira do Instituto em 31.08.2020:

Politica|ds lnvostimentos
Artigo Tipo de Ativa ValoriR$} % Cartsira Minimo Objstivo Méximo Limita Logal
Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Pablicos 23.061.917 67 51,86 0,00 50,00 100,00 100,00
Adigo 7 i, Alinea a Fundos Renda Fixa Refersnciados 7.347.857,77 16,53 0,00 15,00 60,00 60,00
Astigo 7° IV, Alinea a Fundos de Renda Fixa 6.074.367,00 13,57 0,00 10,00 40,00 40,00
: : Total Renda Flxa  mamneu 20 .
Renda Variavel @ investimontos
rados
Artigo & I, Allnea a Fundos de Agtes 6.197.430,07 13,94 0,00 500 2000 20,00
Artigo 8° il Fundos Multimercados 1.764.878,54 367 0,00 4,00 10,00 10,00
Total Renda Varivel o © 7.962.308,61 17,91 ' '
Investimentos Estruturados

4.2 Estratégias

Segue abaixo as estratégias (fatores de risco) utilizados pela Carté
31.08.2020:

sira do TAIOPREV em

indice Dividendos - DIV /"~
IMA-GERAL ex-C TOTAL !/
IBRX 100 {
IDKA 2/
IBOVESPA

——IMA-B TOTAL

T RFM 1

® IMA-B TOTAL: 41.84%

® IRF-M 1 13.69%

# IMA-B 5: 11.20%

® IBOVESPA:! 10,98%

® IDEA 2 9.40%

& [BRx 100 3.87%

& IMA-GERAL ex-C TOTAL; 3,33%
# indice Dividericlos - IDIV: 2.31%
8 COL 1.74%

# Outros: (1.44%

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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5. Alocagdo e Conclusdo

Nesse processo de alocacdo de investimentos, devemos, prioritariamente, evitar subjetividade e
processos emotivos na alocagdo de recursos.

Primeiramente, deve se entender todas as necessidades do RPPS, conhecer o comportamento
do seu passivo atuarial, tolerancia ao risco, etc.

De acordo com as proje¢des macroendmicas apresentadas no itens 2 e 2.1 deste relatério, pela
Otica do ativo, entendemos que hd a necessidade “compulséria” de assyincdo de risco por parte
dos investidores institucionais para o atingimento de suas respectivas metas atuariais.

Nesse atual momento, nossa sugestdo é ndo realizar mudancas abruptas na estratégia ja
utilizada (vide grdfico no item 4.2) tentando reposicionar a carteira de investimentos ja
constituida, haja vista o movimento de recuperacio do mercado, de [acordo com as tabelas
expressas no item 3.1 e 3.2.

Para uma alocacdo mais eficiente, com indicagdo mais precisa de fatores de risco, é necesséria a
realizagdo do estudo de ALM (Asset Liability Management) em basds anuais. Esse estudo,
previsto inclusive no manual técnico do Pro-Gestdo, editado pela SPREV-ME, é realizado para
identificar a alocagdo ideal dos ativos, tendo em vista o passivo atuarial e a necessidade de
rentabilizacdo desses ativos (meta atuarial), de forma a neutralizar um "tescasamento” entre as
taxas de crescimento do ativo (investimento) e do passivo atuarial (fluxo de pagamento de
beneficios futuros).

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP g
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