ATA REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS DO TAIOPREV (06/05/2020)

OPREV - Instituto de
SC. Aos seis do més de

Ata da reunidao ordinaria do Comité de Investimentos do TA
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Taid —
maio de dois mil e vinte, reuniram-se os seguintes membros do Comité de Investimentos
na sala de reunides da Secretaria da Saude: Indianara Seman, Tayse Ariane Geremias,
Vanessa Manchein e Orli Jose Machado, para realizagdo da reupido mensal. A Diretora
Presidente Indianara iniciou a reunido apresentando a pauta paralos demais membros: 1.
Andlise da Carteira de Investimentos; 2. Cenario Econémico; [3. Alocagdo do Aporte
Recebido. Ap6s a exposicdo da pauta, passou-se a tratar os assuntos. 1. Analise da
Carteira de Investimentos; Indianara apresentou aos demais membros, o relatério do
sistema da consultoria LDB, onde constam todas as informagdes dg rentabilidade, liquidez,
meta atuarial e outras informagbes relevantes. Apds andlise| dos relatorios, e dos
rendimentos e perdas dos ultimos meses, decidiu-se por manter a carteira sem alteracoes,
sendo que o mercado financeiro esta comegando a mostrar resultados positivos
novamente, mostrando desta forma que os investimentos foram fgitos de maneira correta.
2. Cenario Econémico; Para dar inicio ao segundo assunto, em Qusca de esclarecimento
do setor financeiro e em busca de auxilio para o comité de investimento para a alocagéo do
valor do aporte recebido pelo Municipio, Indianara entra em contato com Marcos da LDB
consultoria por chamada de video. Marcos envia documentos de analise do mercado atual,
com comparativos das taxas real de juros do antes e depois da pandemia, sendo que as

taxas ja estavam em queda antes, além da crise de saude como|é o caso do COVID-19

estamos passando por um momento critico na economia, pois apés
o mercado ainda se encontra engessado, e junto a crise p
acompanhar nas noticias. Tudo isso traz incertezas para os inves
se comportar dia apos dia. Em pesquisa sobre o assunto enc

situagdes, uma aonde se pede para ter cautela com investimento

n&o assumir riscos e visar em pequenos ganhos, em contraparti

grandes passos, grandes investimentos visando grandes result
manter o que se esta em carteira e nao fazer alteracdes, pois con
se teve um resultado positivo, como se sabe a subida nao é tao
mas estar no caminho certo facilita a alcangarmos o resultado que

atualizados para mostrar a melhora do quadro econémico no més d

o tempo de quarentena
olitica como podemos
timentos e de como vai
ontramos sempre duas
8 pequenos e retraidos,
da ha quem incentive a
ados. Marcos diz para

no visto no més de abril

rapida como a descida,

queremos. Indicadores

e abril, em comparacéao

ao més de margo. %
A QT

Mok Tt

Paginalde3

\




INDICADORES ATE 30/04/2020

2020

iNDICES Janelro  Feverelro  Margo Abril Malo Junha Jutho Agosto  Setembio

Of

ptubre  Novembrio Detembro  Noano

Renda Fixa

1,50%
1,15%
0,45%
0,28%
0,271%
049%
0.86%
1.31%
2,01%

T IRE-M 14
IRF-M
IRF-M 1
(di]]
IMA-S
IMA-B 5
IMA Geral
IMA-B
IMA-§ 5+

1,11%
0,88%
0,44%
0,38%
0,38%
0,56%
0,56%
0,26%
0,03%

0,80%
0,65%
0,38%
0,29%
0,27%
0,69%
0,45%
0,45%
0,32%

-047%
0,11%
0,60%
0,34%
0,33%
1,75%
1.98%
-6,97%

-10,93%

Renda Varidvel

206%
2,59%
1,88%
1,30%
1,26%
0.009%

0,14%

-1,58%

-1,25%

6,18%
-B,22%
BA43%
B,66%
8,27%

-25,53%
=309
-29.900%
-30,37%

35,07%

3,76%

10,27%
10,25%
10,48%
10,19%

-1,63%
-1,88%
0,45%

Marcos passa aos membros do comité de investimento que

conseguindo atingir a meta atuarial, todos estédo bem a baixo dos
que todos estdo juntos no mesmo barco e o que se deve ser
recuperacao do mercado mesmo que seja a longo prazo, abaixo
e indice de sucesso apresentado por Marcos. 3. Alocagao do Apqg
passa que o valor de aporte recebido do Municipio foi no v
(Setecentos e noventa e nove mil cento e cinquenta e sete reais e n
esse valor precisa ser alocado de maneira a trazer ganhos ao institt
que ndo sera usado em curto prazo é de interesse o investimento
ao Banco do Brasil, Bradesco e Caixa que enviassem propostas g
esclarecimentos de Marcos, os membros do conselho decidiram
renda variavel, partindo desta decisao foi avaliado as propostas €
visto as que melhor se adequaram para o instituto dentro da
membros. Ficou assim escolhidos quatro fundos sendo eles, BB 4
ACOES VALOR FI; BRADESCO FIACOES SELECTION e CAIXA
Indianara solicitara via sistema para a assessoria LDB a aval
posterior aplicagdo. O Comité sugere que apoés receber a analise d
de recursos do TAIOPREYV, Indianara, faca a aplicagao no fundo

administrativa e melhor liquidez. Anexo a presente ata o r¢

\_Jé'

-28,65%
30,14%
-30,39%
31,05%
34,07%

el R N

rtnhum dos RPPS esta

seus indices mostrando
feito agora & esperar a
b indice de rentabilidade
rte Recebido. Indianara
alor de R$ 799.157,95
oventa e cinco centavos)
uito, como sendo dinheiro
a longo prazo. Solicitado
e investimento. Apds os
por investir em fundo de
:nviadas pelos bancos e
decisdo acatada pelos
ACOES VALOR FIC; BB
-1 ACOES IBR-X ATIVO.
acao dos fundos, para
os fundos, que a gestora
que possua menor taxa

latério e os materiais
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apresentados pela consultoria durante a reunido. Nada mais havendo a tratar lavra-se essa

ata que vai por mim assinada, Indianara Seman e demais membros do comité de

investimentos.
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CONSULTORIA

Prezados Senhores,

Este documento tem por finalidade apresentar os resultados consolidados das carteiras dos
clientes da LDB CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA no fechamento do primeiro trimestre de 2020,
Estudo de Desempenho.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orjentagao de carater geral e
fornecimento de informac6es sobre o tema de interesse. Nossos ¢studos sdo baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobiliarios ou outros ingtrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta todas as informacgdes e indices disponiyeis até o dia 31/03/2020.

Ndo é permitido a divulgacgdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo|contetido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 )2

= ; X ‘zf/
www.ldbempresas.com.br 1 /\}?{C’Q\
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&Q :

ESTUDO DE DESEMPENHO
12 TRIMESTRE 2020

O respectivo relatdrio foi elaborado com as carteiras de fechamento do més de m
LDB CONSULTURIA FINANCEIRA, que corresponde a uma carteira consolidada de RS

COMPOSICAO

No fechamento do primeiro trimestre de 2020 grande parte dos recursos dos RPPS
de Renda Fixa, conforme tabela abaixo:

arco de 2020 dos 71 clientes da
32.239.089.528,81.

estavam alocados no segmento

SEGMENTO (%) RS |

RENDA FIXA 86,75% | 27.967.160.550,13
RENDA VARIAVEL 12,22% 3,940.605.148,04 |
INVESTIMENTO NO ETERIOR 1,03% 331,323.830,64 !

ALOCAGAO POR ARTIGO, INCISO E ALINEA DA RESOLUCAO CN

No fechamento do primeiro trimestre de 2020 os recursos dos RPPS estavam alocady
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Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis |
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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IN N2 3.922/2010

s conforme grafico abaixo:

1,67% / RS 16.658.563.305,64
8,54% / RS 5.976 465, 135,10
14,18% / RS 4.570.044.549,67
B1%/ RS 2.516.922.244,93
,54% / 497.119.803,39

1,40% / RS 452.552.385,13
555 / RS 434.822.640,76
1,10% / RS 355.615 654,92
P,88% / RS 282.785.865,00

0,57% / RS 182.944.282,03

ulo - SP
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RENTABILIDADE

No fechamento do primeiro trimestre de 2020 observamos que a rentabilidade da ¢

rarteira consolidada de todos os

clientes foi inferior a todas as metas de rentabilidade descritas nas Politicas de Ihvestimentos, conforme tabela

abaixo:

RENTABILIDADE CARTEIRA X%
IGPM + 6% 1,76% a.a.
INPC +5,5% 1,87% a.a.
INPC +5,86% 1,96% a.a.
INPC +5,87% 1,96% a.a.
INPC +5,88% 1,96% a.a.
INPC +5,89% 1,97% a.a.
INPC + 6% 1,99% a.a.
IPCA + 4% 1,51% a.a.
IPCA +5% 1,74% a.a.
IPCA +5,5% 1,86% a.a.
IPCA +5,86% 1,95% a.a.
IPCA +5,87% 1,95% a.a.
IPCA +5,88% 1,95% a.a.
IPCA +5,89% 1,96% a.a.
IPCA + 6% 1,98% a.a.

INDICE DE SUCESSO

No fechamento do primeiro trimestre de 2020 observamos que nenhum RPPS consdguiu superar sua meta atuarial,

de acordo com a tabela abaixo:

NAO SUPERARAM 100,

00%

SUPERARAM 0,00%

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sdo Paulo -

Tel.: 171 3214-0372
www Idbempresas.com.br
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RISCO X RETORNO TRIMESTRAL - GRAFICO DE DISPERSAO

No fechamento do primeiro trimestre de 2020 as carteiras de investimentos dos RA
volatilidade 17,28% e -7,00% como mediana de rentabilidade.

Rentabilidade (%)

PS possuiam como mediana de

Volatilidade (%)
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CLIENTES

No fechamento do primeiro trimestre de 2020, os 71 clientes da LDB CONSULTORIA FINANCEIRA se comportaram

da seguinte maneira:

CLIENTES Rentabilidade Trimestre Volatilidade Trimestre

CLIENTES Rentabilidad:

2 Trimestre Volatilidade Trimestre

1 0,40% 3,36% 37 -7,18% 18,69%
2 0,27% 3,35% 38 -7,23% 18,46%
3 -0,21% 4,92% 39 -7,21% 14,69%
4 -0,75% 5,60% 40 -7,73% 18,62%
5 -1,35% 10,05% 41 -7,74% 18,77%
6 -1,35% 9,20% 42 -7,83% 18,30%
7 -1,38% 7,56% 43 -8,09% 18,33%
8 -1,59% 7,09% 44 -8,38% 22,40%
9 -2,11% 7,97% 45 -8,41% 21,90%
10 -2,30% 11,90% 46 -8,47% 17,47%
11 -2,36% 12,36% 47 -8,51% 19,05%
12 -2,53% 10,70% 48 -8,5%% 18,33%
13 -2,59% 12,51% 49 -8,6%% 21,03%
14 -2,84% 11,45% 50 -8,89% 19,80%
15 -2,96% 13,07% 51 -9,10% 20,46%
16 -3,39% 10,20% 52 -9,31% 21,93%
17 -3,51% 12,72% 53 -9,43% 21,06%
18 -4,40% 12,56% 54 -9,50% 20,22%
19 -4,44% 10,76% 55 -9,60% 21,86%
20 -4,45% 13,75% 56 -9,68% 21,67%
21 -4,58% 12,86% 57 -9,64% 22,04%
22 -5,00% 14,49% 58 -9,93% 21,91%
23 -5,07% 12,59% 59 -9,94% 21,67%
24 -5,18% 16,55% 60 -10,11% 23,04%
25 -5,34% 14,41% 61 -10,22% 23,54%
26 -5,68% 17,22% 62 -10,24% 24,59%
27 -5,86% 10,66% 63 -11,33% 25,87%
28 -5,96% 13,35% 64 -11,39% 21,69%
29 -6,13% 16,89% 65 -11,51% 17,47%
30 -6,19% 14,15% 66 -11,61% 24,63%
31 -6,32% 15,21% 67 -11,602% 25,52%
32 -6,45% 16,45% 68 -11,98% 25,25%
33 -6,62% 16,97% 69 -12,62% 25,53%
34 -6,95% 20,24% 70 -12,88% 27,26%

[ 35 -6,96% 15,73% 71 -13,50% 26,96%
36 -7,00% 17,28%

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis |
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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DADOS ECONOMICOS

Indices Financeiros

| | 2018 2020

, e T f— - — : ! Y A;::r:l:l;dsn
Abril Maio Junho | Julhe | Agoste S bro = Outub N k f‘ bro | Janeira | | Fevereiro Margo
: I il i Renda = N -
lltF-Mm : .;..siﬁ% \ .1,??655 [ 2,154-);3; ! 1,090% I ozsn% 1,440% ' 1?00%- m-o,aso% “0,520%. I 0,880% 0,650% . ono% 1,420% | 10.310%
. RS SN N —— SN N— S st e r———— - o EL— -
IRF-M1 0,500% 0,680% 0,580% 0,720% 0,550% 0,640% 0,620% 0,330% | 0420% | 0440% | 0,380% ; 0,600% | 1,430% ! 6,600% !
i IRF-M1+ 0,650% 2,170% 2,720% 1,270% 0,100% 1,870% 2,220% {!,730% : 0,720% 1,110% ‘I 0,800% |E 0,4?09_6 .| 1:!‘_1-0% I 1;,;00% |
s | 15w | s | s7aow | 0% | 2 | aseon | aason | 2oi0% | 02608 || ossox | saron | ';';I'w; w80
S —— VSN it —— . ST [ES NIRRT SR = il H R T
IMA-BS 1110% | 13%0% | 1720% | 0970% | 1so% | 0280% | 1240% | 0560% || 0,640% | -1,750% | -0570% | 9,070%
,_“ -_IMM-BE‘# 1,?90; ! 5,200% 5,060% 1,510% -0,770% 3,730% ”i 4:‘;;96_.-_:3,07U% 2,600;6 0,030% : 0,320% 1”t1;30% :0-520% ?,550%
:' IMA-5 0,520% j{ 0,540% 0,470% | 0,510% 0_,4?0% I 0,480% 0.386% s 0,380% 0,380% || 0,270% 0, .';3-0% | 0,950% | = 330‘3;
IMA-C : 1,450% % 2,340% | 3,34‘0% | 1,780% -0,100% © 1,740% i 2,620% -L150% | 0,400% ! 2,540% || 0,630% J -3,520% -0450% 12,520%
IN-!A-GERAI. 0,360%; 1,840% 2,000% [ 5;9?;0% 0, ].50% . ;,-;160% 1,720% -D,?l‘é‘;s 0,900% 0,560% | (;ASD% -1,980% -0,990% . B8,220%
| IDKAIPCA2A ! 1,030% | 1,370;31'; . .

I1,230% 1,020% | 0,080% 1,600% 1,230% -6,020% 1,200% 0,540% 0,680% -1,210%  0.,000% 8,860%

L
{ i
IBMFPCAZOA | 2,080% 8,550% | 6,820% 1,790% -1,350% 4,780% 5,770% 0,010% 3,940% -1,370% -0,0%0%  -16460% -17,670% 5,250%

| [or]] . 0,520% | 0,540% - 0470% 0,570% 0,500% 0,460% 0,480% 0,380% 0.370% | 0,380% 0,250% 0,340% 1,010% 5.390%

Renda Varidvel

IBOVESPA 0,700% | 4,060%  0,840% zaso% ; 0950% | 6850% | -1,630% | -8430% -:9,900% -36,860‘3&', -23,450%
! | |
e — N S S — e ——— e o - i -— aaEma e —— :“.. STPU— — -
| IBrx-100 | 1,060% 1140% | 4,100% | 12170% | 0,160% | 3,210% | 2,200% | 0,970% | 7270% -1,250% | -8,220%  -30,090%  -35,640% -22,200%
4 — F— S T T o Ao Wi
| IBRX - 50 ] 0,570% | 0,460% 4,120% 0,420% | -1,030% | 3,690% ‘ 2,180% : 0,850% 6,560% -1,880% || -3560% § -30,370% | -37,600% | -25,620%
= it 1 O L e . e i
{ ISE <0,190% | 2,500% | 2,820% | 3,780% | 2,210% | 2,040% | -0,420% ! 5130% | 10,440% & 1010% | -5750% . -30,510% .-33840%‘ -12,240%
| SMLL | 1,660% | 1,970% s,sso% 6750% | o,aso% znso% 2,280% | 5,140% i 12,650% | 0,450% -3270% -35,070% |4o 1?0%% -12,530%
| SR i KIS = EHRRERE AR = Lo R = = —— et S R
j DIy 1 3,090% | 3,140% | 3,110% | 2,760% 2,230% 1,890% 1,52ces | 2,350% | 9,590% | -1,580% | -6,180% | -25,530% --31 240% | -7,650%
{ AP LA % PR r R e : o]l | I | A——
! 4,050% | 6,450% E 2,070% a,om% 0,030% é 4,090% | 8,700% | 3,310% | -9,200% ! -33,770% |-37,.870% -13,750%
e e A RN B E e s
2880% | L270% | -0,110% | 1,040% I | -3760% | -3,600% @ -15350%  -22,000% 0,470%
[ndices Econdmicos
[ Ipca 0s70% | 0130% | 0,010% | 0,150% | 0110% -0040% | 0,100% | 0,510% | 1150% | 0210% | 0250%  0070% = 0530% 3,250%
INPC 0600% | 0,150% & 0,010%  0,100% = 0120%  -0,050%  0040% = 0540%  1,220% | 0190% | 0,170% 0,180%  0,540% 3,250%
l“ 1GPM | 0920% | 0450% | 0800% = 0400% | -0670% @ -0,010% = 06B0% = 0300% = 2090% & D0480% | -0,040%  1240% = 1,690% 6,720%
e 3 :
| SELIC | 0520% | 0540% | o,d?o% 0570% | 0500%  0460%  0480% & 0,380% = 0370% | 0380% | 0290%  0,380%  1,010% 5,380%
l B i
I DOLAR R$ 3959' R$ 3924 as 3,832 RS 3,817 RS 4,144 RS 4,155 R$ 4,004{. R$ 4241/RS 4,030 RS 4,286/RS 4481 RS 5198 -
| Meta Atuarlal
T T T e e e .___...-.f__.,,_ e e
| IPCA+6% 2., 1,06% 0,64% 045% | 072% | 062% | 045% 063% | 098% | 164% | 072% 0,67% 0,58% 1,98% 9,440%
IPCA +5% a.a. 0,98% 0,56% 0,38% 0,64% 0,54% 0,37% 0,55% f 0,50% | 1,56% 0,64% 0,60% | 0,50% .
s R RSN - s B L L - T S Dok e S EridulS, ey
| i
IPCA + 4% a.a. 0,90% 0,47% 0,31% 0,55% | D46% j n,az% 1,48% 0,55% 0,53% r 0,41%
ST - | 0 S | IS o i WA e W Bl S i
INPC + 6% a.a. 1,09% 0,66% 0,4595 0,63% ,' 0,57% [ 1,01% 1,71% 0,70% 0,50% 0,69%
hets ; el S i i ;
| INPC+5% a.a. 1,01% 0,58% | 0,38% 0,55% 0,49% l 093% | 1,63% 0,62% 0,52% | 0,61%
. i isH]
i I ]
| INPC+4%a.a. 0,93% 0,49% 0,31% ! 0,46% 0,46% 0,28% 0,40% | 085% | 155% | 053% 045%  052% | 152% | 7,380%
s fl iy ot = e vt =Sir CrmsCERsIN S ey 7 pymmimm s na S } SR |BPVILLICNI: - SO
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Data: 06,/05/2020
Hordrio: 10h

Cendrio...

Comportamento das Takas

TAXA DE JUROS: 17/02/2020 (antes pandemia covinis) o LD B

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a, para 10 anos,

295% a.a,

4

Curva de Juros Real

TAXA DE JUROS: 16/04/20p0

Taxa de Juros Real: A curva de juros real falculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros

real de 3,86% a.a. para 10 anos.

[Durante Pandemia COVID-19) \PLD B

3,86 % aa.
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