ATA REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do TAIOPREYV - Instituto de
Previdéncia Municipio de Tai6o - SC. Aos trés dias do més de abril de dois mil e
dezenove, as 14 horas, na sede do TAIOPREV, reuniram-se a diretora-
presidente do TAIOPREV, sra. Indianara Seman, a diretora-financeiro Vanessa
Manchein e o membro do Comité de Investimentos Orli José Machado, o
membro Elves Johny Schereiber ausentou-se por estar em reunido com o
prefeito, para deliberarem sobre a Ordem do Dia: 1) — Apresentagdo da nova
empresa de consultoria; 2) - Apresentagdo carteira do ano de 2019 e
possibilidade de alocag¢des de investimentos 1). Dando inicio a reunido, a sra.
Vanessa cumprimenta os presentes e passa a palavra ao Consultor da LDB
Empresas Ronaldo de Oliveira. Para iniciar as atividades o consultor Ronaldo
explanou o sistema da LDB Empresas, a qual dara suporte para todas as
movimentagdes financeiras do Instituto, o mesmo evidenciou varios relatérios
que poderao ser utilizados pela gestdo para demonstrar aos Conselhos de
Administracdo e Fiscal, bem como para analise e tomada de decisGes sobre os
investimentos. Ronaldo também frisou que a consultoria da LDB estara
disponivel a diretoria e membros do Comité a qualquer momento, demonstrando
a importancia da analise dos fundos de investimento para futuras aplicagdes. 2)
- Referente a apresentagéo da carteira Ronaldo iniciou a aprensentacao mostrando as
projecdes da taxa de juros, no dia 16/07/2018 a taxa de juros real demonstrava uma curva
calculada pela Ambima no valor 5,83% a.a. para os préximos 10 anos. Em 09/10/2018, a
perspectiva de taxa de juros real para os préoximos 10 anos estava em 5,50%
a.a, em 12/11/2018, com o cenario apontando a eleicdo do presidente Jair
Bolsonaro a taxa de juros real para préximos 10 anos foi fixada 5,11% a.a, com
eleicdo finalizada e o candidato preferido do mercado financeiro eleito a taxa
real de jutos continuou com queda eminente, sendo em 10/12/2018 fixado em
5,00% a.a e em 17/01/2019 valor 4,45% a.a, sendo que com a possibilidade de
reformas previdenciarias e tributarias aprovadas a taxa devera continuar a
decair. Por fim, a projecéo realizada em 18/03/2019 tem a perspectiva 4,14%
a.a. para os proximos 9 anos. Ronaldo disse que com a previsdo cada vez mais
otimista da reforma da previdéncia ser aprovada a taxa de juros tenderé a cair,

fazendo com que os titulos de curto e médio prazo tenha rendimentos cada vez




menor. Ronaldo mostrou que em um cenario de normalidade o que estamos
evidenciando no momento no pais, faz com que titulos ligados ao IMA-B e IMA-
B 5+ tenham maior retorno, ja em um possivel cenario de estresse, que poderia
ser evidenciado pela ndo aprovagao da reforma da previdéncia faria com que
esses mesmos titulos ficassem sobre risco trazendo resultados negativos, por
isso € importante acompanhar o mercado financeiro, politico e econdmico.
Ronaldo disse que é importante pensar na diversificagdo de fundos de
investimentos, ao final do més de marco/2019 a carteira estd com alocagéo de
47,43% em IRF-M 1, também possui 10,97% em IRF-M TOTAL e 1,49% IRF-M
+, todos esses investimentos possuem o mesmo benchmark (IRF-M), mostrando
a pouca diversificagdo de investimentos, o que demonstra o conservadorismo
da carteira. O consultor ainda frisou a importancia de comegar a investir em
titulos de renda variavel, sendo que o mercado estd com boas perspectivas
para a Bolsa de Valores. A meta da taxa Selic devera ficar em 6,50%. Referente
a carteira de investimentos, no més de janeiro de 2019, o Instituto teve
rentabilidade superior a meta em 0,23%, j&4 nos meses de fevereiro e margo
2019 os valores foram negativos 0,57$ e 0,76% respectivamente. Por fim, a
diretoria do Taioprev comprometeu-se em verificar fundos com indexadores em
IMA-B e renda variavel para mandar a consultoria para analise, tendo como
possibilidade de novos investimentos. Sendo que qualquer nova movimentacéo
sera trazida para o comité para analise conjunta. Nada mais havendo a tratar e
os temas da reunido ordinaria aprovados por unanimidade, lavra-se a presente
Ata que vai por mim assinada, Indianara Seman e demais membros presentes
conforme lista de presenca.
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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 <wLDB
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TAXA DE JUROS: 09/10/2018 {2 wmocori01s pLDB

Taxa de luros Heal: & curva de Juros real calculada pels ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,505 .3, para 10 anos.
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TAXA DE JUROS: 12/11/2018 sl R
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TAXA DE JUROS: 10/12/2018 wLDB

,_.UJ_..n E.a.,a Haﬂ. A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma ﬁx.u, m»__...ada.. :
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TAXA DE JURDS: 17/01/2019 »LDB

._.Qa.ﬁ de Juros Real: A curva de jure: real calculads pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4, 45% a3, para 3 anos.

Curva de Juros Real 445 % a.a.
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TAXA DE JUROS: 18/03/2019 =LDE

"._..qu de Juros Real: A& curve de juros real calculads pela ANBIMA projets uma taxa de juros
real de 4,14% 5.3, para § anos,
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INFLACAOQ {1PCA) sLDB
* Em 2017 o IPCA foi 2,95% a.a. abaixe do limite inferior da Meta Inflaciondria,

* Em 2018 o IPCA fol 3,75% a.a. abaixo do nicleo da Meta Inflacionaria.

* AlnflacSo projetada para 2019 {3,89% a.a.) & 2020 {4,00% a.a.} estdio abaixo
do nucleo da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional.
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BOLETIM FOCUS: 29/03/2019 wLDB

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL _

1GPM 5,24% 4,00%
CAMBIO (RS/USS) 3,70 375
SELIC 6,50% 7,50%

PIB 1,98% 2,75%
PRODUCAO INDUSTRIAL 2,50% 3,00%
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. LD

MTN-B: IPCA + 5,25% a.a.
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TITULOS PUBLICOS: MERCADO de NTNBs: 28/03/13 “wLDB
Data ge T Te, s, - L i
Vencimenta [ Compra [ Venda | Indicativas Minima | Miximo | Mintmo | Maximed

eoy | ooy | (o+1) (o1}
15/05/2019 | 0,4369 04122 04299 328318 | -0,3955 | 11951 | -0414% 1,1583

15/08/2020 | 27450 | 2,7183 2,71 Asanre | 2501 | 30623 | 24983 3,034
1052071 | 30026 | 30755 3,00 daapan | 27971 | 35248 | 37940 3,834%
15/08/2022 | 36927 3,6685 a8 344126 | 3,3640 [ 41672 3,364 4,033
15/03/2023 i ¥ 385 344741 | 35261 4,3477 | 15253 41919
15/05/2023 | 38621 31,8369 3,55 351552 | 35249 | 43452 15243 4,194

15/08/2024 | 41067 | 40757 4,0899 345008 | 3,762 45417 3,7657 4,318
LS/A08/2026 | 4,1653 | 4,1355 4,150 357723 amrss | asers | 3s7a 4.3478

ASMAT008 | 4260 | 4 rasr a2%0n  [363334] 20205 | ae307 | 40201 4.4618
15/08/2030 | 4,307 | 42437 42808 | 368522 | sperz | as1sa | 4871 4,4678
150052035 | a,4336 | a,3923 442 382902 | 42333 | 47183 4,1334 45787
15/08/3040 | a,s578 | aamd9 a4ms | eoasa | 42269 | 47116 | a,2269 4,5564

15/65/2045 | a,5882 4,5502 4,565% 194752 | 43772 | 48733 4,3772 46979
15/08/2050 | 45856 4,5496 45631 396641 | 43745 | 48983 | 43745 4,6085
15052055 | assmz | asan 45530 | 408790 | 43647 | st | 4 36a7 [
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B

* Quando a taxa negociada pelo mercado estd
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo estd sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B

* Quando a taxa negociada pelo mercado estd
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo estd sendo
negociado com Desdgio, ou seja, estd mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma guantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

MARCAGCAO NA CURVA X MARCACAD A MERCADC

RENTABILIDADE

MARCACAQ A MERCADO (MtM): MARK to MARKET wLDB
ValorFinaldoAtivo
K_ﬁm&‘ = Prazo
(1+ TaxadeMercado)

NORMAL: 4-1 TaxadeMercado ;.y Mt

L-v TaxadeMercado A-V?ﬁ?‘__

STRESS:

MtM: MARK to MARKET: MAGICO: “FAZ SUMIR DINHEIRO” S2LDB

LTN (Pré-Fixado)

ValorFinaldoAtivo

| VF =Rs 1.000,00 Mt = %7
| Juros=10%aa. | (1+ TaxadeMercado)
! Prazo = 1 ano |
| BEEy: 0. |
1.000,00
Cendrio de Normalidade =-— F 0 s i 938,96
{1+0,063)
1.000,00
Cendrio de Stress — MM 3 = |w|1.|_ =930,23
: (1+0,075) >
Conclusdo: 930,23 < 938,96 Diferenca em Reais = R$ - 8,73 ,”,
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EFEITO ESPELHO: CENARIO DE STRESS

sLBEB EFEITO ESPELHO: NORMALIDADE >LDE EFEITO ESPELHO: CENARIO DE STRESS “»LbB
-] o M
X E " RENDA VARIAVEL N RENDA FIXA
; MBS | ;
o +
IRFV MULTIMERCADO r
? IRFM 1+ el el MULTIMERCADO
D T .IE RISCO RENDA EIXA NEGATIVD
NEGATIVO e A
B N ——— [NA-B 5+ RENDA VARIAVEL
- N by 2 AN A N PN PR N g W W PR B
ANBIMA: 18/05/17 »LDB iNDICE DE MERCADO ANBIMA {IMA) »LBB [NDICE DE MERCADO ANBIMA (IMA): 28/03/2019 \sLDB
..\x_ - T
ANBIMA indice de Mercado ANBIMA - MAE _ A e e
Intradiario .mgﬁm.fmml R b e
e 3, 0 M8 s e o s indice Variagio Diaria {%]° e g e
25 MTN-Bs o vl regstona v 1 neie IMA-R 5 241 EEE___ Im_H “rﬂﬁ
64485 et e corgotanar, i iy IMAE B Enire B wr o St 1z
ol i spiradama s Bt o 5¢ S ] EE B it i1e ]
840, e oo e AR, MRl 3 meor e S EETEOE=T ] o] 50
aario ddria shservs ccoere em 162003 * Em relacdo ao fechamento do dia anterior IR prowjarame om0 = | | iseeres L._W
Qa0 0 inice desiaioiou 17K [ b 77T T M

[www.anbima.com, b}




TOMAR CUIDADO!H!! »LDE

FUNDOD Um GESTOR QUE COMPRA ATIVO {DEBENTURE} DE EMPRESA QUE TEM COMO
$000 0 PROPRIO DONO DA GESTORAIL

TOMAR CUIDADO!!! “»LDB
FUNDO PIRAMIDE; FUNDO DE UM GESTOR QUE COMPRA VARIOS DUTROS FUNDOS DO
PROPRID GESTOR

TOMAR CUIDADO!!! kB

FUNDO QUADRILHA: FUNDO DE UM GESTOR QUE COMPRA VARIDS OUTROS FUNDOS DE OUTROS
GESTORES. ESTES OUTROS GESTORES, COMPRAM FUNDOS DA GISTORA QUE COMPROU O35 FUNDOS
DELES £, ASSIM POR DIANTE.

CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc. wLBB

# Bacharel em Estatistica pels Universidade de 530 Paulo (IME/USP - 1993 3 1837);

* Estatistico: CONRE 3% Regilo n? 1,649
H Bacharel em Direito pala Pontificia Universidads Catolica de S3o Paule [PUC/SP - 1994 3
1998}

* Advogado: OAB/SP n® 162.211;

# Mestre em Engenharia Elétrica pela Escalz Politéonica da Universidade de S3o Paule
(POLIfUSP — 1538 a 2003},

# Bacharel em Cifncias Atuariais pela Pontfice Unwersidade Catolica de 530 Paulo
{PUC/SP - 2003 4 2007);

*Atudrio 1BA n 2.207.

MUITO
OBRIGADO!




